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PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EMISION

Valido para la Segunda Emision del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. fundado el 14 de Abril de 1980, es una entidad de intermediacién financiera
regulada, creada con el objetivo de realizar las operaciones y ejercer las funciones que se prevén en la Ley Monetaria
y Financiera No. 183-02 del 21 de noviembre de 2002, seg(n lo dispuesto en el articulo 42 y cualquier otro servicio que
determine reglamentariamente la Junta Monetaria en la Reptblica Dominicana. Tiene su domicilio en la Calle Francisco
Prats Ramirez No.149, esquina Calle Manuel de Jesus Troncoso, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Republica
Dominicana. Banco de Ahorro y Credito Confisa, S.A., fue calificado BBB+ por Feller Rate Calificadora de Riesgo, S.R.L,
y se encuentra inscrito como Emisor en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el nimero SIVEV-051.

Los Bonos objeto del presente Prospecto de Emision no contaran con garantia especifica, sino una acreencia
quirografaria.

Programa de Emisiones de Bonos Corporatives por hasta DOP 300,000,000.00

El Plazo de vencimiento del Programa de Emisiones sera de hasta cinco (5) afios, a determinarse en el Prospecto
Simplificado de Emisién , en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.
Para la Segunda Emision el plazo sera de Tres (03) afios.

Monto Minimo de Inversién: DOP 1,000.00

Denominacién Unitaria o Cantidad de Valor Nominal: DOP 1.00

Emisiones: La Colocacion de los Valores se realizara en multiples Emisiones hasta agotar el monto aprobado del
Programa de Emisiones.

Cantidad de Valores del Programa de Emisiones: 300,000,000

El presente Prospecto Simplificado de Emision contiene informacion relevante sobre la Oferta Publica de los
Bonos Corporativos y debe ser leido por los Inversionistas interesados para formarse un juicio propio sobre el
Programa de Emisiones.

Agente Estructurador y Colocador Calificadora de Riesgos
€ Feller Rate
BHD Ledn Calificaclora
Puesto de Bolsa de Riesgo

Representante de la Masa de Obligacionistas | Agente de Custodia, Pago y Administracion
para el ijrama de Emisién del Programa de Emisién
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Este Programa de Emisiones fue aprobado mediante la Cuarta Resolucién del Consejo Nacional de Valores de fecha
doce (12) de septiembre de 2017, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-
112 y registrado en la Bolsa de Valores de la Reptiblica Dominicana, S.A.

“La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacién para realizar la
Oferta Publica por parte de la Superintendencia de Valores, no implica certificacion sobre la calidad de los
valores o la solvencia del Emisor”
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PREAMBULO

Este Programa de Emisiones fue aprobado por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana, mediante la
Cuarta Resolucion de fecha doce (12) de septiembre de 2017, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y
Productos bajo el registro No. SIVEM-112 y registrado en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A.

El Prospecto de Emisiéon Definitivo para el presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, registrado bajo el
SIVEM-112 por valor de hasta DOP 300,000,000.00, fue aprobado por la Superintendencia de Valores de la Republica
Dominicana en fecha veintitres (23) de noviembre de 2017, debe ser utilizado como complemento al presente Prospecto
Simplificado, el cual abarca informaciones sobre el Emisor tales como su capital social, informaciones legales y
estatuarias, riesgos del emisor y de la emision, sobre las propiedades, plantas y equipos y las actividades principales del
emisor, entre otras que pueden ser consultadas para mayor informaciéon en el Capitulo Ill del referido Prospecto de
Emisién Definitivo, el mismo puede consultarse en la péagina web de la SIV (www.siv.gov.do), en la BVRD
(www.bvrd.com.do) v la pagina web del Emisor (www.confisa.do), en el domicilio social del Emisor y Agente
Estructurador y Colocador.

El Emisor ha cumplido con los requerimientos sobre la informacién que deben Remitir Periédicamente los Participantes
del Mercado de Valores. (Ver acépite 2.6.4 del presente Prospecto Simplificado). Asi como ha cumplido con lo
estipulado en el Contrato de Emision de fecha veintiséis (26) de octubre de 2017.

Adicionalmente el Emisor ha enviado como Informacion Relevante a la SIV y difundido al Publico:

Aviso de Colocacién Primaria:

e Primera Emision del Programa de Emisiones SIVEM-112: Enviado el 22 de Noviembre de 2017.

Inicio Periodo de Colocacion:

o Primera Emision del Programa de Emisiones SIVEM-112: Enviado el 22 de Noviembre de 2017.

Se comunicé como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numero:
664-12, Capitulo 11.2, Articulo 28 y la Norma que establece las disposiciones sobre Informacion Privilegiada, Hechos
Relevantes y Manipulacién de Mercado (R-CNV-2015-33-MV), el Inicio de la Colocacion Primaria, la publicacion del
Aviso de Colocacién Primaria y principales caracteristicas correspondientes a la Primera Emision del Programa de
Emisiones de Bonos Corporativos.

Adicionalmente se ha remitido a la SIV los siguientes hechos relevantes:

Fecha Descripcién h otﬁ’@lm:mmuwmwaf; Entidad que Materias que trata
recepcion w DIRECCION DE OFERTA PUBLICA informa
07 DIC 2017
21/11/2017  Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. notifica el cierre de BANCO DE Otros hechos
la Agencia Higuey, de acuerdo CW,I AHORRO Y relevantes
Superintendencia de Bancos. % EA DO J CREDITO
CONFISA, S.A.
20/10/2017  Asignan Calificacion Riesgo, BBB+ perspectivas estables a BANCO DE Calificacion
Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. y a los Bonos AHORRO Y de riesgo
Corporativos SIVEM-112 a octubre 207 por Feller Rate. CREDITO
CONFISA, S.A.
17/10/2017  Asignan Calificacion Riesgo, BBB+ perspectivas estables a BANCO DE Calificacién
Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. a octubre 207 por AHORRO Y de riesgo
Feller Rate. CREDITO
CONFISA, S.A.



11/10/2017

Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. notifica el cambio BANCO DE Otros hechos
de firma de auditores BDO Auditoria, SRL; por la firma AHORRO Y relevantes
Guzman Tapia PKF, para realizar la auditoria CREDITO

correspondiente al afio que finaliza el 31 de diciembre de CONFISA, S.A.

2017.
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RESUMEN DEL PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EMISION

El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacion detallada que aparece en otras secciones del
presente Prospecto Simplificado de Emision. Los términos que aparecen entre comillas en este resumen se
utilizan como referencia en otras secciones del Prospecto Simplificado de Emision.

Toda decision de invertir en los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la
consideracion por parte del inversionista del presente Prospecto Simplificado de Emision en su conjunto,
conforme a lo establecido en el parrafo IV del art. 96 del Reglamento No.664-12.

. SUPERINTENDENCIA DE VALORES
SIV

Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A., (en lo adelante el “Emisor”

Emisor DIRECCION DE OFERTA PUBLICA o “Banco Confisa”)
Valores 17 Aie 2019 Bonos Corporativos (en lo adelante “Bonos”)

Ll Los Bonos Corporativos y el Emisor han sido calificados BBB+ a
Calificacién largo plazo por Feller Rate Calificadora de Riesgo, S.R.L. (en lo

adelante "Feller Rate")

APROBADOQ _

Monto Total del Programa de Emisiones

Hasta Trescientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
300,000,000.00)

Colocacion Primaria

Fecha de Expiracion del Programa de | 20 de septiembre de 2018
Emisiones
Fecha de Publicacion del Aviso de | A determinarse en el Prospecto para las Emisiones a colocar y en el

Prospecto Simplificado de cada Emision para las Emisiones
restantes

Fecha de Publicacién del Aviso de
Colocacion Primaria de la Segunda Emisién

11 de diciembre de 2017

| Fecha de Inicio de Recepcién de Ofertas de
Pequeiios Inversionistas

Para las demas Emisiones a determinarse en el presente Prospecto
de Emision, en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente y el
Prospecto Simplificado de cada Emision.

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas
Pudblico en General

A determinarse en el presente Prospecto de Emision, en el Aviso de
Colocacién Primaria correspondiente y el Prospecto Simplificado de
cada Emision.

Horario de Recepcion de Oferias

Pequeiios Inversionistas

de

A partir de la fecha de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria y
hasta el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de
Colocacion, en horario establecido por el Agente Colocador y los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, excepto el dia habil
anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de la Emision,
en el horario establecido por la BVRD.

Horario de Recepcion de Ofertas del Puablico
en General

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién y Emision
de los Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de
Colocacién Primaria, el Agente Colocador y los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV, podran recibir érdenes de suscripcion
en el horario establecido por cada uno de ellos, y registrarlas en el
sistema de la BVRD en el horario establecido por esta en sus reglas
de negociacion.

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas de
Pequefios Inversionistas para la Segunda
Emisién

11 de diciembre de 2017

Fecha de Inicio de Recepciéon de Ofertas del
Publico en General para la Segunda Emision

18 de diciembre de 2017

Fecha de Emision

Para las demas Emisiones a determinarse en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y en el
Prospecto Simplificado de cada Emision.

Fecha de Emisién de la Segunda Emisién

18 de diciembre de 2017




Fecha de Inicio del Periodo Colocacion

Para las demas Emisiones a determinarse en el Aviso de Colocacién

Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y el Prospecto
Simplificado de cada Emision.

Fecha de Inicio del Periodo Colocacion de la
Segunda Emisién

18 de diciembre de 2017

Fecha de Finalizacion de Recepcion de
Ofertas de Pequeiios Inversionistas

Es la fecha correspondiente al dia habil anterior a la Fecha de Inicio
del Periodo de Colocacion.

Fecha de Finalizacion de Recepcion de
Ofertas de Pequeiios Inversionistas para la
Segunda Emision

15 de diciembre de 2017

Fecha de Finalizacién del Periodo de
Colocacién y de Recepcion de Ofertas del
Pablico en General

09 de enero de 2018

Periodo de Vigencia del
Emisiones

Programa de

Trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario. A partir de la
fecha de inscripcién del programa de emisiones en el Registro del
Mercado de Valores y Productos.

Fecha de Suscripcién o Fecha Valor

A determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente,
en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada
Emisién.

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor de Ia
Segunda Emision

T para el pequerio inversionista y T+1 para el publico en general.

Valor Maximo de Inversidn para Pequeiios
Inversionistas

Hasta un valor maximo de Quinientos Cuarenta y Nueve Mil Ciento
Treinta y Dos Pesos Dominicanos con Cero Centavos (DOP
549,132.00)

Valor Maximo de Inversién para el Piblico en
General de la Segunda Emision

No habra maximo de inversién por cliente inversionista. El valor
maximo a demandar por parte del inversionista sera el monto que
esté disponible al momento de realizar la oferta de suscripcién.

Vencimiento por Emision

Los Bonos Corporativos tendran un vencimiento de hasta cinco (5)
afios, que seran contados a partir de la Fecha de Emision de cada
Emision, que se informara al mercado en los correspondientes
Avisos de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emision y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién del Programa de Emisiones.

Vencimiento de la Segunda Emisién

18 de diciembre de 2020 (3 afios)

Representacion del Programa de Emisiones

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por
medio de un Macrotitulo para cada Emisi6n, y los mismos constan en
Acto Auténtico, ambos instrumentados por Notario Publico, los

cuales deben ser depositados en la SIV para fines de su inscripcién
Sen el Registro, en la BVRD cuando aplique y en CEVALDOM.

(=0~ _ SUPERINTENDENCIA DE VALORE
SIN

/" DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
APROBAIDO

07 DIC 2017

Tasa de Interé:

ala e Vil
T |9 VRS ol NI

asa de interés Fija y/o Tasa de Interés Variable en Pesos

ominicanos. La Tasa de Interés se especificara en el Aviso de

olocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y

n el Prospecto Simplificado de cada Emisién. La Tasa de Interés
ual Fija en Pesos Dominicanos para la Segunda Emision sera
9.25%.

TUITRN

y Produclos y |

e o

al 1! -}
a aulorizacion para realizar 12 oferta public

Revision Bres v la solvencia del emisor.

, Bn caso de ser Tasa de interés Variable, la misma sera revisable

endencia. no mplica cerlicacion sopdrimestral o semestralmente, segun corresponda en base a la Tasa

de Interés Pasiva Promedio Ponderada de los Bancos Mditiples

(Nominales en % anual), Certificados Financieros y/o Depositos a
Plazo, publicada por el Banco Central de la Reptiblica Dominicana
(“TIPPP") mas un Margen Fijo.

Riesgos del Emisor y de la Emision

Los riesgos inherentes a Banco Confisa son el riesgo de tasas de
interés, riesgo de liquidez y el riesgo crediticio.

Riesgo de Tasa de Interés es la variacién que se produce en la
rentabilidad de las decisiones financieras como consecuencia de la
variacion del tipo de interés del mercado. Es un riesgo sistemético;

es decir, derivado de factores externos que hace variar la cuantia de
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La inscripeion del valor en el Registro del Mercado de Valores
y Productos y la autorizacion para realizar 1a oferta publica
por parte de la Superintendencia, no implica cerlificacion sobre

la calidad de los valores y la solvencia dg! emisor. )

los flujos financieros o su valor.

La entidad mitiga las fluctuaciones de tasa de interés, atendiendo a
la posibilidad que tiene la empresa de modificar las tasas de interés
otorgadas a los clientes segun las clausulas contractuales
establecidas.

El riesgo de Liquidez segun el “Reglamento de Riesgo de Liquidez
de la Republica Dominicana” es la probabilidad de que una EIF
enfrente escasez de fondos para cumplir con sus obligaciones y que
por ellos tenga la necesidad de conseguir recursos alternativos.

La mayor fuente de riesgo de Banco Confisa proviene de sus
operaciones crediticias; por esta razén el modelo de negocios de la
entidad le permite la identificacién, evaluacién y monitoreo de este
riesgo. En la entidad existen estrategias y politicas crediticias claras,
realistas y realmente aplicadas. Evaluaciones de la capacidad de
pago y de la voluntad de pago de cada una de las solicitudes de
préstamos que reciben, esto es analizando la capacidad de pago
evaluando de manera objetiva, sin sobreestimar los ingresos
existentes y potenciales y sin subestimar los potenciales riesgos
pasa esa capacidad de pago.

Al tratarse de un Programa de Emisiones de Bonos Corporativos, el
riesgo de su oferta en el mercado de valores depende
fundamentalmente de la oferta y demanda que ésta pueda tener.

Los Bonos estan sujetos a redencion anticipada de acuerdo al
acapite 2.1.2.11 del presente Prospectc. Esta opcién se ejercera en
el caso de que ocurra un cambio en la regulacién, cambios
impositivos, condiciones del mercado desfavorables, situacion
adversa, o cualquier situacion que el Emisor considere apropiado
para efectuar la redencion anticipada.

Para mayor informaciéon sobre los riesgos ver acapite 3.17 del
Prospecto de Emisién Definitivo

Periodicidad en el Pago de Intereses

Pagadero Mensual, Trimestral o Semestral. La periodicidad en el
pago de los intereses se especificara en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisiéon. La periodicidad para la
Segunda Emisién sera Mensual.

Denominacion Unitaria o Cantidad de Valor
Nominal

Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP1.00).

Monto Minimo de Inversién

Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP1,000.00)

Precio de Colocacién Primaria

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente,
en el Prospecto de Emision y el Prospecto Simplificado de cada
Emision.

Precio de Colocacién Primaria de la Segunda
Emision

Ala par.

Amortizacion del Capital

Pago unico al vencimiento o en la fecha de redencién anticipada,
cuando aplique.

Garantia de los Bonos Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contara con
una garantia especifica, sino una acreencia quirografaria. Estos
Bonos no se consideran como depésitos, de modo que no tienen
derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal ¢) de la Ley
Monetaria y Financiera 183-02.

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada al
vencimiento final de los Bonos el valor total del monto colocado en
cada Emisién, Este derecho podra ser ejercido, segun lo establecido
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en el acapite 2.1.2.12 del presente Prospecto, y en el 1.2.8 del
Opcién de Pago Anticipado Contrato del Programa de Emisiones. El Emisor especificara en el
Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de
Emision y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién si la Emisién
ofrecida incluye esta opcion. La Segunda Emision tendra la opcién
de pago anticipado a partir del Primer afio cumplido.

Colocacion de los Valores La Colocacién de los Valores se realizara en mlultiples Emisiones,
segun lo establecido en el acapite 2.1.2.1 del presente Prospecto.

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios al publico en
Destinatarios de la Oferta general, inversionistas nacionales o extranjeros, incluyendo a los
pequefios inversionistas.

El presente Programa de Emisiones fue aprobado por el Consejo

Fecha de Aprobacién Nacional de Valores mediante su Cuarta Resolucién de fecha 12 de
septiembre de 2017.
BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. (en lo adelante “BHD Leén"),
Agente Estructurador y Colocador Puesto de Bolsa registrado en la Superintendencia de Valores de la

Republica Dominicana (en lo adelante “SIV”) y en la Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana (en lo adelante “BVRD"), sera el Agente
Estructurador y Colocador del presente Programa de Emisiones de
Bonos Corporativos.

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A. (En lo adelante
CEVALDOM) sera designado como Agente de Custodia, Pago (en lo
adelante “Agente de Pago") y Administrador del Programa de
Emisiones, para que realice los servicios de custodia, compensacion
Agente de Custodia, Pago y y liquidacion de valores del Programa de Emisiones, asi como
Administracion del Programa de Emisiones encargado del procesamiento del pago de los intereses y capital de
los Bonos Corporativos. El Emisor ha designado a CEVALDOM
como entidad encargada del registro y liquidacion de los Bonos
Corporativos por cuenta del Emisor. En virtud del Contrato suscrito
en fecha 08 de noviembre de 2017 entre CEVALDOM y el Emisor, el
Agente de Pago no responde por los atrasos o incumplimientos que
pueda tener el Emisor.

Salas Piantini & Asociados, S.R.L. ha sido designado mediante el
Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha 26 de octubre
Representante de la Masa de Obligacionistas | de 2017 para ser el representante de la Masa de Obligacionistas de
cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de
Emisiones.

’Scr SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
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La inscripcion del valor en el Regisiro del Mercado de Valores
y Produclos y ia autcrizacion para realizar la oferla plblica
por parle de la Superintendencia, no implica cerlilicacion sobre
la calidad de los valores y 12 solvencia del emisor.




GLOSARIO

Acreencia Quirografaria

Obligaciones sin colateral especifico y dependientes de la capacidad de
pago del Emisor,

Actual/365 Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual
considera los afios bisiestos de 366 dias.
Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacion al
Agente de Distribucion ... .| agente de colocacion, a fin de facilitarle a éste el proceso de colocacion

(o0 _SUPERINTENDENCIA DE VALORES

de valores.

oIV DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

i6n en Cuenta / DIC 2017

Anota¢

Aviso

El sistema de anotacién en cuenta es el conjunto de las disposiciones
legales y de regulacién, y deméas normas que instituyen las anotaciones
en cuenta como la representaciéon desmaterializada de los valores.
Depositar valores mediante el sistema de anotacién en cuenta es poner
valores bajo la custodia o guarda de un depdsito centralizado de valores,
constituido por ley en el registrador a cargo de crear y llevar el libro
contable, que conforma el regisiro de propiedad de los valores

Es el mecanismo que se utiliza para dar a conocer la emisién de una
Oferta Publica a los destinatarios de la misma.

: Ientregados en depésito al Depésito Centralizado de Valores.

Bolsas de Valores

Son instituciones auto reguladas que tienen por objeto prestar a los
puestos de bolsa inscritos en las mismas todos los servicios necesarios
para que éstos puedan realizar eficazmente las transacciones con
valores de manera continua y ordenada, asi como efectuar las demas
actividades de intermediacion de valores, de acuerdo con la Ley de
Mercado de Valores y Productos No.19-00.

Bonos Corporativos

Son aquellos valores representativos de deuda emitidos por empresas o
corporaciones, a un plazo mayor de un (1) afo. Los mismos confieren a
sus tenedores los mismos derechos, de acuerdo con el respectivo
contrato del Programa de Emisiones.

BVRD

Son las siglas de la Bolsa de Valores de Republica Dominicana, S.A.

Calificacion de Riesgo

Es una opinidn profesional que produce una agencia calificadora de
riesgos, sobre la capacidad de un Emisor para pagar el capital y los
intereses de sus obligaciones en forma oportuna. Para llegar a esa
opinion, las calificadoras desarrollaran estudios, andlisis y evaluaciones
de los Emisores. La calificacion de valores es el resultado de Ia
necesidad de dotar a los inversionistas de herramientas adicionales para
la toma de decisiones.

Calificadores de Riesgo

Son entidades especializadas en el estudio del riesgo que emiten una
opinién sobre la calidad crediticia de una Emision de valores y su Emisor.
Los Calificadores de Riesgos son entidades que para emitir una
calificacién de riesgo respecto a una oferta pulblica de valores y su
Emisor, debe estar debidamente registrada y autorizada por la SIV.

Capital de Trabajo

Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para continuar
con el normal desarrollo de sus actividades en el corto plazo. Se calcula
como el excedente de activos de corto plazo sobre pasivos de corto
plazo.

CEVALDOM

Son las siglas de CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S.A.

Colocacion Primaria con base en Mejores
Esfuerzos

Contrato en que el Puesto de Bolsa se compromete con la empresa
Emisora a realizar el mejor esfuerzo para colocar la Emisién, pero no
garantiza su colocacién ni asume riesgo alguno en relacion con los
valores que no sean colocados.

Contrato del Programa de Emisiones

Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de la Masa de
los Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del Articulo 57 del
Reglamento de Aplicaciéon de la Ley No. 664-12, y a la Ley General de
las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de

Responsabilidad Limitada, Ley No. 479-08 modificada por la Ley No. 31-
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Crédito Preferente

Es aquel crédito que tiene prioridad de pago sobre cualquier otro ante
eventos de suspensién de pago o quiebra.

Cupdn Corrido

Es la parte del monto de suscripcién del bono que corresponde al interés
acumulado desde la Fecha de Emision hasta la Fecha Valor (exclusive).

Depésito Centralizado de Valores

Es el conjunto de servicios prestados a los participantes del mercado de
valores, con el objeto de registrar, custodiar, transferir, compensar y
liquidar los valores que se negocien al contado en dicho mercado, asi
como registrar tales operaciones.

Devengar

Los Obligacionistas adquieren el derecho de percibir un beneficio por los
Bonos Corporativos adquiridos.

Dias Calendarios

Compuesto por todos los dias del afio; es decir va desde el lunes a
domingo (tomando en cuenta los dias feriados y fines de semana).

de-Malores-

Emisiép.

Slv DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

SUPERINTENDENCIA DE VALORES |

Conjunto de valores negociables de idéntica naturaleza; es decir que
bada uno posee iguales caracteristicas (moneda, tipo de instrumento,
Linidad de valor nominal, fecha de emision, derechos que atribuye a sus
enedores, Emisor) y otorga los mismos derechos a sus titulares.

R e OES A1 TS

07DIC 2017

Emisor,

Toda persona juridica que emita o pretenda emitir valores cuyo proceso
e oferta pulblica esta regido por la Ley de Mercado de Valores y
Productos No.19-00.

La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valor
y Produclos y la aulorizacion para realizar la oferta plblica

. | por parte de Ja Srge[mlen jencia, no implica cerlificacion sob
Emisioh desmat
S

l!?ﬁ s y |a solvencia d&l emisar.

(]
-

Fs aquella Emisidén que no requiere de expedicion fisica del Titulo. El
Emisor simplemente ampara toda la Emisién a través de un acto
uténtico, redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado
de un macrotitulo, ambos instrumentados por Notario Publico. Su

Zuscripcibn primaria, colocacién y negociacion se realizan por medio de
anotaciones en cuenta que opera por transferencia contable, llevada por
un depésito centralizado de valores.

Fecha de Aprobacion

Se entiende como la fecha de la Resoluciéon Aprobatoria del Consejo
Nacional de Valores donde se autoriza la Oferta Publica de Valores.

Fecha de Emisién

Es la fecha a partir de la cual una determinada emisién de valores inicia
su vigencia y empieza a generar derechos de contenido econémico y
obligaciones.

Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion

Se entiende como la fecha que se determine en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto y en el Prospecto Simplificado
de cada Emision, para fines de colocacién de los valores a disposicion
del publico. La misma coincide con la Fecha de Emision.

Fecha de Finalizacion de la Colocacion

Se entiende como la fecha que en que vence el plazo de la colocacion de
los valores.

Programa de Emisiones

Es la declaracion de una persona juridica realizada en un Prospecto de
Emision, de constituirse en Emisor, para organizada y sistematicamente
estructurar y suscribir, hasta por un monto predeterminado y durante un
periodo de vigencia preestablecido, una o mas Emisiones de Valores
objeto de Oferta Publica de suscripcién aprobada por la SIV.

Fecha de Inicio de Recepcién de Ofertas de
Pequeiios Inversionistas

Es la misma fecha de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria.

Fecha de Inicio de Recepcion de Ofertas del
Publico en General para las Emisiones del
presente Programa de Emisiones

Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las
Ordenes de Suscripcién a través de BHD Lebén o a través de los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV; las ordenes recibidas
seran introducidas en el sistema de negociacién de la BVRD en la Fecha
de Inicio del Periodo de Colocacién de los valores, especificada en el
Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de
Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

Fecha de Inscripcion del Programa de
Emisiones en el Registro del Mercado de
Valores y Productos

La inscripcion del Programa de Emisiones en el Registro debe tomar
lugar en el periodo de diez (10) dias habiles contados a partir de la fecha
de notificacion formal por parte de la Superintendencia al Emisor, de la
aprobacion del Programa mediante documento escrito.
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Fecha de Transaccion

Se entiende como la fecha en la que los inversionistas y el Agente
Colocador o Intermediario de Valores autorizados por la SIV acuerdan la
operacion de suscripcion primaria de los Bonos objeto del Prospecto de
Emision, y se ejecuta en el sistema de negociacion electrénica de la
BVRD.

Fecha de Suscripcion o Fecha Valor

Es la Fecha Valor en que debe ejecutarse una operacion pactada entre
el Inversionista y el Agente Colocador o Intermediario y autorizado por la
SIV, en la cual se debe efectuar un pago de dinero con fondos
disponibles a cambio de los titulos valores adquiridos; dicho pago se
realizara a partir de la Fecha de Emision y Colocacién, una vez
adjudicados los valores.

Fecha de Vencimiento

Se entiende como el dia en que se hara efectiva la amortizacion de los
Bonos Corporativos.

Garantia Especifica

Es el acuerdo mediante el cual se constituye la cesion de un activo, ya
sea tangible o intangible, como respaldo del cumplimiento de las
obligaciones contraidas por motivo de la emisién de valores.

Grado de Inversion

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion 664-12, Grado de Inversion se
refiere a aquellas calificaciones otorgadas por una compariia calificadora
de riesgo, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos,
sobre los Emisores y sus valores que por su estado de solvencia y
relacién historica de pago, se considera tienen buena calidad crediticia y
adecuada o suficiente capacidad de pago, por lo que son recomendadas
para la inversion bajo condiciones normales.

Hecho Relevante

Se entiende como hecho relevante todo hecho, situacion o informacién
sobre el Emisor, las personas fisicas o juridicas vinculadas a él y sobre el
valor, que pudiera influir en el precio de un valor o en la decision de un
inversionista sobre la suscripcién o negociacion de dicho valor.

Inversionista

Persona Fisica o Juridica que invierte sus excedentes de ligquidez en un
determinado mercado.

Mercado de Valores

Al tenor de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entiende por
Mercado de Valores el sector especializado del mercado financiero,
donde toma lugar la realizacion del conjunto de actividades relativas a la
contratacion publica de transacciones comerciales que versan sobre
instrumentos financieros, transacciones que determinan el estado y
evolucion de la oferta y la demanda, asi como el nivel de los precios de
los valores negociados.

Mercado Extrabursatil

Espacio en el cual se pactan directamente |as transacciones con valores
entre contrapartes donde no median mecanismos centralizados de
negociacién ni de contratacion.

Mercado Pri i

APROBADO
07 DIC 2017

la calidad de los valores y la solvencia del emisor.

07 SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
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Al tenor de las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se
entendera por mercado primario las operaciones que envuelven la
colocacion inicial de emisiones de valores, mediante las cuales los
Emisores obtienen financiamiento para sus actividades. De acuerdo al
Reglamento de Aplicacion No. 664-12, se entendera por mercado
primario de valores, el sector del Mercado de Valores donde ocurre la
suscripcion de valores, donde el producto de la suscripcion de valores es
recibido directamente por los Emisores, para el financiamiento de las
actividades del Emisor.

La inscripcion del valor en el Kegisiro nmrea
y Productos y 2 aulorizacion para realizar 13 ufg[!a ﬂubln:ﬁ
por parte de la Superintendencia, no implica certilicacion sobre

Mercado Secundario

Para los fines de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se entendera por
mercado secundario las operaciones que envuelven la transferencia de
valores que previamente fueron colocados a través del mercado primario,
con el objetivo de propiciar liguidez a los tenedores de valores. De
acuerdo al Reglamento de Aplicacion No. 664-12, se entendera por
Mercado Secundario como el sector del Mercado de Valores donde
ocurren las negociaciones que envuelven la transferencia de valores
objeto de oferta publica, previamente colocados en el mercado primario
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La inscripcidn del valor en el Reisira del

de valores y admitidos a negociacion en el mismo por la SIV, por parte
de terceros distintos a los Emisores de Valores. El mercado secundario
de valores comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a
la fecha de terminacién del periodo de colocacion de una emision en el
mercado primario.

JIES
¥ Productos y la autorizacion para realizar la oferta publica

por parte de |a Superiniendencia, no implica cerlificacion sobre

| Mofifd el Programe deEmisiones

Hasta Trescientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
300,000,000.00), corresponde al valor autorizado mediante la Segunda
resolucion del Acta de la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas del Emisor en fecha 22 de agosto de 2016, para ser ofrecido
en el mercado.

Monto de Liquidacion

Se entiende como la cantidad de dinero inmediatamente disponible que
debe entregar el Inversionista al Agente Colocador o Intermediario de
Valores en la Fecha Valor o Fecha de Suscripcién por concepto de pago
de la operacién. Ver el acédpite 2.2.1 sobre el Precio de Suscripcién y
Monto de Liquidacion.

Monto Minimo de Inversion

Es el monto minimo de Valor Nominal de los valores que conforman la
Emisién, susceptible de ser suscritos durante el periodo de Colocacion
Primaria de la Emision.

Obligaciones

Las obligaciones son valores negociables que, en un mismo Programa
de Emisiones, confieren los mismos derechos de crédito para igual valor
nominal.

Obligacionista

Propietario, portador o tenedor de valores de crédito llamados
obligaciones, tiene derecho a percibir los intereses y la amortizacién de
la obligacién suscrita conforme a lo previsto en las condiciones de
emisién. En caso de liquidacion de una empresa privada, los
obligacionistas tienen prioridad ante los accionistas.

Oferta Publica

Es la manifestacion dirigida al publico en general o a sectores
especificos de éste, a través de cualquier medio masivo, para que
adquieran, enajenen o negocien instrumentos de cualquier naturaleza en
el mercado de valores.

Pequeiio Inversionista

Es toda persona fisica que solicite suscribir en el Periodo de Colocacion,
valores de una Emisién objeto de Oferta Publica de suscripcién, por un
valor no superior a Quinientos Cuarenta y Nueve Mil Ciento Treinta y Dos
Pesos Dominicanos con Cero Centavos (DOP 549,132.00), indexados
anualmente segun la inflacién acumulada publicada por el Banco Central.

Periodo de Colocacion

Es el lapso de tiempo durante el cual se realiza la colocacion primaria de
una o varias emisiones, el mismo no podra exceder los quince (15) dias
habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

Emisiones

Periodo de Vigencia del Programa de

Los programas de emisiones tendran vigencia por un plazo que se
establecera en el Prospecto de Emision, el cual no podra exceder los
trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario. El periodo de vigencia
del programa comenzara en la fecha de inicio del programa, definida
como la fecha de inscripcion del programa en el Registro, y culminara en
la fecha de expiracion del programa que se establezca en el Prospecto.

Plazo de Redencién

Término establecido por el Emisor para la redencion de un titulo valor en
el cual se retorna el valor nominal del titulo-valor.

Precio de Ejecucion

Es el precio al cual puede ejercerse la Opcién de Pago Anticipado.

Precio de Colocacidén Primaria

Es el precio al cual deben suscribirse, durante el periodo de colocacion,
todos los valores que conforman la emisiéon. En el caso de emisiones de
valores representativos de deuda, el precio de colocacién supone un
precio distinto para cada dia comprendido en el periodo de colocacion,
que garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde
cualquier fecha de adquisicion que tome lugar durante el periodo de
colocacion, hasta la fecha de vencimiento de la emision.

Es la declaracion de una persona juridica, realizada en un prospecto de
emision de caracter publico, de constituirse en un Emisor, para
organizada y sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un
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Programa de Emisiones

monto predeterminado y durante un perfodo de vigencia preestablecido,
una o mas emisiones de valores objeto de oferta pablica de suscripcion
aprobada por la Superintendencia, susceptibles de ser colocadas en el
mercado primario y de ser negociadas en los mercados secundarios
bursatiles y extrabursatiles de la Republica Dominicana.

Prospecto de Emisidén

Es el folleto de caracter publico que contiene la declaracién de una
persona juridica, de constituirse en un Emisor con el objeto de
estructurar, generar y colocar emisiones en el Mercado de Valores, hasta
por el monto del programa de emisiones; para realizar respectivamente,
una o multiples suscripciones primarias durante el periodo de vigencia
del programa de emisiones. Dicho folleto tiene por finalidad recoger
informacién completa sobre el Emisor y los valores que se ofrecen.

Prospecto Simplificado de Emision

Se refiere al presente Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la
Colocacién de los Valores de Oferta Publica.

Prospecto de Emision Preliminar

Se refiere al Prospecto que tiene como finalidad la publicidad del
Programa de Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines de
colocacion ya que no cuenta con la informacion completa de los valores
a ofrecer, tales como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacion.

Repago de Deuda

Se refiere al pago parcial o total de las deudas anterior a la fecha de
vencimiento de la misma.

Superintendencia de Valores

Es una institucion auténoma del Estado de la Republica Dominicana,
creada mediante la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 que tiene
como fin especial velar por la transparencia del mercado, promover y
regular el mercado de valores. ejecutar y vigilar el cumplimiento de las
disposiciones de la Ley No.19-00 de Mercado de Valores, su Reglamento
de aplicacion y las normas que se dicten, difundir oportunamente al
publico informaciones relevantes del Mercado de Valores, autorizar las
ofertas publicas de valores, asi como las operaciones de las bolsas,
intermediarios de valores, fondos de inversion y demas participantes del
mercado, organizar y mantener el Registro del Mercado de Valores y
Productos, propiciar la formacion de la oferta y demanda de valores,
fiscalizar las operaciones de las instituciones que participen en el
mercado de valores, dictar normas que eviten conflictos de intereses,
evaluar denuncias o quejas sobre operaciones irregulares de los
participantes del mercado, asl como realizar investigaciones y aplicar las
sanciones correspondientes.

Tasa de Interés

Valor porcentual anual fijo y/o variable a ser determinado por el Emisor
en el Prospecto de Emision, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el
Prospecto Simplificado de cada Emision, segtin corresponda.

Tasa de Referencia

En caso de ser una tasa de interés variable, la tasa utilizada como base
para determinar la tasa de interés que sera devengada por una Emision
en un periodo determinado, en caso de interés variable. Para esto se
utiliza la Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada (TIPPP) de los
Bancos Multiples (Nominal en % anual), para Certificados Financieros y/o
Depositos a Plazo, publicada por el Banco Central de la Republica
Dominicana.

Valor Nominal o Valor Facial

Representacion monetaria de los valores al momento de la Emision.

S

o7 SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
IV DRECCION DE OFERTA PUBLICA
APROB A0

La inscripcion del vaior en ¢l Regisiro del Mercado de Valores
y Productos y |a aulorizacion para realizar ta oferta plblica
por parte de la Superintendencia, no implica cerlilicacion sobre
la calidad de los valores y Ia solvencia del emisor

07DIC 2017
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CAPITULO I
1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISION Y ORGANISMOS SUPERVISORES

1.1 Responsables del Contenido del Prospecto

Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. entrega el presente Prospecto para facilitar al potencial inversionista su decisién
de inversién en los Valores relacionados con el presente Programa de Emisiones.

Mediante la Segunda Resolucién del acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha
veintidoés (22) de agosto del afio dos mil diez y seis (2016) se designd como la persona responsable del contenido del
presente Prospecto al sefior Silvestre Aybar Mota, dominicano, mayor de edad, casado, titular de la Cédula de Identidad
y Electoral No. 001-1015217-0, domiciliado y residente en Santo Domingo, Replblica Dominicana, en calidad de
Vicepresidente Ejecutivo de Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. quien hace constar expresamente que, a su juicio,
todos los datos e informaciones contenidos en el presente Prospecto son veraces y que no se ha omitido en el mismo
ningun dato relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto o que induzca a error.

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentaciéon aplicable, los responsables del contenido del Prospecto de
Emisién han realizado la siguiente declaracién jurada:

“UNICO: Que los infrascritos se hacen responsables del contenido de los Prospectos de Emisién relativos al
PROGRAMA DE EMISIONES, haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento, todos los datos e
informaciones contenidas en los Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES son veraces y que no se ha omitido en el
mismo ningin datfo relevante o hecho que por su naturaleza sea susceptible de alterar su alcance y en consecuencia
alterar la decision de futuros inversionistas. La presente declaracién es realizada por el infrascrito en pleno conocimiento
de la responsabilidad civil y penal en que incurririan ante las personas afectadas, en caso de que las informaciones
contenidas en los referidos prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el
Cédigo Penal Dominicano que castigan el perjurio”.

Ver Declaracion Jurada Responsable del Contenido del Prospecto en el Anexo No. | del Prospecto de Emisién
Definitivo.

1.2 Organismos Supervisores

El presente Prospecto esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia de Valores
de la Republica Dominicana (en lo adelante SIV) bajo el nimero SIVEM-112, y en los registros oficiales de la Bolsa de
Valores de Replblica Dominicana (en lo adelante BVRD) bajo el numero BV1710-BC0070, autorizado por la
Superintendencia de Bancos (en lo adelante SB) mediante circular ADM/0849/17, por lo que el presente Programa de
Emisiones y el Emisor estan sujetos a las disposiciones de las siguientes instituciones:

Superintendencia de Valores de la Repiiblica Dominicana (SIV)

~ 0y César Nicolas Penson No. 66, Gazcue.
5 | \/ Santo Domingo, Repiblica Dominicana o — g
' Tel.: (809) 221-4433 i t NNEN ,
el g SI\/ SUPERINTENDENCIA DE VALORES

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
APROBADO

Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD) 07 DIC 2017
José Brea Pefia No.14, Edificio District Tower . 201
b Evaristo Morales, Santo Domingo, Republica Dominicana

La inscripeidn del valor en el Re
| ) v 2l valg gistro del Mercado de Valos
m:“ Tel.: (809) 567-8694. Fax: (809) 567-6697 y Produclos 5*]5 aulorizacion para realizar 12 oferta pt‘:L?l'iZaes
a v goin:do por parte de la Superintendencia, no Implica cerfificacion sabre

la calidad de los valores y la solvencia d ; J
F s T i 4 i e el emisor.
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana (SIB) e e

Av. México No. 52 esquina Leopoldo Navarro Apartado Postal 1326
Santo Domingo, Republica Dominicana
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Teléfono: (809) 685-8141 Fax: (809) 685-0859
www.sb.gob.do

Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Resolucion CNV-2005-04-EV, del 28 de enero
de 2005, sobre los Requisitos de Inscripcion de las Ofertas Plblicas de Valores, asi como de conformidad con la
Resolucion CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005, Norma para la elaboracion del Prospecto de Emision de una
Oferta Publica, que establece las guias de Prospecto de utilizacién de emisiones de Oferta Publica de Valores y su
modificacién mediante la Resolucién R-CNV-2011-06-EV de fecha 09 de febrero de 2011, asi como en el Anexo D "Guia
de Contenido del Prospecto Simplificado para la Oferta Publica de Valores”

1.3 De los Auditores

Los auditores externos que elaboraron el informe de auditoria para los Estados Financieros del Emisor correspondientes
al periodo fiscal 2014, 2015 y 2016 fue la firma de auditores BDO, S.R.L. en blaea—D

detallan a continuacion: SIV SUPERI TFNDE CIA EVA[O ES
BDO AUDITORIA, SRL. J DlR[:CCION DE QFERTA PUBLICA

Ave. José Ortega y Gasset #46, esquina Tetelo Vargas| ~ # I ¥= €0 &5 A2 €
Santo Domingo, Republica Dominicana

Tels.:(809) 472-1565 07 DIC 2017

Fax: (809) 472-1925

WWW. La inscripeion del valor en el Registro del Mercado de Valores
I B DO c t‘b?q'gl’m'q?q dri y Productos y la aulorizacion para realizar 1a oferta publica
MG SO ToMteR, Lpg parte de la Superintendencia, no implica cerlificacion sobre
Registro Nacional del Contribuyente nimero 1-30-8321 la calidad de los valores y la solvencia del emisor.

Registro en el Instituto de Contadores Publicos Autorizades-de-a-R:D:+-028
Registrado en la Superintendencia de Valores como Auditor Externo bajo el nimero de registro
SVAE-003 de fecha 18 de diciembre de 2003.

Del informe de los auditores independientes se extrae lo siguiente:

“En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la posicién
financiera del Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A., al 31 de diciembre de 2016, su desempefio financiero y flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, segun se describe en la nota 2 a los estados financieros que
se acompafian”.

El informe completo de los auditores externos se encuentra en el anexo | del presente Prospecto de Emision.

Para la realizacion de la auditoria correspondiente al afio que terminara el 31 de diciembre de 2017, el Emisor ha
designado a Guzman Tapia PKF.

Guzman Tapia PKF

Calle 14, No. 3-A, Urbanizacion Fernandez,

Santo Domingo, Republica Dominicana

Tels.:(809) 567-2946

Fax: (809) 547-2708

www.pkf-dominicana.com

Registro Nacional del Contribuyente nimero 1-31-02392-4

Registro en el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la R.D.: 16

Registrado en la Superintendencia de Valores como Auditor Externo bajo el nimero de
registro SVAE-002.
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1.4 De los Asesores, Estructurador y Colocador

BHD Leon Puesto de Bolsa, S.A. es el Agente Estructurador y Colocador, cuyas generales se presentan a
continuacioén.

Agente Estructurador y Colocador

Q0% SUPERINTENDENCIA DE VALORES
BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. &I\f DIRECCION DE OFERTA PUR !«A
Contacto: Karla Ramirez Pty bbb
"' Calle Luis F. Thomén esq. Ave. Winston Churchill APROBADO
BHD Leén , Torre BHD, 5to. Piso 07
Puesto de Bolsa Santo Domingo, Republica Dominicana | DIC 2017
Tels: (809 -
F:; ((809))22:3?-3359010 La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores
: ¥ Froduclos ¥ la aulorizacion para realizar Ia oferla plblics
wwvf.bhdteorgpb.com.do _ ‘ por parte de |2 Superintendencia, no implica I:,erh[;(;;gi%l[; sﬁgre
Registro Nacional del Contribuyente: 1-01-56604-3 fa calidad de oy vaiores y la solvencia dl emisor

Miembro de la Bolsa de Valores de la Reptblica Dominicana; S:A:————— ..
Registrado con el nimero PB-001
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimero SVPB-006

e il EE S —

Los principales funcionarios de BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. son el Sr. Gustavo Vergara, Vicepresidente Ejecutivo-
Gerente General; el Sr. Antonio Alvarez, 2do. Vicepresidente de Administracién y Operaciones, la Sra. Karla Ramirez,
2do. Vicepresidente de Finanzas Corporativas; la Sr. Monica Otero, Vicepresidente de Negocios y el Sr. Shalin Tejeda,
2do Vicepresidente Clientes Profesional; el Sr. Carlos Guillermo Ledn, Presidente del Consejo de Administracion y el Sr.
Luis Molina Achécar, Vicepresidente del Consejo de Administracion.

No existe ninguna relaciéon de propiedad, negocios o parentesco entre Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. (entidad
Emisora de los Bonos) y BHD Leén PB (Agente Estructurador y Colocador).

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, BHD Ledon Puesto de Bolsa, S.A., Agente
Estructurador del Programa de Emisiones, ha realizado la siguiente Declaracién Jurada:

“Que dentro de lo que compete en su funcién de Estructurador del Programa de Emisiones, BHD LEON PUESTO DE
BOLSA, S.A., empleé la debida diligencia en la recopilacién de informacién y documentacion relativa a Banco de Ahorro
y Crédito Confisa, S.A., incluyendo la celebracién de reuniones de trabajo con los principales funcionarios de dicha
entidad; y TERCERO: Que por no estar dentro de sus funciones, BHD LEON PUESTO DE BOLSA, S.A. no ha auditado
independientemente la informacién fuente que sirvié de base para la elaboracién de los Prospectos relativos al Programa
de Emisiones y, en consecuencia, BHD LEON PUESTO DE BOLSA, S.A. no asume ni tendré responsabilidad alguna
sobre la veracidad de la cualquier informacion o certificacion provenida del Emisor, de manera explicita o implicita,
contenida en los precitados Prospectos.”

BHD Ledn, como Agente Colocador tendré las siguientes responsabilidades y funciones:
a) Asistir al Emisor en la Colocacion de los Valores objeto del presente Prospecto de Emision.
b) Colocar los Valores en el mercado de la Republica Dominicana a través del mercado bursatil y sera comunicado
en los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes.
¢) Ofrecer la venta de los Valores a cualquier inversionista individual o institucional.

BHD Ledn podra invitar a otros Intermediarios de Valores autorizados por la SIV para que actien como Agentes de
Distribucion.
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CAPITULO I PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE OFERTA PUBLICA

2. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA PUBLICA

2.1 Caracteristicas, Condiciones y Reglas del Programa de Emisiones

2.1.1 Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones r SO/ SUPERINTENDENCIA DE VALORE§

IV "DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

a) Clase de valores ofrecidos: AFPIROEBEAIDO

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto de Emisién son Bonos Corporativios. N7 DIC 2017
b) Monto total del Programa de Emisiones La inscripeion del valor en el Registro del Mercado de Valores

Hasta Trescientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 300,000,000:8@):te de Ia Superintendencia, no mplica certiicacion sobre

|a calidad de los valores y la solvencia del emisor, i
c) Fecha de Emisién de los Valores =

" 6 Productos y a aulorizacion para realizar la oferla piblica

A ser determinada en el Aviso Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto
Simplificado de cada Emision.

La Fecha de Emision para la Segunda Emisién seré el 18 de diciembre de 2017.

d) Periodo de Colocacién:

El Periodo de Colocacién Primaria de cada Emision, entendido como el lapso de tiempo durante el cual se realiza la
colocacion primaria de los Bonos correspondientes a cada una de las Emisiones que integran el Programa de Emisiones,
no podré exceder los quince (15) dias habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias habiles.

La Fecha de inicio del Periodo de Colocacion seré determinada en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en
el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

La Fecha de Inicio de Colocacion para la Segunda Emisién sera el 18 de diciembre de 2017. La Fecha de
Finalizacion del Periodo de Colocacién para la Segunda Emisién sera el 09 de enero de 2018.

e) Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones:

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones sera de hasta trescientos sesenta y cinco (365) dias calendarios.
Dicho periodo comenzara en la fecha de inscripcion del Programa en el Registro del Mercado de Valores y Productos, y
culminara en la fecha de expiracién del programa que se establezca en el Prospecto de Emision.

La Fecha de vigencia del Programa de Emisiones es a partir del 20 de septiembre de 2017.

a) Representacion del Programa de Emisiones:

Los Valores del Programa de Emisiones estén representados de manera desmaterializada por medio de anotaciones en
cuenta y los mismos constan en Acto Auténtico, redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado y un
Macrotitulo, ambos instrumentados por Notario Publico por cada Emisiéon del Programa de Emisiones, los cuales son
depositados en CEVALDOM, que custodiara los mismos, en el entendido de que los valores emitidos contra el referido
Macrotitulo seran colocados a través de la BVRD.
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2.1.2 Caracteristicas Especificas del Programa de Emisiones

2.1.2.1 Monto total a emitir por Emisiéon

El Programa de Emisiones estd compuesto por miultiples Emisiones a determinarse en el Prospecto de Emisian,
Prospecto Simplificado y Aviso de Colocacién Primaria correspondiente a cada Emisién hasta agotar el monto aprobado
del Programa de Emisiones.

La Primera y Segunda Emision del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos tienen un monto por Emision como
sigue:

Emisiéon | Total a Emitir por Emision Vencimiento
1 DOP 50,000,000.00 04 da-ehclembre.de 2020
2 DOP 50,000,000.00 18 qg ! de 20200 - VALORES
2.1.2.2 Denominacién Unitaria de los Valores ; MRECCT N DE UFL RT" h PUBLIbA
AP ROBADO

Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP1.00). [] 7 D| 2[]17

La inscripeion del valor en ef Registro del Mercado de Valores

El Programa de Emisiones estd compuesto mltiples Emisiones a deter-gEﬁPmd“méﬁ ﬁf rosReetd ? ﬁ Eg ﬁr?" pecto
asta monio Ag ;

2.1.2.3 Cantidad de Valores

Simplificado y Aviso de Colocacion Primaria correspondiente a cada mlﬁlgmj-h JF-lefol % o del
Programa de Emisiones. Sl

Cantidad de Denominacién Unitaria Vencimiento* Monto total por Emisién
Emisién Valores por de cada Valor
Emision
1 50,000,000 DOP 1.00 Tres (3) afios DOP 50,000,000.00
2 50,000,000 DOP 1.00 Tres (3) afios DOP 50,000,000.00

*Sujeto a la Opcion de Pago Anticipado.
2.1.2.4 Forma de Emision de los Valores

Cada Emisién de Valores, generada a partir del presente Programa de Emisiones, estard representada de manera
desmaterializada por medio de anotaciones en cuenta y los mismos estaran representada por un documento fisico
denominado titulo Unico o Macrotitulo. Adicionalmente, el Emisor debera hacer constar mediante acto auténtico
redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado, en el cual el Emisor hara constar los Valores de deuda
sujetos al sistema de anotacién en cuenta. Asimismo se depositara en la SIV copia simple de los Macrotitulos y la
Segunda Compulsa Notarial de los Actos Auténticos correspondientes a cada Emision deberd ser depositada en
CEVALDOM, una segunda a la SIV, y una tercera a la BVRD, de conformidad con el Articuloc 46 de la Ley 140-15.

En el caso de que culminado el Periodo de Colocacion, la Emision no haya sido totalmente suscrita, el Emisor expedira
un nuevo Macrotitulo y un nuevo Acto Auténtico por el monto suscrito, el cual debera enviarse a CEVALDOM, la SIV y la
BVRD de conformidad a lo establecido en los articulos 91 y 92 del Reglamento de Aplicacién de la Ley del Mercado de
Valores No.664-12.

2.1.2.5 Modo de Transmisién
La transferencia de la titularidad de los Bonos Corporativos se hara mediante anotaciones en cuenta a través de
transferencia contable o subcuenta de deposito del Obligacionista en CEVALDOM, la cual se apertura a través de un

intermediario de valores; en el caso de los inversionistas institucionales, por ser depositantes profesionales de
conformidad al art. 347 y 348 del Reglamento No. 664-12 de Aplicaciones de la Ley de Mercado de Valores de
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CEVALDOM, estos pueden realizar la apertura de sus cuentas directamente a través de CEVALDOM. El Obligacionista
se obliga a suscribir toda la documentacién legal necesaria a tales fines.

2.1.2.6 Interés de los Valores

Los Bonos del presente Programa de Emisiones devengardn una Tasa de Interés Fija y/o Variable en Pesos
Dominicanos.

La Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos se determinara por la Tasa de Referencia, mas el Margen Fijo
Aplicable, segln se establezca en el Prospecto de Emisién, en el Prospecto Simplificado de cada Emision y en los
Avisos de Colocacion Primaria correspondientes.

La Tasa de Interés sera determinada por el Emisor en los Avisos de Colocacién Primaria correspondientes, en el
Prospecto de Emisiéon y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién. La Segunda Emisién tendra una Tasa de
Interés Fija Anual en Pesos Dominicanos de 9.25%.

2.1.26.1 Revision Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos

En el caso de que la Tasa de Interés sea variable en Pesos Dominicanos se revisara trimestral o semestralmente, a
partir de la fecha de cada Emisién, segin se establezca en el Prospecto de Emision, en el Prospecto Simplificado de
cada Emision y en los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes.

La tasa de interés resultante de una revision de tasas se aplicara desde el dia del inicio del trimestre o semestre hasta el
dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Para dicha revision se tomara la Tasa de
Interés Pasiva Promedio Ponderada para Certificados Financieros y/o depoésitos a plazos de los Bancos Mdltiples TIPPP
del mes calendario anterior a la Fecha de Revision de la Tasa “No preliminar” disponible, publicada por el Banco Central
de la Republica Dominicana en su pagina web www.bancentral.gov.do.

En caso de que el perfodo de revision de la tasa de interés sea mayor al periodo de pago de interés (revision semestral y
pagos trimestrales), la tasa de interés resultante de dicha revision de tasas se aplicara para el calculo de los intereses de

los periodos que concurran antes de la préxima revision de tasas (Ver ejemplo en el presente acapite). No habra
revisiones trimestrales para pagos semestrales.

En caso de que el dia correspondiente a la fecha de revisién no exista o corresponda a sabado, domingo o un dia feriado
en el respectivo trimestre o semestre de revision de tasa, dicha revisién se hara el dia habil siguiente, por tanto no
afectara el calculo de los intereses, ni el periodo de aplicacién, ya que se tomara como Tasa de Referencia la TIPPP
disponible del mes calendario anterior a la Fecha de Revision de la Tasa correspondiente a dicha revision.

La revisién de la Tasa de Interés y la Tasa de Referencia a utilizar sera informada a la SIV, a la BVRD y al
Representante de la Masa de Obligacionistas, como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de la Ley
de Mercado de Valores Numero: 664-12, Capitulo 11.2, Articulo 27 y 28 previo a su difusién por cualquier medio. Dicho
Hecho Relevante sera depositado junto con la copia de la tasa de referencia, debidamente sellada por el Emisor, como
evidencia de la informacién utilizada para el calculo correspondiente. Con dicha Tasa se devengaran los intereses. De
igual manera sera notificado a CEVALDOM, a fin de actualizar la informacion de la_Emision en los registros de dicha

deposito. ~OT  SUPERINTENDENCIA DE VALORES
SIV

A manera de ejemplo ver el siguiente caso: DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
A FPROBAADO
Cuando en un afio el nimero de cupones es mayor que la periodicidad de revision de Tasa:

07 DIC 2017
Fecha de Inicio de la Colocacion: 15 de Enero.
Revision de Tasa: Semestral. La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores
Fecha de Revision: Los dias 15 de cada Semestre. ¥ Productos y la aulorizacion para realizar la oferta _pﬁb!ica
Periodicidad de pago: Trimestral por parle de la Superintendencia, no implica cerlilicacion sobre

Tasa de Interés de los Bonos en la fecha de inicio de la colocacion: TIPPP (6 m%'ﬁﬂﬁéf&@ﬂfﬂ%mwﬁ?ﬂﬁ'_,
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S ——— "

TIPPP No DEFINITIVO

Publicada por el BCRD l Sf”v SUPERINTENDENCJAHE“\;%@EE
- 6.54% DIRECCION DE OFERTA PUBL A
— P I AP ROB.A Do
Febrero 6.37% !
Marzo 6.50% : e Bt Y
Abril 6.49% ! Li g:g;r;gf :‘rclr ‘;Tlgr;‘; el Registro del Mercado de Vajpres

acio il :
Mayo 6.31% Por parte de la Superintz N para realizar la oferta pliblica

ndencia, no impl ilicacia
. e .t ) plica certificagion
Mayo o L a calidad de lpg valores v Ia solvencia del emisor —

Julio 6.89% - ———

La Segunda revision de tasa se realizaria el 15 de Julio (6 meses después de la fecha de inicio de colocacién), mientras
que los inversionistas recibiran pagos de intereses el 15 de Abril (correspondiente al trimestre finalizado el 14 de Abril) y
el 15 de Julio (correspondiente al trimestre finalizado el 14 Julio); para estos dos primeros periodos de pago de intereses,
se utilizara como tasa de referencia 9.29%.

La Tasa de Interés correspondiente al siguiente semestre (revisién desde el 15 de Julio hasta 14 de Enero) sera: TIPPP
mes anterior al semestre vencido (6.38%) + Margen (2.75%) = 9.13%. Dicha tasa sera revisada de forma semestral, para
los periodos subsiguientes y hasta la fecha de vencimiento de la Emisién correspondiente.

2.1.2.6.2 Periodicidad en el Pago de los Intereses

Los intereses se pagaran mensual, trimestral o semestralmente. Dichos meses, trimestres o semestres se contaran a
partir de la Fecha de Emision de cada Emisién. En caso de que el dia de pago de intereses no exista en el respectivo
mes de vencimiento, se tomara como tal el ultimo dia calendario del mes correspondiente a dicho pago. Cuando el
periodo de pago venza en dia no habil, los intereses causados se calcularan hasta dicha fecha sin perjuicio de que su
pago se realice el dia laborable inmediatamente posterior, esto sin afectar la forma de calculo de los intereses.

El pago de los intereses se realizara, a través de CEVALDOM, mediante crédito a cuenta o transferencia bancaria,
conforme a las instrucciones dadas al agente de pago a través de su Intermediario de Valores. CEVALDOM, efectuara
los pagos a favor de los Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus registros como titulares de los Bonos, al cierre de
la jornada de operaciones del dia anterior a la fecha de pago programado para cada Emisién del Programa de
Emisiones.

Los intereses se calcularan desde el dia del inicio del periodo mensual, trimestral o semestral, segun sea el caso, y hasta
el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente, empleando la siguiente convencion:

* Actual/365: Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual considera los afios bisiestos de 366
dias.

El primer periodo para el pago de intereses iniciara desde, e incluyendo la Fecha de Emisién de cada Emision, hasta el
dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. Los demas periodos iniciaran a partir de la
fecha del dltimo pago de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

No habréa lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, salvo que la mora sea causada por situaciones
originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos de intereses correspondientes en el momento
indicado, los Bonos devengaran intereses por mora de un uno por ciento anual (1%) sobre el monto adeudado de
intereses, calculado por el periodo efectivo de la mora. Dicha mora empezara a calcularse a partir del dia
inmediatamente posterior a la fecha de pago de intereses y hasta la fecha efectiva (inclusive) en que se realiza dicho

pago.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso de calculo de mora sobre intereses:
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Férmula de calculo:

Valor de la Mora = Monto del Cupon de Intereses* (Tasa Anual de la Mora/365)* Dias de Mora

Valor Nominal de la Inversién 1,000,000

Monto por concepto de Interés en | 4,246.58

DOP

Tasa de Interes 5.00% 3 - ' . \

Fecha de Emision 15-12-16 S’C’{\f SUPERINTENDENCIA DE: VALORES

Fecha de Pago de Interés 15-01-17 1 DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Fecha Efectiva de Pago del Monto | 23-01-17 APROBADO

por Concepto de Interés

Dias de Mora 8 07 DIC 2017

Tasa Anual de Mora 1% La inscripcién del valor en el Registro del Mercado de Valores

Valor de la Mora y Produclos y ia aulorizacion para realizar la oferta piblica
0.93 por parle de la Superintendencia, no implica cerliicacion sobre

Monto por Concepto de Interés mas . |a calidad de los valores y la solvencia del emisor.

la Mora en DOP 4,247 .51

Asumiendo un monto por concepto de Intereses por DOP 4,246.58 de una inversién por un monto de DOP 1,000,000.00,
si el Emisor presenta un retraso de 8 dias en el pago, el inversionista como pago de intereses de mora un monto de DOP
0.93.

La periodicidad de pago de intereses para la Segunda Emisién sera Mensual.

21.2.6.3 Calculo de los Intereses de los Bonos
Para el célculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emision. La tasa de interés
podra ser fija o variable, segln se especifique en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de
Emision y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.
La Segunda Emisién tendra una Tasa de Interés Fija Anual de 9.25% en Pesos Dominicanos.
En el caso de gque la Tasa de Interés sea Fija:
Para el calculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual fijada para cada Emision en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada Emision. La Segunda
Emision tendra una Tasa de Interés Fija Anual de 9.25%, su periodicidad de pago sera Mensual.
Ti nominal anual = Tasa de Interés Fija
La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a pagar.
Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dfas corrientes
Capital: Es la cantidad de valor nominal de los Bonos.
Dias Corrientes: Representa el numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) de cada Emision
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de

intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del Gltimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.
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La Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor para _cada Emisién se mantendra inalterada hasta la fecha de
vencimiento de los Bonos Corporativos de dichas Emisiones o en la fecha de redencién anticipada en caso de que

aplique.

En el caso de que la Tasa de Interés sea Variable:

Para el calculo de los intereses se tomara la Tasa de Referencia fijada trimestral o semestralmente, seglin se estipule en
el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada
Emision. A este valor se le sumara el margen fijo aplicable, teniendo como resultado la tasa nominal anual.

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
La tasa asi obtenida se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a pagar.

07 DIC 2017
| APROBADO

Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes

Capital: Es |la cantidad de valor nominal de los Bonos.

—

Ti Nominal Anual = Tasa de Referencia + Margen Fijo (ﬁ’v SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIV

J

Dias Corrientes: Representa el nimero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién (inclusive) de cada Emisién
hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de
intereses los dias corrientes se contaran a partir de la fecha del ultimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

Ver acapite 2.1.2.6.1 Revisién de Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos del presente Prospecto.

La Tasa de Referencia a utilizar sera la Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada de los Bancos Multiples para
Certificados Financieros y/o Depésitos a Plazo (Nominal en % anual) (en lo adelante “TIPPP"), publicada como “No
Preliminar” por el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD) en su pagina web www.bancentral.gov.do, del mes
calendario previo a la Fecha de Emision de la Emision o de la Fecha de Revision de la Tasa, segun sea el caso.

En el evento de que el BCRD no publique la TIPPP “No Preliminar” en la Fecha de Revisién de Tasa Variable, se tomara
la TIPPP “No Preliminar” del mes calendario anterior mas reciente publicada por el BCRD.

Solo en el caso de que el BCRD determine no publicar o eliminar los reportes de la TIPPP durante el periodo de revision
de la Tasa de Referencia, el Emisor solicitara con minimo cinco dias de anticipacion a la fecha de revision de la Tasa de
Referencia una certificacion escrita de la Tasa de Interés Nominal Pasiva (Nominal en % anual) para la apertura de
Certificados a un plazo de tres (3) meses a Banco BHD Leén S.A. y otros cuatro (4) bancos multiples de la Reptiblica
Dominicana seleccionados por el Emisor, usando como criterio el mayor total de activos. A estas cinco tasas se les
calculara su promedio simple para determinar la Tasa de Referencia para la revisién del Interés de los Valores
correspondiente al periodo. El célculo para obtener dicha Tasa de Referencia sera informado a la SIV, a la BVRD, y
comunicado al Representante de la Masa de Obligacionistas y a CEVALDOM, como Hecho Relevante de acuerdo al
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numero: 664-12, Capitulo 11.2, Articulo 27 y 28 previo a su
difusién por cualquier medio. Dicho Hecho Relevante sera depositado junto con la copia de la tasa de referencia y demas
evidencias, debidamente sellada por el Emisor, como evidencia de la informacion utilizada para el calculo
correspondiente. Por Ultimo, dicho Hecho Relevante sera publicado en la pagina web del Emisor. Con dicha Tasa se
devengaran los intereses.

La Tasa de Referencia determinada sera la Tasa de Referencia definitiva para el periodo correspondiente. Esta Tasa de
Referencia publicada como Hecho Relevante en la pagina web de la SIV no podra ser modificada por el Emisor bajo
ninguna circunstancia, hasta la préxima fecha de revision de tasa.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso:
Revision de Tasa: Trimestralmente.
Fecha de Revision: Los dias 16 de cada Trimestre.

Fecha de Inicio de la Colocacién: 16 de Marzo.
Tasa de Interés de los Bonos en la fecha de inicio de la colocacion: TIPPP (6.62%) + Margen (2.75%) = 9.37%
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7 =

e = e
S- - SUPERINTENDENCIA DE VALORES
TIPPP No Preliminar 1V DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
publicada por el BCRD OER O ES A3 O
Febrero 6.62% ;
Marzo 6.37% 07 DIC 2017
Abril 6.50% La inscrpcion del valor en el Registro del Mercado de Valores
Mayo No disponible y Productos y 1a aulorizacion para realizar 1a oferta piblica
Juni 6.31% por parle de la Superintendencia, no implica ceriificacion sobre
unio . 0

la calidad de los valares y la solvencia del emisor,

.

Tasa de Interés correspondiente a la revision de tasa del 16 de Junio: TIPPP (6.50%) + Margen (2.75%) = 9.25%. La
TIPPP No Preliminar correspondiente es la del mes Mayo, pero al no estar disponible, se tomara la del mes de Abril, que
es el mes calendario inmediatamente anterior.

A continuacién presentamos una grafica que muestra la evolucién de la Tasa de Referencia TIPPP de los ultimos 12
meses:

TIPPP Evolucion
Septiembre 2016 - Septiembre 2017
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Durante los primeros nueve meses de 2016 el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD) ha mantuvo su tasa
de politica monetaria (TPM) en 5.0% anual. En su reunién de politica monetaria de octubre de 2016, el Banco Central de
la Republica Dominicana decidié aumentar su tasa de politica monetaria (TPM) en 50 puntos basicos, de 5.00% anual a
5.50% anual, efectivo el 1 de noviembre. De acuerdo al esquema de gestién de liquidez de corto plazo del BCRD, la tasa
de depdsitos remunerados (overnight) se aumenta de 3.50% a 4.00% anual y la tasa de facilidades de expansion
(repos), se incrementa de 6.50% a 7.00% anual. En su reunién de politica monetaria de marzo de 2017, el Banco Central
de la Republica Dominicana (BCRD) decidié aumentar su tasa de interés de politica monetaria en 25 puntos basicos, de
5.50% anual a 5.75% anual, mantenido la misma en los meses de abril, mayo y junio. En su reunién de politica
monetaria de julio de 2017, el Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD) decidi6 reducir su tasa de interés de
politica monetaria en 50 puntos basicos, de 5.75% anual a 5.25% anual, efectivo a partir del 1 de agosto. De acuerdo al
esquema de gestion de liquidez de corto plazo del BCRD, el corredor de tasas se ajusté en la misma proporcién, lo que
indica que la tasa de depoésitos remunerados de corto plazo (overnight) baja de 4.25% a 3.75% anual y la tasa de
facilidades de expansién (repos) se reduce de 7.25% a 6.75% anual.
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La decision sobre la tasa de referencia tomé en consideracion el balance de riesgos en torno a las proyecciones de
inflacién, la evolucién de los principales indicadores macroeconémicos nacionales, el entorno internacional relevante y
las expectativas del mercado.

*Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana
2.1.2.7 Amortizacion del Capital de los Valores

El monto total del capital representado en los Bonos Corporativos sera amortizado en su totalidad en su fecha de
vencimiento o en la fecha de pago anticipado en caso de que aplique (ver acapite 2.1.2.11 del presente Prospecto), a
través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta o transferencia bancaria. En caso de que la fecha de
pago corresponda a sabado, domingo o dia feriado, la misma se trasladara al dia laborable inmediatamente posterior,
por consiguiente no afectara el calculo del capital a amortizar. De igual manera, en el caso que el dia de la fecha de
pago del capital no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el ultimo dia calendario del mes
correspondiente a dicho pago. No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago del capital, salvo que la mora sea
causada por situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos del capital
correspondientes en el momento indicado, los Bonos Corporativos devengaran intereses por mora de un uno por ciento
anual (1%), sobre el monto adeudado del capital, calculado por el periodo efectivo de la mora. Dicha mora empezara a
calcularse a partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de capital y hasta la fecha efectiva (inclusive) en
que se realiza dicho pago.

Dichas fechas de vencimiento se determinaran en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el presente
Prospecto, y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.

El vencimiento correspondiente a la Segunda Emisién sera de tres (03) aios.
A manera de ejemplo ver el siguiente caso de célculo de mora sobre capital:

Valor de la Mora = Valor Facial de la Inversion*(Tasa Anual de la Mora/365)*Dias de Mora

(- o] - - -

Inversion en DOP 10,000 S?:\; SUPERINTENDENCIA DE VALORES
Fecha de Emisién 15-Ene-17 LV DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
Fecha de vencimiento de la Emision 15-Ene-20 AFPFROBA DO
Fecha efectiva del pago del capital 21-Ene-20 07 g
Dias de Mora 6 DIC 2017
Lt 5 ol 1% La inscripcion del valor en el Registro del Mercadlo de Valores
Valor de la Mora 1.64 y Produclos y la autorizacion para realizar la oferlz piblica
Monto a pagar del Capital méas la Mora (DOP) 10,001.64 por parte de fa Superintendencia, no implica certificacion sobre

2 calidad de fos valores v la solvencia de! emisor.

Asumiendo un monto de inversién de DOP10,000,00 si el Emisor presenta un retraso de 6 dias en el pago del capital, el
inversionista recibira un monto de DOP1.64 por concepto de mora mas el valor facial de la inversion.

En el contrato suscrito entre las partes y el Reglamento General del Depédsito Centralizado de Valores
(CEVALDOM) se estipulan las informaciones a que el Emisor tiene derecho a recibir del Depésito Centralizado de
Valores y las responsabilidades de CEVALDOM.
En caso de que el Emisor no cumpla con el pago del capital en la fecha de vencimiento de cada Emision del presente
Programa de Emisiones, el Representante de la Masa de Obligacionistas esta en la facultad de proceder segin la Ley de
Sociedades No. 479-08 y sus modificaciones y el Reglamento de Aplicacion de la Ley del Mercado de Valores,
Reglamento 664-12

21.2.71 Pago de Capital mediante Cupones
No Aplica.

2.1.2.8 Tabla de Desarrollo
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El Programa de Emisiones esta compuesto por multiples emisiones a determinarse en el Aviso de Colocacién Primaria
correspondiente, en el Prospecto de Emision y el Prospecto Simplificado de cada Emision.

Emisiones Monto a Cantidad de Monto Monto total por Fecha de
pagarse de Cupones de Amortizaciones Emision Pago de
Intereses por Intereses Intereses
Emisién
1 13,887,671.23 36 100% a DOP Los dias 04 de
vencimiento 50,000,000.00 cada mes a
partir del 04 de
enero de 2018
2 13,887,671.23 36 100% a DOP Los dias 18 de
vencimiento 50,000,000.00 cadames a
partir del 18 de
enero de 2018

2.1.2.9 Garantia de los Bonos Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contard con una garantia especifica, sino una acreencia
quirografaria. Los obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda comun sobre los bienes del
Emisor, segtn establece el Articulo 2093 del Cddigo Civil Dominicano. Estos Bonos no se consideran como depositos,

de modo que no tienen derecho a la garantia establecida en el Articulo 64, literal c) de la Ley Monetaria y Financiera
183-02.

2.1.2.10 Convertibilidad

La opcién de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones, por lo que estos Bonos Corporativos no
seran canjeados por acciones u otros valores.

21.2.11 Opcién de Pago Anticipado

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monto colocado en cada Emisién del
Programa de Emisiones. Este derecho se especificard en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el
Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado correspondiente a la Emisién, preavisado a los inversionistas y al
Representante de la Masa con un minimo de treinta (30) dias calendario a la fecha del pago anticipado. Dicho preaviso a
los Obligacionistas se hara a través de un (1) periédico de circulacién nacional. La publicacion del preaviso contendra la
Emisién a prepagar el monto, el Precio de Ejecucion (definido en el acapite 2.1.2.11.1 del presente Prospecto), la fecha
en la que se ejercera y el procedimiento para la ejecucién de la opcion.

En el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado
correspondiente a la Emision se especificara a partir de qué tiempo, contado desde la Fecha de Emision, se podra
ejercer la opcion de pago anticipado.

Para la Segunda Emisién la opcién de pago anticipado podra ser ejercida a partir del Primer aiio cumplido,
desde la Fecha de Emision (inclusive) de la Emisién.

El pago se realizara a través del Agente de Custodia, Pago y Administrador del Programa de Emisiones, CEVALDOM.
Este derecho queda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscrito entre el Emisor y el Representante de
la Masa Salas Piantini & Asociados, S.R.L., de fecha 26 de octubre de 2017.

El Emisor especificara, en el Aviso de Colocacién Primaria, en el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado de
cada Emision correspondiente si la Emision ofrecida incluye esta opcion de pago anticipado. La Segunda Emision tendra
la opcion de pago anticipado.

f )
A 0 SUPERINTENDENCIA DE VALORES
SFRRAEL PO ST/\] DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

La férmula para calcular el monto del pago anticipado a realizar a cada Obligacionista sera: 07 DIC 2017
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Monto total a Pagar a Cada Inversionista = Monto Invertido por el Inversionista a Prepagar * Precio de Ejecucion.

El prepago de los Bonos se realizara al Precio de Ejecucioén. El Precio de Ejecucion de la Opcion de Pago Anticipado
sera a valor facial (par) ajustado al Valor de Mercado de los Bonos mas el Valor de la Prima. El Valor de Mercado de los
Bonos sera el Precio resultante del promedio de los precios de los valores de la Emisién a repagar del Emisor que se
ponderaran por los montos transados durante los treinta (30) dias calendarios previos a la fecha del Anuncio de Prepago
segun certifique una Proveedora de Precios inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos. En caso de no
existir una Proveedora de Precios, se tomaran los precios segin conste en el Reporte de Operaciones por plazo
Mercado Secundario de los boletines diarios de la BVRD; dichos registros pueden encontrarse en la pagina web de la
BVRD (www.bvrd.com.do) o en las oficinas de dicha institucion. Si no existiesen negociaciones en los registros de la
BVRD correspondientes a esta Emision durante ese periodo, se utilizara un precio de 100%. En ningtin caso el
monto de pago anticipado sera menor al monto del valor nominal invertido. En caso de que la suma del Valor de
Mercado y el valor de la Prima resulte en un valor menor al Valor Nominal (par) de los Bonos, el Precio de
Ejecucién sera el Valor Nominal (par) de los Bonos.

Al Precio resultante se le adicionara una Prima calculada de acuerdo con la siguiente formula:

Valor Prima = 1.0% * (Numero de dias restantes para el Vencimiento de la Emisién a Prepagar/ Denominador
establecido para calcular el Valor Prima).

1.0% = Factor establecido para calcular el Valor Prima.
El Valor de la Prima se redondeara a dos puntos decimales.

Numero de dias restantes para el Vencimiento de la Emisién a Prepagar = Nimero de dias calendario desde el dia
siguiente a la fecha del pago anticipado inclusive hasta la fecha del vencimiento de la Emisién a Prepagar inclusive.

Denominador establecido para calcular el Valor Prima corresponde al plazo de vencimiento de los Bonos en dias.
Base para el célculo de dias calendarios: Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio.
A manera de ejemplo ver cuadro a continuacion con el supuesto de: si un inversionista invierte DOP 100,000.00 a un

plazo de 3 afios y el Emisor ejerce la opcién de pago anticipado al 1er afio. En el presente ejemplo, el Emisor puede
ejecutar la opcién a partir del 1er afio.

Inversién en DOP 100,000
Fecha de Emisién 15 de marzo de 2017 e e i,
|

Fecha del Pago Anticipado 15 de marzo de 2018 S SUPERINTENDENCIA DE \RLOR[‘*]
Fecha de Vencimiento de la Emisién | 15 de marzo de 2020 I NIRECCION DE OFERTA PUBLICA |
Dias faltantes para el vencimiento 731 O FPFRCER AL O 1
Denominador (plazo en dias : . 1
para el vencimiento de los Bonos) 1,096 07 DIC 2617 }
Valor de la Prima 0.67% i | Regisic de Metcado de Vloes !

- inscr iel yaior en @ islro el Mer aler i
Prec!o a Va!or Ps!r (%3 100.00 LaY S?LL‘IEE{S‘: a 1 auloizacion para reaizar 12 olert piblics !
F'l”ecu) de EjElCIJCIén (/’0) 100.67 por 'DE]r dela '1L|pen"‘3'|den{‘.la no impl tica ceniic ation sobre | l
Monto de la Prima 670.00 la calid Iau de los d.ums y la solhm.uu del emisor._
Monto a Pagar en DOP 100,670.00 Sy e e S

Bajo el presente ejemplo, si el Emisor ejerce la Opcién de Pago Anticipado al primer afio el inversionista recibira
adicional a su valor nominal invertido un monto de DOP 670 por la ejecucién de la Opcién de Pago Anticipado.

El Emisor solicitara mediante comunicacion escrita a la Proveedora de precios o a la BVRD la informacién requerida para
dicho calculo. La Proveedora de precios o la BVRD remitiran al Emisor dicha informacion mediante comunicacion escrita.
El Emisor comunicara a la SIV, las fuentes utilizadas y las evidencias, asi como el célculo para el pago anticipado; al ser
considerado este hecho como Informacién Relevante, mediante comunicacién escrita a la Superintendencia de Valores,
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previo a su difusion por cualquier medio, de acuerdo a las disposiciones estipuladas en el articulo 27 y 28 del
Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 664-12.

El Emisor comunicaré el prepago de los Bonos a la SIV previo a la notificacién y publicacién del anuncio del preaviso a
los Obligacionistas, al ser considerado este hecho como Informacién Relevante, mediante comunicacién escrita a la
Superintendencia de Valores, a la BVRD y a CEVALDOM, previo a su difusién por cualquier medio, de acuerdo a las
disposiciones estipuladas en el articulo 27 y 28 del Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 664-12.

No obstante lo anterior, no se establece el derecho de redencién anticipada de los Bonos por parte de los
Obligacionistas frente al Emisor. Para fines de liquidacién anticipada de los Bonos, los Obligacionistas podran
negociar los referidos Bonos en el mercado bursatili a través de la BVRD, o en el mercado extrabursatii entre
intermediarios de valores autorizados.

Queda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscrito entre EI Emisor y el Representante de la Masa
Obligacionista Salas Piantini & Asociados, S.R.L. de fecha veintiséis (26) de octubre de 2017, que el Emisor tiene la
opcioén de pago anticipado de las Emisiones que componen el Programa de Emisiones.

La Fecha de Pago Anticipado podra coincidir o no con la fecha de pago de cupones. En caso que dicha fecha no
coincida con la fecha de pago de cupones, no afectara el pago de los intereses del periodo correspondientes. El
inversionista recibira el monto por los intereses del periodo, contados desde la fecha del Gltimo pago de cupones hasta el
dia inmediatamente anterior a la Fecha de Pago Anticipado.

2.1.3 Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendra que incurrir durante la vida del presente
Programa de Emisiones.
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PROGRAMA DE EMISIONES BONOS CORPORATIVOS
Montos en DOP
Gastos Estimados
Monto del Programa de Emisiones* 300,000,000.00
% del Monto del

Gastos Puntuales (una sola vez) Organismo Receptor Programa de Monto DOP
Comisién de Estructuracion BHD Le6n PB 0.3000% 900,000.00
Comisidn de Colocacién BHD Leén PB 0.3250% 975,000.00
Depdsito Documentacion del Programa de Emisiones SIv 0.0167% 50,000.00
*Inscripcién del Programa de Emisiones SIvV 0.040% 120,000.00
Inscripcién del Emisor BVRD 0.008% 25,000.00
*Inscripcién del Programa de Emisiones BVRD 0.083% 250,000.00
Inscripcién del Emisor CEVALDOM 0.033% 100,000.00
Inscripcién del Programa de Emisiones CEVALDOM 0.0083% 25,000.00
* publicidad, Mercadeo y Otros Costos 0.083% 250,000.00
Total Gastos Puntuales (una sola vez) 0.90% 2,695,000.00

Gastos Periddicos Costo Anual
**Representante de |a Masa de Obligacionistas A determinarse 0.088% 263,725.00
Calificacion de Riesgo Feller Rate 0.180% 540,000.00
Mantenimiento BVRD 0.036% 108,000.00
Mantenimiento CEVALDOM 0.020% 60,000.00
**¥agente de Pago (Intereses) CEVALDOM 0.005% 15,000.00
Total Gastos Anuales 0.329% 986,725.00
Total de Gastos en en el Primer afio 1.227% 3,681,725.00
Gastos Finales (tiltimo afio)

|Agente de Pago (Capital) CEVALDOM 0.050% 150,000.00

*La comision de colocacion establecida es de 25% y 40%, personas juridicas y fisicas respectivamente. En tal setido, se
establece un promedio de un 50% por cada tipo de cliente para la tabla de comisiones.

**La tasa de cambio utilizada para la tarifa del Representante de la Masa de Obligacionistas por USD 5,500 fue de 47.95.
***| a comision pago de intereses de CEVALDOM asumen una tasa fija de un 10.00%
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Durante la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podran existir comisiones a cargo del
inversionista.

21.4 Comisiones y Gastos a Cargo del Inversionista

El pago de tarifas relativas a la custodia y demas cargos correspondientes a las cuentas de depésito de los inversionistas
en el Deposito Centralizado de valores correran por cuenta de los Agentes de Deposito (éste es su correspondiente
Intermediario de Valores). Sin embargo segln lo dispuesto en el Articulo 357 del Reglamento de Aplicaciéon de la Ley
664-12, los Agentes de Deposito podréan transferir los referidos cargos a los inversionistas. En este caso, el Agente de
Deposito hara constar este hecho en el contrato que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de internet de los intermediarios
de valores y, en caso de que el Agente de Depésito fuere transferir las comisiones cobradas por el depésito centralizado
de valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a través de su pagina web o
directamente con su Intermediario de Valores.
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A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes de Deposito y
sus conceptos son los siguientes:

v" Custodia de los Valores: DOP 0.063 por cada mil bajo custodia, mediante retencién mensual deducida del pago
de intereses.

Transferencia de valores entre cuentas del mismo titular: DOP 150.00

Liquidacion de Operaciones bajo la modalidad de Entrega Libre de Pago: DOP 3,000.00

Emision de Certificacién de Tenencia; DOP 350.00

Emisién de Estado de Cuenta / Comunicaciones confirmacion de valores: DOP 250.00

AR TR e ¢

La BVRD cobra al Puesto de Bolsa una comisién equivalente al 0.015% por volumen transado en el mercado
secundario. Queda a discrecion del Puesto de Bolsa si asume el gasto o se lo transfiere al inversionista.

Tanto la BVRD como CEVALDOM se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa
autorizacién de la SIV. El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados
en la cuenta de custodia. Las tarifas se pueden verificar en la pagina web de CEVALDOM (Fuente:
hitps://www.cevaldom.com/app/do/serv_tarifario.aspx).

Los Intermediarios de Valores contratados por cada inversionista tienen libertad, previa notificacién a la SIV y a la BVRD,
de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. En este caso, los intermediarios de valores
acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestion. En caso de que el Agente de Depdsito
acuerde con el inversionista transferir el costo de la comisién de custodia cobrada a éste por el depésito centralizado de
valores, podra acordarse la deduccion de dicha comision de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a través
del deposito centralizado de valores, siempre y cuando éste haya sido designadc un Agente de Pago de la Emision.

El Inversionista que compre o venda los Bonos en el Mercado Secundario bursatil debera pagar a la BVRD una comisién
de 150.00 pesos dominicanos por millén de pesos transado. Queda a discrecién del intermediario de valores de asumir
dicha comision. Dicha comisiéon puede variar en la vida del valor.

Atendiendo lo establecido a las disposiciones del Articulo 360 de la Ley General de las Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08:

“La sociedad deudora soportara las costas usuales de convocatoria y de celebracion de las asambleas generales y de la
publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas por la asamblea general de la masa
podran ser retenidas sobre los intereses pagados a los obligacionistas. Estas retenciones no podran exceder la décima
(1/10) del interés anual.”

. ﬁg ;UFER?NTENDEN(IADE‘I‘.&LDRES] =
El Emisor, el Agente Estructurador y Colocador no son responsable% aquelios sargesaque puedan ser adicionados y
no mencionados en el presente Prospecto.
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2.1.5 Régimen Fiscal

Con la promulgacion de la Ley para el Fortalecimiento de la Capa i 3 tado para la Sostenibilidad
Fiscal y el Desarrollo Sostenible No. 253-12, de fecha 8 de noviembre de 2012 (en adelante, "Ley 253-12"), quedaron
derogados los articulos 122, 123 y 124 de la Ley sobre el Mercado de Valores No. 19-00 del 8 de mayo de 2000, los
cuales establecian el anterior tratamiento fiscal que aplicaba a las emisiones de valores de oferta publica. En ese
sentido, el actual réegimen fiscal de los valores de oferta publica aplicable a personas fisicas y personas juridicas no

domiciliadas en el pals viene dado por una combinacion de los articulos 6, 7 y 12 de la Ley 253-12, los cuales establecen
lo siguiente:

“ARTICULO 6. Se modifica el articulo 306 del Cédigo Tributario de la Replblica Dominicana establecido a través de la
Ley No. 11-92 y sus modificaciones, para que en lo adelante se lea de la siguiente manera:

Articulo 306.Intereses Pagados o Acreditados al Exterior. Quienes paguen o acrediten en cuenta intereses de fuente

dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberan retener e ingresar a la Administracion, con
caracter de pago Unico y definitivo el impuesto de diez por ciento (10%) de esos intereses.”
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“ARTICULO 7. Se introduce el articulo 306 bis en el Cédigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a través
de la Ley No. 11-92 y sus modificaciones, con el siguiente contenido:

Articulo 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Personas Fisicas Residentes. Quienes paguen o acrediten intereses
a personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais deberan retener e ingresar a la Administracion Tributaria, como
pago unico y definitivo, el diez por ciento (10%) de ese monto.

Parrafo |. Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, las personas fisicas podran realizar su declaracion de Impuesto
Sobre la Renta al solo efecto de solicitar la devolucién del monto retenido por intereses, en cuyo caso se considerara un
pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de las siguientes condiciones:

a) Cuando su renta neta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesos
(RDS240,000.00),
b) Cuando su renta neta gravable sea inferior a cuatrocientos mil pesos (RD$400,000.00), siempre que su renta por

intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su renta neta gravable.

Parrafo Il. A partir del afio 2015, la escala establecida sera ajustada anualmente por la inflacion acumulada
correspondiente al afio inmediatamente anterior, segin las cifras publicadas por el Banco Central de la Reptblica
Dominicana.

Parrafo Ill. Los contribuyentes que ejerciten esta opcion, deberan aportar a la Administracion Tributaria la documentacion
que esta les requiera para acreditar la cuantia de la renta neta gravable asi como de los intereses percibidos y su
retencion.

Parrafo IV. El Ministerio de Hacienda, en coordinacién con la Direccion General de Impuestos Internos (DGlI), regulara
las distintas modalidades de intereses, entendidos como cualquier cesion a terceros de capitales propios.

Parrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencion de este impuesto sera las centrales de
valores."

De los articulos citados se desprende que, para el caso de: i) personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais; ii)
personas fisicas no residentes en el pais; y iii) personas juridicas no residentes en el pals, los intereses generados por
los Bonos seran gravados por el Impuesto Sobre la Renta, estableciéndose una retencién correspondiente al diez por
ciento (10%) del monto de dichos intereses, actuando CEVALDOM como agente de retencion. Esta retencion tiene
caracter de pago Unico y definitivo, sin perjuicio de la opcién prevista para las personas fisicas residentes o domiciliadas
en el pais, establecida en el parrafo | del Articulo 306 bis del Codigo Tributario, introducido por el citado articulo 7 de la
Ley 253-12.

Es importante mencionar que la excepcién que se menciona en el parrafo del articulo 12 de la Ley 253-12 no aplica para
el caso de los Bonos a ser emitidos bajo este Programa, por tratarse de una nueva emision posterior a la promulgacion
de la Ley 253-12.

Por ofro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estan sujetas a la sefialada retencién, aunque los
rendimientos que obtengan sobre los Bonos si se encuentran gravados por el Impuesto sobre la Renta, tal y como era el
caso previo a la promulgacién de la Ley 253-12. A continuacién se presenta lo que expresa el Codigo Tributario
Dominicano respecto a la tasa de dicho impuesto:

“Articulo 297: Tasa de Impuesto a las Personas Juridicas (Modificado por el articulo 11 de la Ley 253-12): Las personas
juridicas domiciliadas en el pais pagaran el veintinueve por ciento (29%) sobre su renta neta gravable. A los efectos de la
aplicacién de la tasa prevista en este articulo, se consideran como personas juridicas:

a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales de responsabilidad
limitada.
b) Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las deméas entidades contempladas en el

articulo 299 de este titulo, por las rentas diferentes a aquellas declaradas exentas.
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Parrafo |. La tasa establecida en este articulo aplicara para todos los demés articulos que establecen tasas en el Titulo Il
del Cadigo Tributario, a excepcion de los articulos 296, 306, 306 bis, 308 y 309.

Parrafo Il. A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducira la tasa prevista en la parte capital del presente articulo en
la forma siguiente:

i) Ejercicio fiscal 2014: 28%,;
ii) A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%"

Finaimente, atendiendo a las disposiciones del Articulo 12 la Ley 288-04 se establece un impuesto que grava los pagos
a traves de cheques y transferencias electrénicas, a saber:

“Se restablece el Articulo 382, del Cddigo Tributario, para que diga de la siguiente manera:

Articulo 382: Se establece un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil) sobre el valor de cada cheque de cualquier naturaleza,
pagado por las entidades de intermediacion financiera asi como los pagos realizados a través de transferencias
electrénicas. Las transferencias, por concepto de pagos a la cuenta de terceros en un mismo banco se gravaran con un
impuesto del 0.0015 (1.5 por mil).”

En ningtin caso el Emisor sera el responsable de cualquier impuesto o gravamen que corresponda a los Obligacionistas
de los Bonos. Los Obligacionistas estaran sujetos a cualquier disposicion tributaria vigente al momento de la tributacién.

Estas informaciones son un resumen de las disposiciones fiscales vigentes al momento de la preparacién de este
Prospecto y no se encuentran de manera detallada para cada situacién especifica de cada inversionista. El
Obligacionista es responsable de solicitar asesoria tributaria profesional para analizar su caso particular. Dado
que los Bonos pueden ser negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor nominal mas intereses
devengados se podria ocasionar una ganancia o pérdida de capital para el vendedor del Bono. En tal sentido, dichas
ganancias o pérdidas se regiran bajo el Articulo 289 (Ganancias de Capital) del Cédigo Tributario de la Republica
Dominicana, el cual se transcribe a continuacién:

“Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se deducira del precio o valor de enajenacién del respectivo
bien, el costo de adquisicion o produccién ajustado por inflacién, conforme a lo previsto en el articulo 327 de este Titulo,
y su reglamento, el cual estima que un ajuste por inflacién se realizara en base a la metodologia establecida en el
Reglamento, basada en el indice de los precios al consumidor del Banco Central”

De igual manera se reconoce la ganancia o pérdida de capital conforme a los literales f y g del citado articulo 289 del
Cédigo Tributario, a saber:

f) Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “ganancia de capital” significa la ganancia por la
venta, permuta u otro acto de disposicion de un activo de capital.

g) Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “pérdida de capital” significa la pérdida por la venta,
permuta u otro acto de disposicién de un activo de capital.”
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2.1.6 Negociacion del Valor
2.1.6.1 Mercado Primario

2.1.6.1.1 Periodo de Suscripcién Primaria para Pequefios Inversionistas

Conforme lo establecido en el articulo 111 del Reglamento y, a la circular C-SIV-2017-01-MV, se dara preferencia a los
Pequefios Inversionistas sobre el Publico en General, pudiendo éstos suscribir hasta un maximo del 50% del monto a
emitir por un valor no superior a Quinientos Cuarenta y Nueve Mil Ciento Treinta y Dos Pesos Dominicanos con Cero
Centavos (DOP549,132.00), por Emisién y por Inversionista, los cuales deberan dirigirse a las oficinas del Agente
Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV y registrado en la BVRD, a fin de completar los
formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado solicitudes de suscripcion de
valores de una misma emision en otro intermediario, para que la suma a suscribir por parte de los inversionistas no
exceda el monto establecido en el Articulo 111 del Reglamento y a la circular C-SIV-2017-01-MV, que establece
disposiciones sobre el monto maximo de inversion de los Pequefios Inversionistas. En caso de que el Pequefic
Inversionista exceda el monto establecido en el referido Articulo, CEVALDOM informara a la SIV el resultado de las
liquidaciones de operaciones de pequerios inversionistas.

Los Pequefios Inversionistas destinatarios de la Oferta Plblica podran presentar su Orden de Suscripcion a través de
BHD Ledn Puesto de Bolsa, o a través de los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, a partir de la fecha de
publicacién del Aviso de Colocacion Primaria en el horario establecido por el Agente Colocador y los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV, excepto el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de la Emision
segun el horario establecido por la BVRD, indicando la cantidad de valores que desea suscribir al Precio de Colocacion y
las demas informaciones que se requieran para completar la Orden de Suscripcion mediante el sistema bursatil.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV deberan construir el Libro de Ordenes e
ingresar en el sistema de la BVRD las 6rdenes de Pequefios Inversionistas, a partir de la fecha de publicacion del Aviso
de Colocacién Primaria y hasta el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion de la Emision
correspondiente, segln horario establecido por la BVRD.

Para cada Emision, si la suma de las érdenes recibidas por parte del Agente Colocador y todos los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de Colocacion Primaria, la BVRD realizara
el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcion recibidas.

El prorrateo a realizar por parte de la BVRD seréa de conformidad a lo establecido en el Reglamento de Aplicacion de la
Ley y la normativa establecida por la BVRD aprobada por la SIV para tales fines. A partir de la notificaciéon de los
resultados por la BVRD, el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores procederan a la confirmacion de las
ordenes con los Pequefios Inversionistas que registraron posturas durante el periodo de Suscripcion.

Las 6rdenes de suscripcion que no se liquiden en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién por falta de provision de
fondos por parte de los Pequefios Inversionistas en este periodo, pasaran a formar parte del monto a ser colocado en el
Periodo de Colocacion del Publico en General.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV deben informarle al inversionista en caso de
que exista prorrateo, que el remanente no suscrito de su orden o cualquier otra orden nueva puede suscribirlo en el
perfodo de colocacion para el Publico en General, sin tener ninguna prelacion en ese periodo.

A cada uno de los Pequefios Inversionistas que hayan presentado ¢rdenes de conformidad a lo establecido en este
Prospecto dentro del Periodo de Suscripcién Primaria para los Pequefios Inversionistas, se les notificara bajo cuales
caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de
Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcion a BHD Ledn Puesto de Bolsa o a los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacién, se realizara telefénicamente,
via email o fax a través de BHD Ledn Puesto de Bolsa o los Intermediarios de Valores inscritos en la SIV, después de la
adjudicacion en el sistema de la BVRD en la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion.
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El rechazo de una Orden de Suscripcion al momento de la adjudicacién se encuentra determinado por la falta de
disponibilidad de fondos del Pequefio Inversionista y cuando la SIV determine que el monto de inversién del Pequefio
inversionista sea superior a Quinientos Cuarenta y Nueve Mil Ciento Treinta y Dos Pesos Dominicanos con Cero
Centavos (DOP549,132.00). Otra causa de rechazo de una Orden es que el inversioni
inversionista, no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrecen.
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21.6.1.2 Periodo de Suscripciéon Primaria para el Pablico en General 07 DIC 2017

Una vez adjudicadas las posturas realizadas por los Pequefios Inversionistas del presen e&ms Me
conforme a lo establecido en el acépite 2.1.6.1.1, el monto restante de la Emision sera ofreci d

Colocacion definido para dicha Emisién, al Publico en General, incluyendo a los Pequefios Inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores
autorizado por la SlIV, a fin de completar los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la
apertura de su cuenta.

El Publico en General podra presentar su Orden de Suscripcion a través de BHD Ledn Puesto de Bolsa, o a través de los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV. A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emisién de
los Valores hasta la Finalizacién del Periodo de Colocacién Primaria, en el horario establecido por el Agente Colocador o
cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV, podran recibir érdenes de suscripcion en el horario establecido
por cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esta en sus reglas de
negociacion. Para los dias distintos al tltimo dia de Colocacion, el inversionista que acuda a presentar su Orden de
Suscripcion ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV pasado el horario de
negociacion del sistema de la BVRD, su orden quedara para el dia habil siguiente,

Para ello, el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV de manera individual construiran el
Libro de Ordenes para el Publico en General y procederan a ingresar en el sistema de negaciacion de la BVRD a partir
de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion hasta la Fecha de Finalizacién del Periodo de Colocacion de la Emision
correspondiente, segun el horario determinado por la BVRD.

Si en un dia de colocacion la suma de todas las 6rdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores
supera el monto fotal pendiente por colocar de la emision, la BVRD realizara un prorrateo, a través de su sistema de
negociacion y a su vez la adjudicacion de las 6rdenes. Exceptuando aquellas érdenes en las que el inversionista le haya
indicado al Intermediario de Valores que la misma era por el monto total requerido.

El Emisor podré establecer para cada Emisién un valor maximo de inversién permitido por cliente inversionista, que sera
determinado en el Prospecto de Emisién, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado
correspondiente a cada la Emision. Para la Segunda Emision no habra valor maximo de inversién permitido. En caso de
que el Emisor no establezca un valor maximo de inversion, el monto que esté disponible al momento del intermediario
realizar la oferta de suscripcion, se constituira en el maximo a demandar.

El Agente Colocador BHD Ledn Puesto de Bolsa, asi como los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, deberan
verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir las Ordenes de Suscripcion en el sistema de
negociacién de la BVRD.

Los Intermediarios de Valores deberéan indagar con los inversionistas si han realizado las solicitudes de suscripcion de
valores de una misma emisién en otro Intermediario de Valores, para que la suma a suscribir por parte de los
inversionistas no exceda el monto maximo disponible a suscribir por cada emision.

A cada uno de los Inversionistas que haya presentado 6rdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se le
notificara bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emisién de los Valores,
Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcién a BHD Ledn Puesto de Bolsa
0 a los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacion, se realizara
telefonicamente o via email o fax a través de BHD Le6n Puesto de Bolsa o los Intermediarios de Valores inscritos en la
SIV, después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD de cada dia del Periodo de Colocacion correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripcién se encuentra determinado por la falta de disponibilidad del monto Ofertado o
por la falta de disponibilidad de fondos del inversionista al momento de la transaccién o por tener la condicién de Orden
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Total al momento del prorrateo. Otra causa de rechazo de una Orden es que el inversionista segun su perfil de
inversionista no puede asumir el riesgo de los valores gue se le ofrece.

El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacion primaria con base en mejores esfuerzos no podré suscribir valores
que integren la Emisién durante el Periodo de Colocacién Primaria. Todo Intermediario de Valores debe de velar por
conocer las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Valores y la BVRD, respecto al procedimiento a seguir en
la suscripcién de valores en el Mercado Primario.

2.1.6.2 Mercado Secundario

El Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de terminacion del Periodo
de Colocacion de una Emisién en el Mercado Primario.

El Emisor informard como Hecho Relevante por medio de una comunicacion escrita a la SIV y a la BVRD el monto
suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto de la Emision correspondiente, a mas tardar el dia habil siguiente al
cierre de las actividades del dia correspondiente a la fecha de terminaciéon del Periodo de Colocacién. Dicho Hecho
Relevante sera publicado en la pagina web del Emisor, de la SIV www.siv.gov.do y de la BVRD www.bvrd.com.do

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD (mercado bursatil),
puede acudir a cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV e inscrito en la BVRD a registrar su oferta de
venta en la BVRD utilizando para la negociacion el sistema de la BVRD, y segun horario que ésta determine.

La BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacién en cualquier momento, previa autorizacion por
parte de la SIV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores autorizado una orden de compra fuera
del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de compra debera ser colocada en el sistema de negociacion
electronica de la BVRD el dia laborable siguiente.

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIV y la
BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD y registrara la misma.

Igualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversionista debe dirigirse a un Intermediario
de Valores autorizado por la SIV e inscrito en la BVRD para registrar su oferta de compra, en el horario establecido por la
BVRD.

El inversionista interesado en vender o comprar valores en el mercado secundario, también puede hacerlo a través del
mercado Secundario extrabursatil supervisado por la SIV, acudiendo a cualquier intermediario de valores autorizado por
la SIV, y proceder a realizar su transaccion de acuerdo con los requisitos del intermediario de valores autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIV para la negociacién de valores, segln lo establece el
capitulo IV, Titulo V del Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores No. 664-12 sobre los valores
representados por anotaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribirda en los registros de CEVALDOM,; por tanto, la transmision de los
valores se realizaran mediante anotacion en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicién de entidad autorizada a
ofrecer los servicios de Depésito Centralizado de Valores. Dicha transmision se llevara en base a las informaciones que
al efecto le suministre el sistema de negociacion de la BVRD, o el intermediario de valores autorizado por la SIV en caso
de negociaciones extrabursatiles.
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2.1.6.3 Circulacion de los Valores

La cesion o transferencia de los Bonos Corporativos, por estar representados mediante anotaciones en cuenta y
depositados en CEVALDOM, se hard mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la cuenta de quien
adquiere, segun lo establecido en la operativa bursatil y extrabursatil.

El Emisor reconoce que la SIV puede suspender en cualquier momento la circulacién de los valores.
Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmisién.

2.1.6.4 Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admision, permanencia y exclusion de
los Valores que rigen en la BVRD, segun la legislacion vigente, y los requerimientos de sus Organismos Supervisores.
De igual forma, el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que se refiere a la negociacién de dichos Valores.

21.7 Servicios Financieros del Programa de Emisiones

Los Servicios Financieros del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento de todos los pagos que deban
realizarse por motivo de los Bonos Corporativos objeto de este Prospecto, seran realizados por CEVALDOM Depésito
Centralizado de Valores, S.A. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Depésito Centralizado De Valores, S.A.
Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18, Ensanche Naco
Tels.; (809) 227-0100
¢ CEVALDOM Fax: (809) 562-2479
© www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimero SVDCV-001

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. (entidad
Emisora de los Bonos Corporativos) y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracion) del presente Programa
de Emisiones.

El Emisor reconoce que CEVALDOM es (nica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios como
Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor pueda vender los valores emitidos a los
inversionistas. CEVALDOM no sera responsable por cualquier incumplimiento del Emisor frente a los

Obligacionistas de los valores, ni respondera por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente al
Emisor.

2.1.8 Calificacion de Riesgo

La Calificacion de Riesgo representa una opinién profesional independiente acerca de la calidad crediticia de un
determinado instrumento de deuda o empresa. Es ademas, una de las referencias mas importantes para la toma de
decisiones de inversion de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista.

La calificacién de instrumentos de deuda representa una opinién independiente acerca de la capacidad de pago de
capital e intereses en los términos y plazos pactados.

La Agencia Calificadora del Emisor y del Programa de Emisiones sera Feller Rate Calificadora de Riesgo, S.R.L.,
cuyas generales se detallan a continuacién:

Feller - Rate Calificadora de Riesgo, S.R.L.

Fe“er Rate Fl'eqcly Gaton Arce no.2, Arroyo Hondo, Santo Domingo, Republica Dominicana.
Calificacdlora Tel" (809) 566'8320

de Rl-?'_’.r:;D FaXf (809} 567-4423

.
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Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-13185-6
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimero SVCR-002

La calificacion de riesgo utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo segln sea el caso. Para la calificacion
de instrumentos de deuda objeto de Oferta Publica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIV. Es
importante destacar que la calificacion otorgada por las distintas calificadoras no necesariamente es la misma, ya que las
escalas de riesgo, metodologias de calificacién y, en ultimo término, la percepcion de riesgo puede ser diferente para las
distintas agencias.

Resumen de la calificacién otorgada por Feller Rate Calificadora de Riesgo, S.R.L., a Banco de Ahorro y Crédito
Confisa, S.A.

-
sl de Rl Factia Larao Plaz[ T 7 SUPERINTENDENCIA DE VALORES
e Calificado?a - rg ‘._S']Y\ DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
Riesgo, S.R.L. Octubre 2017 BBB+ 07 DIC 2017

Significado de la Calificacién al Emisor:

AF’E%O%
Solvencia: Corresponde a aquellas entidades con una suficiente capacidad de pago de sus obligaciones-en- ADO
y plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que
pertenece o en la economia.

Significado de la Calificacién al Programa de Emisiones:

BBB. Instrumentos con una suficiente capacidad de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero
ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.
Para las categorias de riesgo entre AA y B, FELLER RATE utiliza la nomenclatura (+) y (-), para mostrar posiciones
relativas dentro de las principales categorias.

“ a calificacién asignada a la solvencia de Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. obedece a su adecuada capacidad
de generacion y respaldo patrimonial. Asimismo, considera un perfil de negocics, perfil de riesgo y fondeo y liquidez
moderados.

Banco Confisa fue fundado en 1980, no obstante en 1993 comenzé las operaciones de créditos de consumo que hoy
realiza como actividad principal. Especificamente, la financiacién de vehiculos usados para personas naturales de
ingresos medios-bajos que no atiende la banca mditiple. Debido a que gran parte de su cartera de clientes corresponde
a personas con empleo informal, cobra especial relevancia el conocimiento experto del rubro, asi como el historial de
pagos de sus clientes recurrentes. Al cierre de agosto de 2017, el 95.3% de su cartera bruta correspondia a créditos de
consumo, mientras que el 4.5% recafa en préstamos comerciales. Solo un 0.2% eran créditos hipotecarios.

La estrategia de Banco Confisa yace sobre la base de tres pilares: productividad, control y rentabilidad. EI modelo de
venta del banco esta compuesto por tres canales principales, su red de sucursales y plataforma comercial, los negocios
derivados desde los distribuidores automotrices y la presencia en ferias de venta de vehiculos.

La entidad compite con otros bancos de ahorro y crédito en base al conocimiento especialista, calidad y agilidad en el
servicio. En este contexto, Banco Confisa es una entidad de tamafio relevante en su nicho, ocupando al cierre de agosto
de 2017, el 3er lugar en préstamos personales para vehiculos usados y el cuarto lugar para vehiculos nuevos, con una
cuota de mercado en colocaciones de 23.4%y 2.1% respectivamente.

Por su modelo de negocios, los ingresos y comisiones por créditos representaron el 80.3% del total de sus ingresos a
agosto de 2017. Si bien el margen se ha mantenido relativamente estable, la mayor competencia (en las ferias
automotrices) se ha traducido en menores spreads, lo que ha sido compensado, en parte por el crecimiento de la cartera.
A agosto de 2017, el ingreso operacional total sobre activos totales promedio fue de 13.5%.

El banco exhibe una mayor eficiencia que en periodos pasados. La evolucion de la relacién de gastos operacional neto

ha sido favorable. A agosto de 2017 registré un 70.2% (versus un 77.1% en 2015). Esto ha permitido una evolucion
positiva en el resultado antes de impuesto sobre los activos totales promedio, que alcanzé un 3.1% a dicha fecha.
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Banco Confisa posee una gestion de riesgo acorde a la naturaleza de su negocio. En relacién a sus activos, si bien la
cartera se concentra en financiamiento para la compra de vehiculos usados, muestra un alto nivel de atomizacién, la
morosidad controlada y holgada cobertura. La cartera vencida en relacion a las colocaciones bajo desde 1.4% en 2015 a
1.0% a diciembre de 2016 y se ubicé en 0.9% al cierre de agosto de 2017 por debajo del conjunto de instituciones
comparables.Por su parte, la cobertura de provisiones medida sobre cartera vencida mayor a 30 dias alcanzaba 1.5
veces al cierre de 2016 y 1.7 veces a agosto de 2017.

El banco mantiene acotadas fuentes de financiamiento, concentradas en valores en circulacion y pocos depositantes. En
tanto, su endeudamiento se presenta relativamente creciente, acorde a la expansion de sus activos. A agosto 2017, su
relacion de pasivos totales sobre patrimonio era de 3.0 veces.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas “Estables” toman en consideracion la sélida base patrimonial y riesgos controlados que ha mantenido la
entidad. Asimismo, incorporan una expansion de la cartera sujeto a un riesgo acotado, junto con la maximizacién de la
eficiencia de su estructura organizacional.

El reporte completo de la calificacién, el cual esté en el Anexo No. Il al presente Prospecto, se encuentra en la

SIV y puede ser consultado en el Registro del Mercado de Valores y Productos; ademds, puede ser consultado
en la pagina web de la entidad calificadora

Las compafilas calificadoras deberan revisar las calificaciones de riesgo que efectien de forma trimestral o con la
periodicidad que establezca la Superintendencia, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 497 del Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores. Las revisiones de la Calificacion de Riesgo pueden consultarse en las
paginas web, www.feller-rate.com.do y www.confisa.do.

No existe ninguna relaciéon de propiedad, negocios o parentesco entre Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A., (entidad
Emisora de los Bonos) y Feller Rate Dominicana (Agencia Calificadora del presente Programa de Emisiones).

Las escalas de calificacién de deuda a largo plazo empleadas por Feller Rate son las siguientes:
Categoria Calificacién

Grado de Inversion JAAA; AA: A: BBB
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La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores
2.1.9.1 Limites en Relacién de Endeudamiento y Produclos y la aulorizacion para realizar la oferta publica
por parte de la Superintendencia, no implica cerlificacion sobre

. . la calidad de los valares y la solvencia (el emjsor.
A la fecha de la elaboracion del presente prospecto, el Emisor no cuenta cen-eréditos-gue-limiten—la-capaeidad-dée

endeudamiento del Emisor. El presente Programa de Emisiones no limitara el endeudamiento de Banco Confisa. De
acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Riesgo de Liquidez en su titulo IV capitulo 1, las entidades de
intermediacién financiera deberan presentar una razén de liquidez ajustada a 15 y 30 dias no inferior a un 80% y a60 y
90 dias no inferior a un 70%.

2.1.9 Politica de Proteccion a los Obligacionistas

Al 30 de septiembre de 2017, el Emisor estd en cumplimiento con esta disposicién pues presenta niveles de liquidez

superiores al minimo requerido en todos los plazos. La razén de liquidez ajustada para cada plazo (Total de Activos
Ajustados/Total de Pasivos Ajustados) fueron los siguientes:
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PLAZOS DE D a 15 DIAS DE 0 a 30 DIAS DE 0 a 60 DIAS DE 0 a 90 DIAS

(3) RAZON DE LIQUIDEZ AJUSTADA 353.63% 328.14% 320.21% 329.71%

Al 30 de septiembre de 2017, el Indice de Solvencia de Banco Confisa era de 23.80%, siendo el minimo requerido por
las autoridades un 10.00%.

2.1.9.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

El Emisor se compromete a no realizar actividades u operaciones que puedan causar un impedimento u obstaculo para
el cumplimiento de los compromisos asumidos en este Prospecto de Emision y en el Contrato del Programa de
Emisiones.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No.664-12:

"Articulo No. 212, Los Emisores y participantes inscritos en el Registro, deberan remitir de manera periédica informacién
financiera a la Superintendencia segin se requiera mediante norma de caracter general. La informacién financiera
remitida debera estar acompafiada de una declaracién jurada del presidente o' ejecutivo principal y del ejecutivo principal
de finanzas, estableciendo que la persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las
informaciones remitidas”.

“Articulo 49.-Obligaciones del Emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del presente
Reglamento y de la Superintendencia, son obligaciones del Emisor:

a) Suministrar la informacion peridédica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos relevantes de
conformidad a los requisitos establecidos para tales fines;

b) Poner el prospecto de emisién a disposicion del potencial inversionista, de forma gratuita, en la Superintendencia, en
el domicilio social del Emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores que colocaran los valores, en las bolsas y
en los mecanismos centralizados de negociacion en los que seran negociados los valores, a través de su pagina de
Internet o cualquier otro medio que autorice la Superintendencia, previo al inicio del periodo de colocacion o venta y
como condicion para efectuarla;

¢) Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, el informe sobre el uso y fuente de los
fondos captados de la emision;

d) Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados de negociacion en los que se negocien
los valores, la informacién de caracter publico a la que se refiere el articulo 23 {Informacion periédica) del presente
Reglamento;

e) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emision y en el contrato de programa de
emisiones;

f) Pagar fiel e integramente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por concepto de capital, intereses y
dividendos, en la forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto de emision y en el contrato del programa de
emisiones, segun corresponda;

g) Estar al dia en el pago de sus impuestos; e

h) Indicar en el contrato del programa de emisiones y en el prospecto de emisién las reglas concernientes a la redencion
anticipada de los valores objeto de oferta publica.

& g
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El Emisor debe remitir a mas tardar quince (15) dias habiles contados a partir de la fecha de finalizacién del periodo de
colocacion correspondiente el informe de colocacion, el cual debera contener la colocacion de los valores, el uso y
aplicacion de los fondos.

“Articulo 50.- Actividades no autorizadas al Emisor. Sin perjuicio de otras disposiciones que emanen de la Ley, del
presente Reglamento y de la Superintendencia, el Emisor no podra realizar las acciones siguientes:

a) Emitir valores de oferta pablica sin la previa autorizacién de la Superintendencia, segun lo previsto en este
Reglamento;

b) Colocar valores de oferta publica fuera del plazo establecido en el Reglamento y las normas de caracter general que
establezca la Superintendencia;

c) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir a error al pablico
en cuanto a la apreciacién que merezca determinado valor, asi como la ocultacién de circunstancias relevantes que
puedan afectar dichas informaciones o recomendaciones; y

d) Remitir a la Superintendencia datos inexactos o no veraces, o informacién engafiosa qyfle QWTMMWWE
aspectos o datos relevantes”. IV Dikeceion be GFErTA PUBLICA

2.1.9.3 Mantenimiento, Sustitucién o Renovacién de Activos 07 DIC 2017

El presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no compromete a Banco de| A Chdalt ¢affpala
procedimientos de mantenimiento, sustitucién o renovacion de activos de ninguna indole. RPR a —

2.1.9.4 Facultades Complementarias de Fiscalizacion

No existen facultades de fiscalizacion complementarias, otorgadas a los obligacionistas, a las establecidas en el
Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numero 664-12 y Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y su modificacién por la Ley No. 31-11y
la norma R-CNV-2016-14-MV que establece disposiciones sobre el representante de la masa en virtud de una emision
de oferta publica de valores.

2.1.9.5 Medidas de Protecciéon

A través del cumplimiento de lo establecido en este Prospecto de Emision y en el Contrato del Programa de Emisiones y
bajo las disposiciones establecidas en la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad
Limitada y modificada por la Ley No.31-11, el Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada
uno de los Obligacionistas de los Bonos Corporativos, sin discriminacion o preferencia.

Los Obligacionistas ademas estaran representados por un Representante de la Masa de los obligacionistas designado
de conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31 -11. El Emisor designé mediante el Contrato del Programa
de Emisiones de fecha veintiseis de octubre de 2017 como Representante de la Masa Obligacionista para todas las
Emisiones del presente Programa de Emisiones a Salas Piantini & Asociados, S.R.L. El Representante de la Masa,
podra ser relevado de sus funciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas.

El Representante de la Masa de los obligacionistas velara porque se le otorgue a cada obligacionista un tratamiento
igualitario, en cumplimiento a lo estipulado en el Contrato del Programa de Emisiones y en el presente Prospecto de
Emision, y suministrara cualquier tipo de informacién que los Obligacionistas de Bonos Corporativos soliciten en
referencia al Emisor y al Programa de Emisiones.

El Representante de la Masa tiene facultad para proteger los intereses comunes de los Obligacionistas, pudiendo, entre
otras cosas: examinar los valores objeto del Programa de Emisiones, ejercer a nombre de los Obligacionistas, acciones
procedentes para la defensa y proteccién de sus derechos y para obtener el pago del capital e intereses, asi como velar
por el cumplimiento, en caso de que se ejerza la opcién de pago anticipado conforme a lo estipulado en el acapite
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2.1.2.11 del presente Prospecto; supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el Prospecto,
entre otros. En cualquier accién o reclamo los Obligacionistas deberan actuar frente al Emisor como un grupo
representado por el Representante de la Masa. El Representante de la Masa no podra inmiscuirse en la gestion de los
asuntos sociales. Tendra acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz ni voto. Dicho representante
tendra derecho a obtener comunicacion de los documentos puestos a disposicion de los accionistas en las mismas
condiciones que estos.

El Prospecto de Emision del presente Programa de Emisiones puede consultarse en la pagina web de la SIV
www.siv.gov.do, en la BVRD, en las oficinas del Emisor, Agente Estructurador y Colocador, y en el domicilio social y la
pagina web del Emisor www.confisa.do

Este Programa de Emisiones cuenta con un Agente de Custodia, Pago y Administrador, el cual realizara los servicios de

custodia, compensacion y liquidacion de los valores, asi como del procesamiento del pago de intereses y capital de los
Bonos Corporativos.

2.1.9.6 Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros

Al momento de elaborar el presente Prospecto de Emisién el Emisor no prevé una eventual fusion, division o
transformacion de la empresa.

Sin embargo, en caso de que ocurriera una reestructuracion societaria, el Emisor se acogera a las disposiciones de la
Ley de Sociedades, No. 479-08 y su modificacién por la Ley No.31-11, que establece en referencia a las Asambleas de
Obligacionistas, lo siguiente:

Articulo 351. La asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los
Articulos 190 y 191 modificados por la Ley 31-11, sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la
defensa de los obligacionistas y la ejecucién del contrato de empréstito, asi como sobre toda proposicion para la

modificacién de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicién de acuerdo al literal c) para la fusién o la
escisién de la sociedad.

Articulo 361. Si la asamblea general de obligacionistas no aprobara las proposiciones indicadas en los Literales
a) Relativa a la modificacién del objeto o la forma de la sociedad y d) Respecto a la emisién de obligaciones con
un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los obligacionistas que forman la masa; y, d) del Articulo
351, el consejo de administracién podré proseguir con la oferta de rembolsar las obligaciones como a
continuacion se indica.

Pérrafo |.- Esta decisién del consejo de administracién sera publicada en las mismas condiciones en que se hizo
la convocatoria de la asamblea, con la mencién del érgano de publicidad y la fecha en la cual se inserté dicha
convocatoria.

Articulo 362. Si la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de fusién o
escisién no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢) del Articulo 351 o si no ha podido
deliberar vélidamente por falta del quérum requerido, el consejo de administracion podra proseguir. La decision
seré publicada en las condiciones fijadas en el Pérrafo | del Articulo 361.

Pérrafo.- Los obligacionistas conservarén su calidad en la sociedad absorbente o en las sociedades beneficiarias
de los aportes resultantes de la escisién, segun el caso. Sin embargo, la asamblea general de los obligacionistas
podréa dar mandato al representante de la masa para hacer oposicién a la operacién en las condiciones y con los
efectos previstos en la presente ley.

2.1.9.7 Créditos Preferentes
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A la fecha de elaboracién del presente Prospecto el Emisor no posee ¢

2.1.9.8 Restriccion al Emisor |
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El Emisor no tiene ni esta obligado a ningun tipo de restriccién ante otros acreedores ¢ pgrama
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2.1.9.9 Cobertura y Utilidad de los Bonos Corporativos ofertados

Los Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta F’Utﬁ%? mMQrocubrir las
exigencias legales de inversion requeridas por otras entidades. De conformidad con las disposiciones contenidas en la
Ley de Mercado de Valores Articulos 95 y 102, se establece que los fondos abiertos y cerrados podran incluir como parte
de su cartera, los valores objeto de Oferta Publica transados en Bolsa.

La Ley No. 146-02 sobre Seguros y Fianzas de la Republica Dominicana establece en su Articulo 145, inciso “h”
que las reservas de todos los ramos de seguros se podran invertir en su totalidad en instrumentos y valores
negociables de empresas colocadas a fravés de las Bolsas de Valores autorizadas a operar en la Republica
Dominicana.

El Articulo 97 de la Ley de Seguridad Social de la Republica Dominicana, establece que los recursos de los
Fondos de Pensiones podrén ser invertidos en valores de deuda emitidos tanto por empresas pablicas como
privadas.

El Articulo 40 de la Ley Monetaria Financiera, inciso “g" establece que los Bancos Multiples podrén adquirir,
ceder o transferir efectos de comercio, valores y otros instrumentos representativos de obligaciones, asf como
celebrar contratos de retroventa sobre los mismos, conforme lo determine reglamentariamente la Junta
Monetaria.

El Articulo 42 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, inciso "f" los Bancos de Ahorro y Crédito Mdltiples
podran adquirir, ceder o transferir efectos de comercio, valores y otros instrumentos representativos de
obligaciones, asl como celebrar contratos de retroventa sobre los mismos, conforme lo determine
reglamentariamente la Junta Monetaria.

El Articulo 75 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, inciso “f’ las Asociaciones de Ahorros y Préstamos
podrén adquirir, ceder o transferir efectos de comercio, valores y otros instrumentos representativos de
obligaciones, asi como celebrar confratos de retroventa sobre los mismos, conforme lo determine
reglamentariamente la Junta Monetaria.

2.2 Informacién sobre la Colocacién y Adjudicacién de los Valores Objeto de Oferta Publica

2.21 Precio de Colocacion Primaria

El Precio de Colocacion de los Bonos podra ser a la par, con prima o con descuento, a determinarse en los Avisos de
Colocacion Primaria, en el presente Prospecto y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emision.

El Aviso de Colocacion Primaria establecera el Precio de Colocaciéon Primaria o precio al cual deben suscribirse, durante
el Periodo de Colocacion, todos los valores que conforman la Emisién. Para cada Emision del presente Programa de
Emisiones, el Precio de Colocacion supone un precio distinto para cada dia comprendido en el Perfodo de Colocacion,
que garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicion que tome lugar durante
el Periodo de Colocacién hasta la fecha de vencimiento de la Emision.

El Emisor y el Agente de Colocacién deberan suministrar a la Superintendencia, a la Bolsa donde vayan a colocar los
valores, cuando aplique, y al Deposito Centralizado de Valores, antes de la publicacién del Aviso de Colocacién Primaria,
toda la informacion relativa al calculo de los precios de suscripcion de los valores de deuda para cada dia del Periodo de
Colocacion.

A partir de la terminacion del periodo de colocacion, el precio de los valores sera determinado libremente, de acuerdo a
las negociaciones en el mercado secundario bursétil o extrabursatil que corresponda.
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La colocacion de valores representativos de deuda requerira la elaboracion de una tabla de precios o lista de los precios
aplicables a las suscnpcuones a ser realizadas cada dia del Periodo de Colocacion. El calculo de los precios para
elaborar la tabla de precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la Emision fijada por
el Emisor; dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso de Colocacién Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia de Valores, a la Bolsa donde se vayan a colocar los
valores, cuando aplique, y al Deposito Centralizado de Valores, al menos dos (2) dias habiles antes de la fecha de
publicacién del Aviso de Colocacion Primaria.

Para la Segunda Emision, el Precio de Colocacion sera a la Par.

Cuando la suscripcién se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision publicada en los Avisos de Colocacion
Primaria, el Monto de Liquidacion o de Suscripcién del Bono estara conformado por su valor a la par, con prima o con
descuento, segun se determine, mas los intereses causados y calculados sobre el valor nominal de Ios Bonos ala _fep,}?a

n

a suscribir, calculados a partir del perfodo transcurrido entre la Fecha de E én:pubhg" Eé'rgm 2102 2RO,
Primaria y la Fecha de Suscripcion (exclusive). El Precio de Suscripcion g % F Shinve) ‘ ¥ ﬁ . %“
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cifras después del punto; asi para dicho calculo ver la formula siguiente: !

Axwrﬁa B A D O ;

Bonos ofrecidos a la par: i 1
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Donde: La inseripcion del valor en el Registro del Mercado de Valores §

MS = Monto de Liquidacion o de Suscripcion de los Bonos y Productos y 1a aulorizacion para realizar la oferle publica

N = Valor Nominal de los Bonos por parte de |2 Superintendencia, no implica cerliicacion sobre
i = Tasa de interés del Bono al momento de la suscripcion cafed de los ualores y 10 sobenGia S ety

n = Representa el numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (mcluswe) de cada Emisién hasta la Fecha
de Suscripcién (exclusive).

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos ofrecidos a la par:

Fecha de Emision: 14 de enero de 2017
Fecha de Transaccion: 16 de enero de 2017
Fecha de Suscripcion: 17 de enero de 2017
Fecha de Vencimiento: 14 de enero de 2020
Precio 100%

Dias Transcurridos: 3

Valor nominal DOP: 100,000.00

Base: 365

Tasa de interés:

(Tasa utilizada exclusivamente para el presente ejemplo) 9.00%

Cupon corrido 73.972602

Monto de Liquidacion o de Suscripcion: 100,073.972602

Para el caso de una Emisién del presente Programa de Emisiones, con un Precio de Colocacion a prima o con
descuento seran incluidos la farmula de célculo y los ejemplos en el Prospecto Simplificado correspondiente.

2.2.2 Monto Minimo de Inversion

El Monto Minimo de Inversién en el Mercado Primario sera Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP1,000.00).

2.2.3 Identificacién del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios al publico en general, inversionistas nacionales o extranjeros,
incluyendo a los pequefios inversionistas.
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2.24 Tipo de Colocacién

El Emisor realizara la colocacion a través de BHD Ledn Puesto de Bolsa, el Agente Colocador, el cudl actia bajo la
modalidad de Colocacion Primaria con base en Mejores Esfuerzos; esto es, sin que el agente de colocacion asuma
compromiso alguno para adquirir los valores objeto de cada Emision del presente Programa de Emisiones.

BHD Ledn no podra suscribir los valores que integran la emision durante el periodo de colocacién primaria.

BHD Leon realizara la Colocacion del presente Programa de Emisiones y podra invitar otros Intermediarios autorizados
como Agentes de Distribucion.

Previo a la publicacién del Aviso de Colocacion Primaria de las Emisiones, el Emisor podra determinar los Agentes de
Distribucion que participaran en la Colocacion del Programa de Emisiones, en caso que corresponda. Antes de la
publicacion del Aviso de Colocacion Primaria, el Emisor enviara a la SIV copia de los Contratos de Colocacién Primaria
suscritos con cada agente de colocacion, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribuciones se daran a conocer mediante
el Aviso de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emision y el Prospecto Simplificado de cada Emision.

2.2.5 Entidades que aseguran la Colocacion de los Valores

No existen entidades que aseguren la Colocacion de los Valores objeto del Presente Prospecto de Emision.

2.2.5.1 Criterios y procedimientos Adoptados por el Emisor y la Entidad Responsable de la
Colocacion de los Valores

De acuerdo a lo establecido en el acapite 2.2.3 del presente Prospecto, el Agente Colocador se compromete a hacer la
Colocacion de los Valores objeto del presente Prospecto de Emisién bajo la modalidad de Colocacion Primaria con base

en Mejores Esfuerzos.
aden, yer|acapite 1.4
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La Colocacién prevé prorrateo en el caso de que los Bonos demandados por los i ve%i?ﬁ |&9 s &ali& EMmisibn superen
la oferta. Si la suma de las 6rdenes recibida por parte del Agente Colocador y todos los Intermediarios de Valores
autorizados por la SIV, en el periodo de Pequefios Inversionistas superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de
Colocacion Primaria; en este caso la BVRD realizara el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcién recibidas.
De igual manera, la BVRD establecera los medios para comunicar los resultados.

Para mayor informacién sobre las responsabilidades y funciones de BHD Ledn cqff
del presente Prospecto. En la SIV reposa el contrato donde se detallan los criterid
Emisor y el Agente Colocador.

2.2.5.2 Técnicas de Prorrateo

La Colocacion dirigida al publico en general prevé prorrateo en el caso de que los Bonos demandados por los
inversionistas superen la oferta.

La adjudicacion de los Bonos se hard con base en el Valor Nominal de los mismos, sin consideracion al Precio de
Colocacién Primaria.

2.2.6 Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcién o Adquisicién

El Periodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos no podra exceder los trescientos sesenta y cinco (365)
dias calendarios. Dicho periodo comenzaréd en la fecha de inscripcién del Programa en el Registro del Mercado de
Valores y Productos, y culminara en la fecha de expiracion del programa que se establezca en el presente Prospecto. La
fecha de inicio del Periodo de Colocacién Primaria de cada Emisién generada a partir del presente programa de
emisiones debe estar comprendida dentro del Periodo de Vigencia del mismo, y no podré exceder los quince (15) dias
habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dias hébiles.

La apertura de la suscripcion del periodo del Pequefio Inversionista sera a partir de la fecha de publicacién del Aviso de
Colocacion Primaria hasta el dia habil anterior a la fecha de inicio del perfodo de colocacién de conformidad a lo
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establecido en el punto 2.1.6.1.1 sobre el Periodo de Suscripcién Primaria para Pequefios Inversionistas. Para el Publico
en General, incluyendo al Pequefio Inversionista, la apertura de la suscripcion sera a partir de la Fecha de Inicio del
Periodo de Colocacion hasta la finalizacién del Periodo de Colocacién Primaria.

La Colocacion se hara en multiples Emisiones, siendo el plazo entre una y otra definido por la demanda registrada por
los inversionistas en el mercado, por los resultados de la compaiiia y por el mantenimiento de la calificacién de riesgo
establecida.

BHD Le6n realizara lecturas de mercado y con base en ellas fijara las Fechas de la Colocacion de cada una de las
Emisiones generadas a partir del Programa de Emisiones descritos en este Prospecto. Asimismo, identificara y
contactara a los inversionistas potenciales a modo de publicidad del Programa de Emisiones en relacion con la oferta,
aunque esto no implica una preventa de los valores.

Los Bonos estaran a disposicién del publico a través del Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores
autorizado por la SIV, en los horarios establecidos en el presente prospecto. En caso de que el inversionista acuda a
presentar su Orden de Suscripcion ante el Agente Colocador o cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV
pasado el horario de recepcion de érdenes del sistema de negociacion de la BVRD su orden se quedara para el dia habil
siguiente, siempre que esté vigente el Periodo de Colocacién establecido en los Avisos de Colocacion Primaria, acorde a
lo establecido en el acapite 2.2.8 del presente Prospecto.

Para la Segunda Emisién la Fecha de Suscripcién o Fecha Valor sera T para el pequefio i St .
el pablico en general. @?;\ [:HJEU%% 0f EkTﬁﬁ%
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2.2.7 Formasy Fechas de hacer Efectivo el Desembolso de la Suscripcion

Los Inversionistas de los Bonos obtendran a través del Intermediario de Valores autorizado poﬁPRQM@Q
confirmacién donde se valida la inversion que han realizado una vez se haya ejecutado
CEVALDOM ofrece a través de su pagina web el estado de cuenta con las inversiones que posee cada mversmmsta
asimismo, el inversionista puede solicitar dicho estado a través del Intermediario de Valores. El desembolso para la
suscripcién de los Bonos se efectuara al precio de colocacién primaria (Valor facial, prima o descuento) mas el cupon
corrido, seguin se determine en el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada Emision, libre de gastos
para el Suscriptor. La fecha de hacer efectivo el desembolso de la Fecha de Suscripcion o Fecha Valor sera definida en
los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes.

Debido a que los Valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante anotaciones en
cuenta, no se expediran titulos fisicos representativos de los mismos. Sin embargo, los tenedores de los Bonos siempre
tendran el derecho de obtener una certificacién sobre los valores anotados en cuenta que poseen a través del Agente de
Custodia, Pago y Administracion. Dicha certificacion pueden obtenerla a través del Intermediario de Valores.

El Inversionista procedera a pagar el valor de los Bonos adquiridos mediante cheque de administracion, transferencia o
débito a cuenta, a favor del Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado al que haya acudido el inversionista.
La Orden de Suscripcién sera efectiva al momento en que los fondos entregados estén disponibles en la cuenta del
Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado al que haya acudido el inversionista, considerandose asi que se
efectud la suscripcion.

Cuando la Fecha de Transaccién sea posterior a la Fecha de Emision, y siempre dentro del Periodo de Colocacion
pactado en los Avisos de Colocacién Primaria, el inversionista pagara los intereses transcurridos desde la Fecha de
Emision hasta la Fecha Valor, exclusive.

En ningun caso la Fecha de Transaccion podra ser una fecha posterior a la fecha y hora de finalizacién del periodo de
colocacion de la Emisién correspondiente, seguin sea determinado en los Avisos de Colocacion Primaria.

2.2.8 Avisos de Colocacién Primaria

Toda Emisién requerirad de un Aviso de Colocacion Primaria, el cual sera publicado en por lo menos un periédico de
circulacion nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacién primaria de una o mas Emisiones a ser generada
a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que establezca la
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Superintendencia de Valores mediante normas de caracter general. El Aviso de Colocacion Primaria contendra las
caracteristicas de la Emision o Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha de Terminacién de la respectiva colocacion
primaria y cualquier otra informacion que establezca la Superintendencia mediante norma de caracter general.

El Aviso de Colocacion Primaria serd publicado en el plazo comprendido entre cinco (5) y diez (10) dias habiles
anteriores a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion.

El modelo de Aviso de Colocacién Primaria se encuentra disponible en el Anexo IV del Prospecto de Emisién
Simplificado.

2.2.9 Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones sera colocado en multiples Emisiones. A determinarse en el presente Prospecto de Emision,
en el Prospecto Simplificado de cada Emision y en el Aviso de Colocacién Primaria Correspondiente.

Monto a
pagarse de Monto Amortizaciones | Monto Total | Fecha de Colocacién | Fecha de Pago de
Emisién | Intereses por por Emisién Intereses
Emisién
1 13,887,671.23 100% a vencimiento o 04 de diciembre de | Todos los 04 de cada
en su fecha de DOP 2017 mes a partir del 04 de
redencién anticipada* | 90,000,000.00 enero de 2018
2 13,887,671.23 100% a vencimiento o 18 de diciembre de | Todos los 18 de cada
en su fecha de DopP 2017 mes a partir del 18 de
redencion anticipada* 50,000,000.00 enero de 2018

La Fecha de Emision para la Segunda Emision sera el 18 de diciembre de 2017.

La Fecha de Emisién de las demas Emisiones sera determinada en el Aviso de Colocacién Primaria y en el Prospecto
Simplificado correspondiente a cada Emision.

*Para mayor informacion sobre la Opcién de pago Anticipado ver acapite 2.1.2.11 del pmsW
S SUPERINTENDENGA E vaLoRes
s DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

2.3 Informacién Legal
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El Programa de Emisiones cuenta con la aprobacion de la Superintendencia de Valores mediante-ta-Guarta-Resoludion
del Consejo Nacional de Valores, de fecha doce (12) de septiembre de 2017, e inscrita en el Registro del Mercado de
Valores y Productos bajo el Registro No. SIVEM-112. Asimismo, el Programa de Emisiones cuenta con la no objecién de
la Superintendencia de Bancos mediante certificacién establecida en la circular ADM/0849/17.

2.3.1 Aprobacién Legal del Programa de Emisiones

El acuerdo y deliberacion por el que se procede a la realizacion del presente Programa de Emisiones, y cuya vigencia
consta en el acta remitida a la SIV, es el que se enuncia a continuacién:

Mediante la Primera resolucion del Acta de la Asamblea General Extraordinaria del Emisor de fecha 22 de agosto 2016,
donde se Autoriza el Programa de Emisiones y Colocacioén de Bonos Corporativos a través de una Oferta Publica en el
Mercado de Valores de la Republica Dominicana, por un valor de hasta Trescientos Millones de Pesos Dominicanos con
00/100 (DOP 300,000,000.00).

2.4 Valores en Circulacién y Deudas con o sin Garantias

Al momento de la elaboracién del presente Prospecto Simplificado, el Emisor posee en circulacion la Primera Emisién del
Programas de Emisiones de Bonos Corporativos por DOP 300,000,000.00 inscrito en el Registro del Mercado de Valores
y Producto bajo el registro No. SIVEM-112, bajo las siguientes caracteristicas:
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Emision Monto Tasa Interés Fija Fecha de Emision Vencimiento
Emitido
Primera DOP 50MM 9.25% 04 de diciembre de 2017 | 04 de diciembre de 2020

2.5 Objetivos Econémicos y Financieros Perseguidos a Través del Programa de Emisiones

251 Usode los Fondos

El Emisor mediante el presente Programa de Emisiones, como parte de su estrategia financiera, espera diversificar su
fuente de fondo, desarrollando una fuente confiable y estable en el mediano y largo plazo. Los recursos que se
obtengan de la Colocacién de los Bonos Corporativos van a sustentar el crecimiento de la entidad y para pagar lineas de
crédito, con miras a aumentar sus niveles de rentabilidad. En tal sentido, seran utilizados por el Emisor en el siguiente
orden de prioridad: (i) repago de deudas financieras, (ii) capital de trabajo.

(i) Repago de deudas. Cualquier decisién de pago anticipado de deuda estara sujeta a las caracteristicas
contractuales de cada deuda y a las condiciones que se pudiesen negociar con los acreedores.

(ii) Capital de trabajo. Los fondos disponibles del Programa de Emisiones podran ser utilizados en la administracion
de las variaciones del capital de trabajo del Emisor. Las partidas del capital de trabajo a ser afectadas seran
determinadas en el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién para las restantes, en
caso de que aplique. Para el capital de trabajo, las partidas que se afectaran seran la cartera de crédito de
consumo, principalmente préstamos para vehiculos y los fondos disponibles del Emisor (Excluyendo su uso para
reservas por encaje en el Banco Central).

Para la Segunda Emision del presente Programa de Emisiones, 50% de los fondos seran utilizados para pago de
deuda financiera total, por un monto de DOP 25,000,000.00 correspondiente a la deuda contraida (Linea de
Crédito) con Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos (APAP). Para mayor informacién ver acapite 3.1
Deudas con o sin garantia del presente Prospecto Simplificado y el restante 50% por DOP 25,000,000.00 para
capital de trabajo, principalmente para el otorgamiento de préstamos para vehiculos.

Las comisiones y otros gastos generados por el presente Programa de Emisiones no seran cubiertos por los montos

seran cubiertos con los fiujos de efectivo del Emisor. Las obligaciones que se geﬁ@g@ p%pﬂ%ﬁﬁmiﬁrﬂgrﬁmﬁﬁﬁ“

emisiones seran asumidas por la generacién de ingresos financieros.
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2.5.1.1 Uso de los Fondos para Adquisicion de Activos

No aplica.

|
2.5.1.2 Uso de los Fondos para Amortizacion de Deuda ]

Los fondos provenientes del presente Programa de Emisiones podran ser destinados total o parcialmente para
amortizacion de deuda. Para detalle de las deudas que posee el Emisor, ver acapite 3.9.1 Deudas con o sin garantia del
presente Prospecto.

Para la Sequnda Emisién del presente Programa de Emisiones el 50% de los fondos seran utilizados para

amortizacion total de los financiamientos por DOP 25.000,000.00 de la deuda contraida con Asociacién Popular
de Ahorros y Préstamos (APAP).
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Para las Emisiones restantes, el uso de fondos se especificara en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada

Emision. Dichos Prospectos Simplificados estaran sujetos a la aprobacioén de la SIV.

2.5.2 Impacto de la Emision
Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A.
Balance General
(Valores en DOP)
Después de la
= - tiembre 2017 Emision Variacion
Fondos Disponibles( (~O_ _ §(PERINTENDENCIA DE VALORES
Caja SI\; DlRFCClON DF OFERTA PUBLICA 595,000 25,595,000 25,000,000
Banco Central e o T 176,668,296 176,668,296 -
Bancos del pais AP L ER AN 44,638,146 44,638,146 =
Bancos del extranjero 7 017 - - -
Otras disponibilidades 07DIC ! 2,099,927 2,099,927 -
Rendimientos por CObWa inscripeion del valor en el Registro del Mercado de \‘.‘al_ures - - -
Subtotal y Produclos y la aulorizacion para reaiizar la oferiz publica | 224,001,369 249,001,369 25,000,000
por parte de la Superintendencia, no implica cerlificacion sobre
Cartera de Créditos la calidad de los valores y la solvencia del enusor.
Vigente 2,162,479,990 2,162,479,990 -
Reestructurada - - B
Vencida 19,055,042 19,055,042 -
Cobranza judicial - - -
Rendimientos por cobrar 34,175,069 34,175,069 -
Provisiones para créditos (32,859,434) (32,859,434) -
Subtotal 2,182,850,667 2,182,850,667 -
Cuentas por Cobrar 27,343,554 27,343,554 -
Subtotal 27,343,554 27,343,554 -
Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos
Bienes recibidos en recuperacion de crédito 33,804,240 33,804,240 -
Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos (29,617,175) (29,617,175) -
Subtotal 4,187,065 4,187,065 B
Propiedad, Muebles y Equipos
Propiedad, muebles y equipos 46,119,643 46,119,643 -
Depreciacién acumulada (23,053,248) (23,053,246) -
Subtotal 23,066,397 23,066,397 -
Otros Activos
Cargos diferidos 20,916,947 20,916,947 -
Intangibles - - -
Activos diversos 25,642 25,642 -
Amortizacion acumulada - - -
Subtotal 20,942,589 20,942,589 -
TOTAL DE ACTIVOS 2,482,391,641 2,482,391,641 25,000,000
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Después de la

Septiembre 2017 Emision Variaciéon
PASIVOS Y PATRIMONIO
Fondos Tomados a Préstamo
Del Banco Central - - -
De instituciones financieras del pais 245,000,000 220,000,000 (25,000,000)
De instituciones financieras del exterior - - -
Otros - - -
Intereses por pagar - - -
Subtotal 245,000,000 220,000,000 (25,000,000)
VHIOres: 0T IO R e e te ] FIAIEDS
Titulos y valores SO/ 7 SUWRWENDENCM DE UMDRESE 524,938,791 1,574,938,791 50,000,000
Intereses por pagar DIRECCION DE OFERTA PUBLICA - - -
Subtotal O EFP 2 P E A DO 1,524,938,791 1,574,938,791 50,000,000
Otros Pasivos 07 DIC 2017 120,569,102 120,559,102 5
TOTAL PASIVOS La inscripcion del valor en el Registro del Mercado de \Ifair,-res 1,890,497,893 1,915,497,893 25,000,000

y Produclos y la aulorizacion para realizar la of{e!ta ﬂubhci
. . arle de |2 Supsrintendencia, no implica cerlificacion sobre

Patrimonio Neto " palaecatl:idad e los valores y la solvengia del emisor.
Capital pagado L bt “ 526,558,800 526,558,800 -
Capital adicional pagado - - -
Otras reservas patrimoniales 25,138,404 25,138,404 -
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 43 43 -
Resultados del ejercicio 40,196,501 40,196,501 -
TOTAL PATRIMONIO NETO 591,893,748 591,893,748 -
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2,482,391,641 2,507,391,641 25,000,000

Nota: Se proyecta la colocacion de la Segunda Emision por DOP 50 millones.

2.6 Representante de la Masa de Obligacionistas

2.6.1 Generales del Representante de la Masa de Obligacionistas

Salas Piantini & Asociados, S.R.L, es la Sociedad en Responsabilidad Limitada que ha sido designada mediante el
Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha 26 de octubre de 2017, para ser el representante de la Masa de
Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones, y cuyas generales se

presentan a continuacion:
Salas Piantini & Asociados, S.R.L.
Calle Pablo Casals No.7, Ensanche Piantini
Santo Domingo, Republica Dominicana

l, Tels: (809) 412- 5575

! Fax; (809) 563-6062
SALAS PIANTINI oo ook Sotes

& ASOCIADOS Registro Nacional de Contribuyente: 1-01-80789-1
Registro en el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la R.D. No. 168
Registrado en la Superintendencia de Valores como Auditor Externo bajo el nimero
de registro SVAE-015, de fecha 28 de abril de 2006
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Para los fines del presente Prospecto de Emision, el Representante de la Masa de Obligacionistas de Bonos
Corporativos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo
establecido en la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.

479-08 y su modificacion por la Ley No.31-11, y menta,de Apligagioh de la Ley de Aplicacién del Mercado de
Valores No. 664-12. OV Dikeceitn be 0FERTA PUBLICA
7 DIC 2017
2.6.2 Relaciones y ¢

Ne existe ninguna relacién de propiedad, negocids Pp@ﬁ@ﬁ&@ Qanbo de Ahorro y Crédito Confisa, (entidad

Emisora de los Bonos Corporativos) y Salas Piantini & Asociados (el Representante de la Masa de Obligacionistas).

2.6.3 Fiscalizacion

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las disposiciones legales
vigentes y el Contrato del Programa de Emisiones, ademas de las facultades que se le otorguen mediante la Asamblea
de Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante de la Masa de Obligacionistas el ejercicio de todas las
acciones judiciales que competan a la defensa de los intereses comunes de sus representados.

De conformidad con los requerimientos de la normativa aplicable, el Representante de la Masa de Obligacionistas ha
realizado la siguiente declaracién jurada:

‘PRIMERO: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS de
cada una de las emisiones que componen el PROGRAMA DE EMISIONES, para dar cumplimiento al
Reglamento de Aplicacion a la Ley de Mercado de Valores No. 664-12, en especial sus articulos 60 y 61, a la
Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-
08 de fecha 11 de diciembre de 2008 y sus modificaciones, al Cddigo Civil de la Reptblica Dominicana, en su
calidad de mandatario, asi como a las demas leyes, reglamentos, normas, circulares, oficios y normativas que
regulan dicho mercado y cualquier otra aplicable;

SEGUNDO: Que esta en pleno ejercicio de sus derechos civiles;

TERCERO: Que no le ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a cualquier
titulo;

CUARTO: Que no ejerza funciones de asesoria de la entidad emisora en materia relacionada con la oferta
publica de valores;

QUINTO: Que no haya incumplido sus obligaciones como representante de la masa en otra emisién de oferta
publica durante los tres (3) afios anteriores a su designacién;

SEXTO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADOS no es el Emisor, no tiene una relacién de control
o de sujecion o dependencia a las decisiones del EMISOR; ni existe ninguna relacién de propiedad, negocios,

dependencia, control accionario y/o corporativo o parentesco entre EL EMISOR y SALAS PIANTINI &
ASOCIADOS;

SEPTIMO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, no es titular de la décima parte (1/10) o de una
porcion mayor del capital suscrito y pagado de EL EMISOR, o de las cuales esta ultima tenga la décima parte
(1/10) del capital suscrito y pagado o mas;

OCTAVO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, no garantiza la totalidad o parte de los
compromisos de EL EMISOR;
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NOVENO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, no es administrador, ni es miembro del
Consejo de Administracion, ni de la Gerencia, ni gerente, ni comisario de cuentas o empleado del EMISOR, o
de las sociedades titulares de la décima parte (1/10) o de una porcién mayor del capital suscrito y pagado del
EMISOR, o de las cuales EL EMISOR tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o mas, asf
como todos sus ascendientes, descendientes y conyuges;

DECIMO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, en la composicién de sus participaciones no
consta que el emisor posee més del diez por ciento (10%) de su capital suscrito y pagado, o de una entidad
que a su vez la controle directa o indirectamente.

UNDECIMO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, no posee administradores, gerentes,
comisarios de cuentas o empleados, asi como ascendientes, descendientes y coényuges, que tengan
conflictos de interés con el emisor.

DUODECIMO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADQOS, no esta controlada conjuntamente con EL
EMISOR, directa o indirectamente, por una misma entidad matriz.”

De acuerdo a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.
479-08:

Articulo 336. Salvo restriccién decidida por la asamblea general de obligacionistas, los representantes de la
masa tendrén la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los actos de gestién para la defensa de los
intereses comunes de los obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de
obligacionistas, tendrén exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismos, las acciones en
nulidad de la sociedad o de los actos y deliberaciones posteriores a su constitucién, asi como todas las acciones
que tengan por objeto la defensa de los infereses comunes de los obligacionistas y especialmente la liquidacion
de la sociedad.

Péarrafo 1.- Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberédn ser debidamente
notificadas en manos de uno de sus representantes, a pena de nulidad. (Modificado por la Ley No. 31-11 de
fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada.

Articulo 338. Los representantes de la masa no podran inmiscuirse en la gestioén de los asuntos sociales. Ellos
tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni voto. (Modificado por la Ley No.
31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada).

Parrafo.- Dichos representantes tendrdn derecho a obtener comunicacién de los documentos puestos a
disposicion de los accionistas en las mismas condiciones que éstos.

Articulo 350. La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o
en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designard una persona para ejercer las funciones de presidente.
Cuando se frate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea sera presidida por este ultimo.
Asimismo, la asamblea designara su secretario.

Parrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los Articulos 333 y
334, la primera asamblea seré abierta bajo la presidencia provisional del titular que tenga o del mandatario que
represente el mayor nimero de obligaciones.
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2.6.4 Informacion Adicional

De acuerdo con el articulo 9 de la Norma que Establece Disposiciones sobre las Atribuciones y Deberes del

Representante de la Masa de Obligacionistas en virtud de una Emisién de Oferta Publica de Valores, cuenta con las
siguientes Obligaciones:

1.
2.
3

10.
11.

12.

13.
14.
15.
16.

1L

18.
19.

20.

Proteger los intereses de los tenedores de valores.
Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre de negocios.
Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendra con voz pero sin
voto, asi como ejecutar las decisiones que se tomen en ellas.

Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacién de la
documentacion pertinente que los identifique como tenedores. En el caso de personas que asistan en
representacion de terceros, debera requerir en adicion la presentacion del documento debidamente
notarizado que los acredite como tal.

Remitir a la Superintendencia el acta y némina de presencia de la asamblea general de tenedores de valores
dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracién, debidamente firmadas por los asistentes,
para conocimiento y verificacion de que dichas decisiones se hayan adoptado conforme a los lineamientos
establecidos por la normativa aplicable y para fines de su incorporacién al Registro del Mercado de Valores y
Productos (en adelante, el “Registro”).

Remitir un informe respecto a las condiciones de la emisién y el cumplimiento de las obligaciones por parte
del emisor, ¢ conforme a lo dispuesto en el articulo 11 (Informe a la Superintendencia) de la presente Norma.
Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor o con terceros, que
haya sido aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuyo objeto se encuentre relacionado a
la emision.

Realizar todos los actos de administracion y conservacién que sean necesarios para el ejercicio de los
derechos y la defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

Llevar a cabo los actos de disposicién para los cuales lo faculte la asamblea general de tenedores de valores,
en los términos legaimente dispuestos.

Representar a los tenedores de valores en todo lo concerniente a su interés comtn o colectivo.

Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la masa, los informes y
las revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y demas documentos.

Velar que los sorteos se celebren acorde a lo establecido en el contrato de emisién o en el prospecto de
emision, segun corresponda, en caso que una emisién de oferta publica contemple redencién anticipada a
través de este mecanismo.

Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de acuerdo a lo
establecido en la emision y, en general, cautelar los derechos de los tenedores de valores.

Verificar el cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones emanadas del contrato de emision,
reglamento interno, prospecto de emisién o del contrato de servicios, segln corresponda, y de las normas
vigentes a cargo del emisor,

Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiento, las irregularidades que puedan
comprometer la seguridad o los intereses comunes de los tenedores de valores.

Llevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y actualizada.
Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general ordinaria o
extraordinaria de la sociedad emisora, informar a ésta de los acuerdos de la masa y requerir de la misma los
informes que, a su juicio o al de la asamblea general de tenedores de valores, interesen a éstos.

Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que correspondan contra el emisor,
contra los administradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizado la emision.

Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualquier instancia incluyendo
las judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicano, en proteccién de los
intereses comunes de sus representados.

Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segun sea el caso, asi como
también en los que se adelante como consecuencia de la toma de posesién de los bienes y haberes o la
intervencion administrativa de que sea objeto el emisor. Para tal efecto, el representante de la masa debera
hacerse parte en el respectivo proceso dentro del término legal, para lo cual, acompafiara a su solicitud, como
prueba del crédito, copia del contrato de emisién y una constancia del monto insoluto del empréstito y sus
intereses a ser emitida por el depésito centralizado de val
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21. Conocer y emitir su opinién sobre el acuerdo previo de plan a ser presentado por el deudor ante el Tribunal,
en virtud de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracion y Liquidacion de empresas y personas fisicas
comerciantes, No.141-15.

22. Asumir automaticamente la representacién conjunta de los tenedores de valores ante el proceso de
reestructuracion, en el porcentaje y votos que por el monto de sus acreencias registradas o reconocidas le
corresponda, conforme a las reglas y limites establecidos en la Ley de Reestructuraciéon y Liquidacion de
empresas y personas fisicas comerciantes No. 141-15.

23. Solicitar la informacién que considere necesaria respecto del emisor y de la emisién para verificar el
cumplimiento de éste en relacion con los valores emitidos.

24. Los demas deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emision, el prospecto de emision,
contrato de servicios o reglamento interno, segtn corresponda o las que le asignen la asamblea general de
tenedores de valores u otras normativas aplicables.

En cuanto al régimen para la celebracion de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, establece lo siguiente:

- La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podra reunirse en cualquier momento (Articulo
340);

- La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por el consejo de administracion de la sociedad
deudora (el Emisor), por los representantes de la masa o por los liquidadores durante el periodo de la liquidacion de la
sociedad (Articulo 341 modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas
modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada.)

- Uno o varios obligacionistas que tengan por lo menos la décima parte (1/10) de los titulos de la masa, podran
dirigir a la sociedad deudora y al representante de la masa una solicitud para la convocatoria de la asamblea, por
comunicacién con acuse de recibo que indique el orden del dia propuesto para ser sometido a la asamblea (Articulo 341,
parrafo | modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas madificaciones a la Ley
No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada);

- Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de la solicitud de su convocatoria, los
autores de esa solicitud podran encargar a uno de ellos para solicitar al juez de los referimientos la designacién de un
mandatario que convoque la asamblea y fije el orden del dia de la misma (Articulo 341, parrafo Il);

- La convocatoria de la asamblea general de obligacionistas sera hecha en las mismas condiciones que la
asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademas, el aviso de convocatoria contendré las siguientes
menciones especiales (Articulo 342):

a) La indicacion de la emisién correspondiente a los obligacionistas de la masa cuya asamblea es convocada;

b) El nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocatoria y la calidad en la cual
actta; y,

c) En su caso, la fecha, nlimero y tribunal de la decisién judicial que haya designado el mandatario encargado de

convocar la asamblea.

- El aviso de convocatoria sera insertado en mas de un periédico circulacién nacional para las ofertas publicas, sin
embargo para el de las ofertas privadas se hara mediante comunicacion escrita con acuse de recibo.

(Articulo 343, modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la
Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada);

- El plazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea debera ser de quince (15) dias por lo menos en la
primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de convocatoria por decisién judicial, el juez
podra fijar un plazo diferente (Articulo 343, parrafo I);

- Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta del quérum requerido, la segunda asamblea
sera convocada en la forma arriba prevista haciendo mencién de la fecha de la pri fo Il);

%{]YV SUPERINTENDENCIA DE VALORES
W DIRECCION DF OFERTA PUBLICA

07 DIC 2017
| APROBADO |

535




- Todo obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un mandatario de
su eleccion (Articulo 347, parrafo |);

- La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en caso de
desacuerdo entre ellos, la asamblea designara una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se trate de
convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea sera presidida por este ultimo. Asimismo, la asamblea designara su
secretario (Articulo 350);

- La asamblea general deliberara en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los Articulos 190 y 191,
sobre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucion del contrato de
empréstito, asi como sobre toda proposicion para la modificacién de dich ente sobre toda

SUPERMNTENDENCIA DE VALORES
proposicion (Articulo 351): /" IRECCION DE OFERTA PUBLICA
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a) Relativa a la modificacion del objeto o |la forma de la sociedad;

b) Concerniente a un compromiso o una transaccién sobre derechos li |g&5§f@@ﬁma@ do objeto de
decisiones judiciales;

c) Para la fusion o la escision de la sociedad;

d) Respecto a la emision de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
obligacionistas que forman la masa; y,

e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos

de intereses y a la modificacién de las modalidades de amortizacion o de las tasas de intereses.

- El derecho de voto atribuido a las obligaciones debera ser proporcional a la parte del monto del empréstito que
representen. Cada obligacion dara derecho a un voto por lo menos (Articulo 353).

Como lo indica el citado Articulo 351 de la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, y sus modificaciones, la asamblea general de obligacionistas deliberara en las condiciones de
quérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las sociedades anénimas, previstas en los
articulos 190 y 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por analogia se interpreta que la asamblea general ordinaria
deliberara validamente en la primera convocatoria con obligacionistas presentes o representados que sean titulares por
lo menos de la mitad (1/2) de los Bonos Corporativos colocados; y en la segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En
esta asamblea las decisiones se adoptan por mayoria de los votos de los obligacionistas presentes o representados.

Por su parte, el articulo 191 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas que retnen sélo a
los titulares de las acciones de una categoria determinada. En el caso de la asamblea de obligacionistas, se entiende
que las disposiciones del Articulo 191 se aplican a las asambleas extraordinarias. En ese sentido, la asamblea general
extraordinaria de obligacionistas deliberara validamente, en la primera convocatoria, con la presencia o representacion
de obligacionistas que posean al menos las dos terceras partes (2/3) de los Bonos Corporativos colocados; y en la
segunda convocatoria, se reduce a la mitad de tales Bonos Corporativos. A falta de este quérum, la asamblea podra ser
prorrogada para una fecha posterior dentro de los dos (2) meses siguientes.

La asamblea general extraordinaria especial decidird por mayoria de las dos terceras (2/3) partes de los votos de los
obligacionistas presentes o representados.

El Representante debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la
Informacion que deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores.

Articulo 11.- Informe a la Superintendencia. El representante de la masa, de conformidad con las disposiciones
normativas vigentes, debera remitir un informe a la Superintendencia respecto a las condiciones de la emisién y el
cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor, de forma trimestral, dentro de los veintiséis (26) dias habiles
posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre. En dicho informe se debe considerar e informar a la Superintendencia
sobre los elementos siguientes, segun les aplique:

1. Representantes de la masa de obligacionistas:
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a)
b)
c)

d)

La autenticidad de los valores en cuestion, sean fisicos o estén representados por anotaciones en
cuenta;

Cumplimiento del procedimiento de revision de la tasa de interés, en caso de que se haya especificado
en el prospecto de emision y la consecuente madificacién de la misma;

Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencién anticipada de los valores, en caso de
haberse especificado en el prospecto de emision;

Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econdmicos y financieros
establecidos en el prospecto de emision y las medidas adoptadas por el representante de la masa para
la comprobacion;

La colocacién y negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el
prospecto de emision;

Actualizacién de la calificacion de riesgo de la emisién y del emisor, conforme a la periodicidad
establecida a tales fines en el prospecto de emision;

Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecto de emision;
Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisiéon periédica de sus estados financieros a la
Superintendencia;

Monto total de la emision que ha sido colocado;

Cumplimiente del procedimiento de redencién anticipada por parte del emisor;

Enajenacién de las acciones del emisor y las posiciones dominantes dentro de la composicién
accionarial, que representen por lo menos el diez por ciento (10%) del total del patrimonio del emisor,
Colocaciéon o negociacién de valores por parte del emisor en mercados internacionales; asi como
cualquier informacion relevante, como redencién anticipada, amortizacién, acuerdos con los tenedores
de los valores, entre otros.

Procesos de reestructuracién societaria del emisor, estableciendo los avances en virtud del acuerdo
suscrito para esos fines;

Cualquier actividad del emisor interna o externa que pudiera entorpecer el funcionamiento normal del
mismo (laboral, administrativo, causas de fuerza mayor etc.);

Cualquier documento de indole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal o
administrativo incoados contra el emisor;

Modificaciones al contrato de emisién;

La adquisicion y enajenacion de activos por parte del emisor que representen el diez por ciento (10%) o
mas de su capital suscrito y pagado;

Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales ejecutivos y de las
estructuras que se relacionen con la emision;

Cualquier ofra obligacion establecida en el prospecto de emision, el contrato de emisién y las
disposiciones normativas vigentes, asimismo cualquier elemento o suceso que conlleve implicaciones
juridicas, de reputacién o econémicas para el emisor.

Articulo 12. Otras informaciones a ser remitidas por los representantes de la masa. Los representantes de la masa
deberan remitir a la Superintendencia, dentro de los cinco (5) dias habiles sucesivos a la fecha de ocurrencia de los
hechos siguientes:

1) En caso de redencién anticipada, el representante de la masa debera elaborar un informe sobre el proceso,
debiendo cerciorarse que dicha redencion se realizé en base a las disposiciones estipuladas en el contrato de
emisién, en el prospecto de emision y en el prospecto simplificado correspondiente;

2) Cualquier incumplimiento de las obligaciones del emisor o sobre la existencia de alguna circunstancia que
origine la duda razonable de que se pueda generar un hecho que devengue en un incumplimiento, asi como de
cualquier hecho que afecte o pueda afectar de forma significativa la situacion financiera o legal del emisor. Se
entendera que un hecho afecta de forma significativa cuando represente, por lo menos, el diez por ciento (10%)
del total del patrimonio del emisor.

3) La renuncia o remocién del representante de la masa, por causas no contempladas en la Ley, en el Reglamento
y la presente Norma, vy,

4) Los avisos de convocatoria de la asamblea general de tenedores de valores.

Conforme al Articulo 71 del Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 664-12, en relacion con las funciones del

Representante de la Masa de Obligacionistas, el Emisor esta sujeto en adicion a lo estableci ey de Sociedades
a los deberes y obligaciones siguientes: Qf\’ SUPERINTENDENCIA DE VALORES
" DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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a) Suministrarle la informacion financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para el
cabal cumplimiento de sus funciones;

b) Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencién anticipada de las obligaciones y suministrarle una exposicion
razonada de dicha decision y del procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecido en el contrato de
programa de emisiones;

c) Informarle todo hecho o circunstancia que implique el incumplimiento de las condiciones del contrato de
programa de emisiones; y

d) Pagarle sus honorarios en ocasién de sus funciones de conformidad a lo establecido en el contrato de programa
de emisiones.

Para cualquier informacién adicional sobre las relaciones entre el Emisor y el Representante de la Masa de
Obligacionistas, el inversionista puede consultar la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y su modificacion por la Ley 31-11 (Articulos del 322 al 369), el Reglamento de
Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores Numero 664-12 (Articulos 58 al 71), Norma que Establece Disposiciones
sobre el Representante de la Masa en virtud de una Emision de Oferta Pulblica de Valores en los acépites
correspondientes, el Contrato del Programa de Emisiones y la Declaracién Jurada del Representante de la Masa de
Obligacionistas.

El Emisor debera cumplir con lo establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la Informacion
que deben Remitir Periédicamente los Participantes del Mercado de Valores

Articulo 9. Remisién Anual. Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir anualmente las siguientes
informaciones, dentro de los noventa (90) dias habiles posteriores al cierre del ejercicio social, de conformidad con lo
establecido en el articulo 211 (ejercicio social) del Reglamento:

% Estados financieros auditados individuales;

2. Estados financieros auditados consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su estructura
societaria;

3. Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervision;

4, Declaracion jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la
persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas;

5. Copia de la lista de accionistas, actualizada con sus respectivas participaciones, certificada, sellada y registrada

en el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion correspondiente, en caso de estar constituido
como sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rija por normativas especiales.
Dicha lista debe cumplir con las siguientes especificaciones:

a) En caso de personas fisicas, incluir: nombre, nacionalidad, profesién, domicilio, y nimero de cédula de identidad
y electoral o pasaporte si es extranjero de los accionistas presentes o representados; y

b) En caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir: razén social, domicilio, nimero de Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC), numero de Registro Mercantil y los datos de la persona fisica que lo representa
requeridos en literal a) del presente numeral.

6. Copia del Acta de Asamblea de Accionistas u 6rgano equivalente en la cual se contemple la aprobacién de los
estados financieros auditados, certificada por el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccién
correspondiente, en caso de estar constituido como sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su
estructura se rija por normativas especiales;

Z. Constancia de la Direccion General de Impuestos Internos certificando el pago de la liquidacién de impuestos
sobre la renta del Ultimo periodo fiscal;
8. Informe Anual de Gobierno Corporativo aprobado por el consejo de administracién de la sociedad, acorde a la

normativa vigente aplicable.

Articulo 11°.- (Remision trimestral). Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir sus estados
financieros trimestrales, dentro de los quince (15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de cada trimestre. Estos
estados financieros deben contener, al menos:

& . SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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2) Estado de Resultados;
3) Estado de Flujo de Efectivo; y
4) Estado de cambios en el patrimonio neto.

Parrafo |. Los estados listados en los numerales 1), 2) y 3) del presente articulo, deberan ser presentados de forma
comparativa con el mismo trimestre del afio anterior. Cuando los estados financieros del trimestre anterior presenten
variacién mayor o igual al cinco por ciento (5%), respecto a la informacion reportada inicialmente, el emisor de valores
debera revelarlo a través de una nota aclaratoria. Para el Estado de Resultado y el Estado de Flujo de Efectivo, en
adicién a la presentacion comparativa, dichos estados deberan incluir una columna con la informacién acumulada
durante el periodo que abarca desde la fecha de inicio del ejercicio social hasta el final del trimestre reportado.

Parrafo 1. En caso que el emisor de valores tenga subsidiarias en su estructura societaria, los estados financieros
trimestrales a remitirse a esta Superintendencia deberan ser los consolidados.

Articulo 12°.- (Sobre la calificacién de riesgos). Los emisores de valores representativos de deuda deberan remitir
trimestralmente a la Superintendencia el informe de calificacién de riesgo del emisor y sus valores, emitido por una

calificadora de riesgos inscrita en el Registro, dentro de los quince (15) dias habiles posteriores a la fecha de cierre de
cada trimestre.

Parrafo |. Las calificadoras de riesgos deberan elaborar y remitir anualmente un informe completo de la calificacién de
riesgo, el cual debera contemplar los estados financieros auditados del tltimo periodo fiscal, los fundamentos en que se
basa dicha calificacién, asi como cualguier otra informacion de interés que considere dicha calificadora de riesgo.

Parrafo Il. Las emisiones que sean aprobadas dentro de los dos (2) primeros meses de un trimestre deberan remitir el
informe de calificaciéon actualizado dentro del plazo establecido para el cierre de dicho trimestre
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2.8 Agente de Custodia y Administracion |

2.8.1 Generales del Agente de Custodia y Administracion

—

Los Bonos Corporativos a emitir bajo el presente Prospecto seran custodiados en su totalidad por CEVALDOM Depdsito
Centralizado de Valores, S.A. El mismo sera responsable de mantener el registro de todos y cada uno de los Bonos
Corporativos emitidos y en circulacion. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Depdsito Centralizado de Valores, S.A.
Calle Gustavo Mejia Ricart No. 54, Solazar Business Center, Piso 18, Ensanche Naco
Tels.: (809) 227-0100
QCEVALDOM  £o" (809) 562-2479
www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el numero SVDCV-001

2.8.2 Relaciones

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. sus
principales accionistas o socios y administradores del Emisor y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracion
de los Bonos).
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CAPITULO Il ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR

3.1 Deudas con o sin Garantia

En vista de que el Emisor es una entidad financiera posee un nivel de pasivos significativos, lo que es parte del
desarrollo de su operativa. Al 30 de Septiembre de 2017, la estructura de recursos propios y ajenos del Emisor esta
compuesta en 76.16% por el pasivo y 23.84% por el patrimonio.
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w Certificado Financiero BO% 83%
u Financiamiento 13% 11% 14% 13% 13% 11% 11% 11% 13% 13%
i Pasivos Diversos 6% 6% 5% 6% 5% 5% 6% 8% 7% 6%

Los pasivos de la entidad se reparten en: Certificados Financieros (81%), Financiamientos en Moneda Nacional (13%) y
Pasivos Diversos (6%) a septiembre del 2017. Los pasivos diversos estan compuestos por un 77.22% de “Acreedores
Diversos” que a su vez contiene: Honorarios por pagar, Acreedores por adquisicion de bienes y servicios, Impuestos
retenidos a terceros por pagar, Infotep, entre otros. Y por un 22.78% compuesto por “Otras Provisiones” contenidas por:
Provisiones para prestaciones laborales, Provisiones para impuestos y Otras provisiones .

Al 30 de septiembre de 2017, el total de deudas de la entidad contraidas en otras instituciones bancarias corresponde a
lineas de créditos sin garantia solidaria. Ver desglose en el cuadro a continuacién:

e e o
BANCO DEL PROGRESO | 100,000,000 100,000,000 11.85% 1,020,416.66 No aplica
BANCO DE RESERVAS 100,000,000 100,000,000 9.00% $ 833,333.33 No aplica
BANCO BHD LEON 100,000,000 - - $ - No aplica
BANCO POPULAR 50,000,000 20,000,000 12.75% $ - No aplica
APAP 25,000,000 25,000,000 13.25% $276,041.67 No aplica
TOTAL 375,000,000 245,000,000
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3.2

Informaciones Contables Individuales

y Productos v la aulorizacion para realizar {a oferts pliblica

Diciembre 2014 Diciembre 2015

Diciembre 2016

gL
% F\ SUBN ,Mﬁ{'ﬁ?@%’@kﬁ
. g D'F ECCION DE OFERTA PUBLICA
1_\ 4 f Y gt arn o
A AN i Ty Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A.
y Balance General
ﬂ 7 D|C 2[”/ (Valores en DOP)
Auditados Interinos

La inscripeion del valor en ¢l Regisiro del Mercado de Valoras

Septiembre 2016 Septiembre 2017

@ﬁ&%ﬂbkﬁbﬁmwﬂlenoﬂnma no implica ceriificacion sobre

aJa la calidad de los ‘.';]|JIL’5 ',- la solvancia dal emisor.
Banco Cenral
Bancos del pais
Bancos del extranjero
Ofras disponibilidades
Rendimientos por cobrar
Subtotal

i et e

N

Inversiones

Negociables

Disponibles para la venta

Mantenidas hasta el vencimiento

Ofras inversiones en instrumentos de deuda
Rendimientos por cobrar

Provision para inversiones

Subtotal

Cartera de Créditos
Vigente

Reestructurada

Vencida

Cobranza judicial
Rendimientos por cobrar
Provisiones para creditos
Subtotal

Cuentas por Cobrar
Subtotal

Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos
Bienes recibidos en recuperacion de crédito

Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos
Subtotal

Propiedad, Muebles y Equipos
Propiedad, muebles y equipos
Depreciacion acumulada
Subtotal

Otros Activos

Cargos diferidos
Intangibles

Activos diversos
Amortizacion acumulada
Subtotal

TOTAL DE ACTIVOS

696,000 696,000 561,000 586,000 595,000
79,899,502 132,783,530 188,579,246 151,467,276 176,668,296
153,575,840 85,291,114 62,078,079 20,934,221 44,638,146

; . 111,665.00 361,563 2,099,927
234,171,342 218,770,644 251,329,990 173,349,060 224,001,369

: 5,198,719 @ - 4

" 81,490 . 5 "

. (67,462) i : ]

. 5,212,747 » - .

1284336376  1,698,541,107  2014,080,594  1,783510,143 2,162,479,990
17,252,918 24,833 434 21,363,230 19,129,429 19,055,042
18,633,343 24,558,343 30,035,003 26,714 541 34,175,069
(27,017,771) (35,998 ,832) (32,007,964) (29,285,270) (32,859,434)

1,293,204,866 _ 1,711,934,052  2,033,450,953  1,800,068,843 2,182,850,667
40,975,341 20,995,173 33,228,072 27,891,071 27,343 554
40,975,341 29,995,173 33,228,072 27,891,071 27,343,554
35,081,571 33,187,197 33,276,979 35,704,609 33,804,240
(28,885,874) (29,012,256) (28,642,159) (29,618,533) (29.617,175)

6,195,697 4,174,941 4,634,820 6,086,076 4,187,065
78,733,758 82,789,127 81,301,342 81,036,801 46,119,643
(56,353,694) (60,770,540) (61,375,164) (60,383.795) (23,053,246)
22,380,064 22,018,587 19,926,178 20,653,006 23,066,397
3,154,802 4,930,991 2,614,587 16,001,580 20,916,947
712,536 48,290 34,435 25,787 25,642
3,867,338 4,979,281 2,649,022 16,027,367 20,942,589
1,600,794,648  1,997,085425  2,345219,035  2,044,075,423 2,482,391,641
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Auditados

Interinos

Diciembre 2014  Diclembre 2015 Diciembre 2016

Septiembre 2016 Septiembre 2017

PASIVOS Y PATRIMONIO

Fondos Tomados a Préstamo
Del Banco Central

De instituciones financieras del pals - 230,000,000 235,000,000 245,000,000
De instituciones financieras del exterior - - " - &
Otros E = & & s
Intereses por pagar - - - -
Subtotal - 230,000,000 235,000,000 75,000,000 245,000,000
Valores en Circulacion

Titulos y valores 1,076,113,248 1,219,529,705 1442,516,824 1,340,242,160 1,524,938,791
Intereses por pagar - - - - -
Subtotal 1,076,113,248 1,219,529,705 1,442,516,824 1,340,242,160 1,524,938,791
Otros Pasivos 63,904,271 47,730,414 116,004,979 89,834,826 120,569,102
TOTAL PASIVOS 1,140,017,519 1,497,260,119 1,793,521,803 1,505,076,986 1,890,497,893
Patrimonio Neto

Capital pagado 413,185,100 440,184,700 477,280,400 477,280,400 526,558,800
Capital adicional pagado = N i = &
Otras reservas patrimoniales 20,592,398 22,544,807 25,138,403 22,544,808 25,138,404
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 97 31 99 104 43
Resultados del ejercicio 26,999,534 37,095,768 49,278,330 39,173,125 40,196,501
TOTAL PATRIMONIO NETO 460,777,129 499,825,306 551,697,232 538,998,437 591,893,748
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,600,794,648 1,997,085,425 2,345,219,035 2,044,075,423 2,482,391,641
Cuentas Contingentes - - - = =
Cuentas de Orden (8,775,485,501) (11.430,489,256) (18,481,314,784) (12,880,052,791) (20,851,383,930)

75,000,000

 d
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3.2.2 Estado de Resultados

o Y cupL nrrm::.—._,-_——_\
OGN UL VATORES
= DIRECCION DE OFERTA PUBLICA N d;:ﬁgﬁgec;{:::f&mﬁ”’ -~
N7 0Dic 204a (Valores en DOP)
o7 UL LU Auditados a Auditados a Auditados a Interinos a Interinos a

Diciembre 2014 Diciembre 2015 Diciembre 2016 Septiembre 2016 Septiembre 2017

LAEROBA DO

Intereses y comisiones por credi 291,438,232 328,285,289 403,215,450 296,484,504 340,217,614
Intereses por inversiones 7,745,039 6,808,244 2,483,623 1,497,408 1,003,380
Ganancia por inversiones = - # - -
Subtotal 299,183,271 335,093,533 405,699,073 297,981,912 341,220,994
Gastos financieros

Intereses por captaciones (108,025,330) (121,229,966) (135,658,827) (99,009,492) (117,898,548)
Pérdidas por inversiones - - - - -
Intereses y comislones por financiamientos r (4,369,2186) (22,362,183) (16,467,709) (21,705,739)
Subtotal (108,025,330) (125,599,182) (158,021,010) (115,477,201) (139,604,287)
MARGEN FINANCIERO BRUTO 191,157,941 209,494,351 247,678,063 182,504,711 201,616,707
Provisiones para cartera de créditos (6,234,252) (10,800,655) (17,238,719) (10,449,963) {15,107,976)
Provisién para inversiones - (153,462.00) (25,880.00) (25,000) -
Subtotal (6,234,252) (10,954,117) (17,264,599) (10,474,963) (15,107,976)
MARGEN FINANCIERO NETO 184,923,689 198,540,234 230,413,464 172,029,748 186,508,731
Ingresos (Gastos) por diferencia de cambl - - - - -
Otros ingresos operacionales

Comisiones por servicios - - - - -
Comisiones por cambio - - = - -
Ingresos diversos 58,850,021 68,007,578 75,023,939 55,767,476 67,528,779
Subtotal 58,850,021 68,007,578 75,023,939 55,767,476 67,528,779
Otros gastos operacionales

Comisiones por servicios {2,486,615) (3,314,715) (3,484,307) (2,505,350) (1,750,005)
Gastos diversos (4,900,977) (22,727,088) (24,381,302) (16,946,765) (22,027,361)
Subtotal (7,387,592) (26,041,803) (27,865,609) (19,452,115) (23,777,366)
Gastos operativos

Sueldos y compensaciones al personal (102,834,180) (97,487,154} (102,496,610) (76,913,274) (78,987,581)
Servicios a terceros (19,276,904) (15,251,302) (20,451,655) (16,516,191} (17,868,975)
Depreciacion y Amortizaciones (9,253,237) (7,631,529) (5,820,562) (4,430,233) (4,421,922)
Otras provisiones (4,084,117) (4,915,004) (9,938,437) (7,365,881) (8,092,328)
Otros gastos (55,828,501) (60,131,437) (58,467,620) (44,193,284) (50,333,035)
Subtotal (191,277,339) (185,416,426) (197,174,884) (149,418,863) (159,703,841)
RESULTADO OPERACIONAL 45,108,779 55,089,583 80,396,910 58,926,246 70,556,303
Otros ingresos (gastos)

Otros ingresos 7,240,112 5,248,124 15,388,053 11,232,948 9,114,515
Otros gastos (7,998,914) (7,005,633) (23,395,907) (16,543,613) (24,607,116)
Subtotal (758,802) (1,757,509) (8,007,854) (5,310,665) (15,492,601)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 44,349,977 53,332,074 72,389,056 53,615,581 55,063,702
Impuesto sobre la renta (15,929,415) (14,283,897) (20,517,130) (14,442,456) (14,867,201)
RESULTADO DEL EJERCICIO 28,420,562 39,048,177 51,871,926 39,173,125 40,196,501
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3.2.3 Estado de Flujos de Efectivo

Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Valores en DOP)

Efectivo por Actividades de Operacién:

Auditados a Auditados a Auditados a

Diciembre 2014  Diciembre 2015

Interinos

Diciembre 2016  Septiembre 2016 Septiembre 2017

Interinos

Interes y comisiones cobrados por créditos 285,835,602 319,980,287 390,998,307 32,578,327 38,559,771
Ingresos Financieros por Inversiones - - - - -
Otros ingresos financieros cobrades 7,745,038 6,808,244 2,565,113 73,895 124,767
Otros ingresos operacionales cobrados 58,850,021 68,007,578 75,023,940 7,348,751 7,981,916
Intereses pagados sobre captaciones (99,810,711) (112,317,209) (125,028,370) (11,530,979) (13,632,891)
Intereses y comisiones pagados por financiamiento - (4,369,216) (22,362,182) (1,117,196) (2,401,258
Gastos administrativos y generados pagados (177.939,985) (172,869,893) (181,415,888) (10,800,763) (10,874,828)
Otros gastos operacionales pagados (7,387,592) (26,041,803) (27,865,608) (8,135,643) (10,369,530)
Impuestos sobre la renta pagado (2,823,310} (3,132,195) (2,788,698) - -
(Cobros) pagos diversos por actiidades de operacién 332,307 (8,687,168) 35,742,552 1,971,434 3,738,205
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 74,801,371 67,378,625 144,869,167 10,587,826 13,126,242
Efectivo por Actividades de Inversion:

(Aumento) Disminucién en inversiones 28,000,000 (5,280,209) 5,198,719 - -
Inversiones a aperturar - - - - -
Créditos otorgados (889,976,726)  (1,299,003,948)  (1,300,240,278) (94,303,079) (120,829,876)|
Créditos cobrado 793,651,313 829,438,399 897,732,038 69,814,222 81,674,223
Adquisicién de propledad, muebles y equipos (4,406,378) (7,841,603) (3,854,270) (334,542) (178,241)
Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos - 13,559 - -
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos 26,848,437 26,478,022 60,866,853 7,028,000 6,539,000
Efectivo neto usado en las actividades de inversion (45,882,354) (456,195,780) (340,296,940) (17,795,399) (32,794,895)|
Efectivo por actividades de financiamientos:

Captaciones recibidas 326,202,523 570,512,702 496,258,052 78,816,459 106,128,017
Dewlucion de captaciones (229,624 944) (427,0985,245) (273,270,933) (18,132,000) (82,562,347)
Operaciones de fondos tomados a préstamos - 230,000,000 5,000,000 (85,000,000) 5,000,000
Efective neto provisto por las actividades de financiamiento 96,577,579 373,416,457 227,987,119 (24,315,542) 28,565,669
Aumento (Disminucién) neto en el efectivo y equivalentes de efectivo 125,496,596 (15,400,698) 32,559,348 {31,5'2'3,1151 8,897,016
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 108,674,746 234,171,342 218,770,644 204,872,174 215,104,353
Lﬁecﬁ\m y equivalentes de efectivo al final del afio 234,171,342 218,770,644 251,329,990 173,349,059 224,001,369

SUPERINTENDENCIA DE VALORES
DIRECCION DF OFERTA PUBLICA
A EL SO

07DIC 2017

La inscripcion del valar en el Registre del Mercado de Valoras
y Produclos y la autonzation para realizar ia oferla publica
por parle de la Superiniendencia, no implica cerfilicacion sobre
a calidad de los valores y |a solvencia d&l emisor.

SIV

62



3.24 Indicadores Financieros

Indicadores Financieros
Auditados a Auditados a Auditados a Interinos a Interinos a
Diciembre 2014 Diciembre 2015 Diciembre 2016  Septiembre 2016  Septiembre 2017

VOLUMEN _
Total de Activos Netos (Milones) 1600.79 1997.09 236040 2044.08 2482,
Total de Pasivos (Mllones) 1140,02 1497.26 1807.60 1505.08 1880.50
Tolal Patrimonio Neto (Millones) 460.78 499.83 552.80 539.00 591.89
RENTABILIDAD m———
ROA (Rentabilidad de los Activos) 290 3.068 345 3.54 341
ROE (Rentabilidad del Patrimonio) 9.80 11.09 13.74 13.75 12.71
Ingresos Financleros / Activos Productivos 2205 19.38 19.83 2183 20.
Margen Financiero Bruto / Margen Operacional Bruto 78.79 83.31 B4.01 83.40 8217
Activos Productivos / Activos Totales Brutos 76.10 8143 82.40 83.73 85,65

n Finaneiero Bruta (MN) / Activos Productivos 14.66 12.12 12.11 13.43 12.22)
Disponibilidades/Total Captaciones + Oblig. Con Costo 21.78 15.09 14.98 12.25 12,66|
Disponibilidades/Total de Captaciones 2176 17.94 17.42 1293 1459?
Disponibilidades / Total de Depésitos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00]
Disponib.+ Inversiones en Depdsitos y Valores/Total Activos 14.63 11.22 10.65 848 9.02
Activos Productivos/Total Captaciones + Oblig. Con Costo 121.15 119.28 121.94 128.00 124.27)
ESTRUCTURADE LA CARTERA DE CREDITOS S
Cartera de Créditos Vencida (Capital)/ Total de Cartera de Crédito Bruta 1N 142 1.03 1.05 0.88]
Cartera de Créditos Vencida (Capital y Rendimientos) / Total de Cartera de Crédito Bruta 1.48 1.61 1.20 122 1.
Cartera de Crédito Vigente (Capital) / Tolal Cartera de Crédito Bruta 97.28 77 97.51 97.49 97,
Cartera de Crédito Vigente (Capital y Rendimientos) / Tolal Cartera de Crédito Bruta 98.52 98.39 98.80 93.78 98,95
Carlera de Crédito Vigente MMN (Capital y Rendimientos) / Total Cartera de Crédito Bruta 98,52 98.39 98.80 28,78 98.95]
Cartera de Crédito Vigente ME (Capital y Rendimientos) / Total Cartera de Crédito Bruta 0.00 0.00 0.00 0.00
Provisién para Carlera/ Total de Cartera Vencida (Capital y Rendimientos) 137.99 128.14 12874 13185
Provision Cartera/ Total de Carlera de Crédito Bruta 205 206 1.55 1.60
ESTRUCTURADE ACTIVOS
| Disponibilidades netas / Activos Netos 14,63 10.95 10.65 8.48
Disponibilidades en el Exterior / Disponiblidades 0.00 0.00 0.00 000
Tolal Cartera de Créditos neta / Activos Netos 80.79 85,72 86.15 88.06
Total Inversiones netas / Taotal Activos Netos 0.00 0.26 0.00 0.00
Activos Fijos netos / Patrimonio Técnico 518 478 399 4.09
Activos Fijos netos / Activos Netos 1.40 1.10 0.64 1.0
Activos Fijos Bruto/ Activos Brutos 4.60 3.80 328 a7s
Bienes Recibldos en Recuperacién de Créditos netos/Activos Netos 0.39 0.21 0.20 0.30
Ofros Activos netos / Activos Netos 0.24 0.25 0.78 0.78
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Auditados a Auditados a Auditados a Interinos a Interinos a
Diciembre 2014 Diciembre 2015 Diciembre 2016  Septiembre 2016 Septiembre 2017

ESTRUCTURA DE PASIVOS

Tolal Pasivos / Total Activos Netos 71.22 74.97 76.58 73.63 76.16]
Cartera de Créditos Bruta / Total Caplaciones 122,68 143.33 14318 13649 145.30]
Activos Productivos/Tolal Pasivos 114.36 11545 113.16 120.36 116.34
Inversiones Banco Central / Total Caplaciones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00)
Total Captaciones / Tolal Pasivos 94.39 81.45 79.60 89.05 80.66
Valores en Circulacién del Pablico / Tota! Captaciones 100.00 100.00 100.00 100.00 100.00,
Total Depdsitos / Total Caplaciones 0.00 0.00 0.00 0.00 0.0
Depédsitos a la Vista / Total Depdsitos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Depdésitos de Ahomo / Tolal Depdsilos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Depositos a Plazo f Total Depdsitos 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
CAPITAL

Indice de Solvencia 26.88 23.24 2235 24 66 ND)|
Endeudamiento (Pasivos/Patrimonio Neto) Veces 247 3.00 a7 279 31
Activos netos/Patrimanio Neto (Veces) 347 4,00 4.7 3.79 4.1
Certera de Crédito Vencida (Capital)/ Patrimonio Nelo 374 4.97 3.86 3.55 3
Tolal Cartera de Crédito Bruta / Patrimanio Neto (Veces) 287 3.50 374 3.39 3.7
Activos Improductivos / Patrimonio Neto (Veces) 0.88 0.72 0.74 0.62 0.
Otros Activos / Palrimonio Neto (Veces) om 0.0 0.03 0.03 0.04
Patrimonio Neto / Activos Nelos 28.78 25.03 2342 26.37 23.84
Patrimonio Neto / Total Pasivos 40.42 3338 30.58 35.81 13
Patrimonio Neto f Total Captaciones 4282 40,99 38.32 40.22 8.8
Palrimonio Neto/ Activos Netos (Excluyendo Disponibilidades) a2 28.11 26.21 28.81 28.21
GESTION

Total Gastos Generales y Administrativos/Total G 17.40 14.80 1291 14.13 13.
Gastos de Explotacién / Margen Operacional Bruto (Cost / Income) 77.15 71.78 63,14 64,92 61,
Gastos Financieros de Captaciones / Caplaciones con Costo 10.04 9.94 9.40 9.85 10.31
Gastos Financieros/Tolal Captaciones + Oblig. Con Costo 10,04 B.66 9.42 10.88 10.52
Gastos Financieros / Caplaciones con Costos + Obligaciones con Costo 10,04 8.66 9.42 10.88 10.52f
Total Gastos Generales y Administ. /Total Captaciones + Oblig. Con Costo 17.40 1245 11.10 13.38 11.42
Ingresos Financieros / Actives Productives 2295 19.38 19.83 21.93 m.iij
Gastos Financieros / Activos Produclivas (CE) 829 T7.27 7.73 8.50 8.
Gastos Financieros / Activos Financieros (CF) 7.07 6.49 6.92 7.80 7.73
Gastos Financieros / Ingresos Financieros 36.11 3r.48 38.85 38.75 40.91
Gastos Operacionales / Ingresos Operacionales Brulos 87.40 86.33 83.05 83.34 82.74]
Total Gastos Generales y Administrativos / Activos Totales 11.69 9.04 7.80 9.27 B.14
Gastos de Explotacion / Actives Productivos 14.36 10.44 9.10 10.46 9.1
Gasto de Personal / Gastos de Explotacion 54.93 54.01 55.08 5414 521
Activos Productives / No. Empleados (millones de RDS) 1358 15.43 18.28 1589 ND
No. de Empleados / Total de Oficinas (nimero de personas) 24.00 16.00 16,00 16.29 ND
Activos Totales bruto / No. oficinas (millones de RD§) 428.26 303.28 354.63 309.05 ND
Activos Totales bruto / No. empleados (millones de RDS) 17.84 18.95 2218 18.98 ND)|
Gastos G les y Admini: ! No. empleados ( millones de RD$) 1.95 1.61 1.68 1.25 ND
Gastos de Personal / No. Empleados (millones en RD$) 107 0.87 0.92 067 ND)|
ESTRUCTURADE GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

Sueldos y Compensaciones al PersonaliTotal Gastos Grales. y Administ, 5493 54.01 55.05 54.14 52.10
Otros Gastos Generales/Total Gastos Generales y Administrativos 45,07 4590 44.94 45.86 47.90
Total Gastos Generales y Adminisirativos/Tolal Gastos 56,16 48,86 42.01 43.60 40.1

-Banco Confisa no cuenta con Depésitos por tanto estas cuentas se encuentran en cero,
~Las informaciones marcadas como ND no se encuentran disponibles en la pégina de la fuente.

Fuente: Superintendencia de Bancos
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3.2.5 Analisis Horizontal de los Estados Financieros Individuales.

Patrimonio
Septiembre 2017 Vs. Septiembre 2016

El total del Patrimonio pasa de DOP 557,735,346 a DOP DOP 591,893,748 de enero a septiembre, representando un
aumento de aproximadamente un 6.12% para los primeros nueve meses del afio 2017. Comparado contra DOP
504,731,995 a DOP 538,998,435 de enero a septiembre representando un 6.79% de crecimiento para los primeros
nueve meses del afio 2016. La razdn de esto es que, tradicionalmente, Banco Confisa ha capitalizado en un 100% los
beneficios a pesar de sus politicas, que permite repartir dividendos proporcionalmente a los accionistas hasta el 50% del
valor (Para mayor informacion ver acapite 3.3.6.2, Movimiento de Utilidades Retenidas y Dividendos Distribuidos en los
Tres Ultimos Ejercicios Fiscales, del presente prospecto).

Diciembre 2016 Vs. 2015

El patrimonio cerré en el afio 2016, con un valor neto de DOP 551,697,232 contra DOP 499,825,306 en el 2015, para un
crecimiento de DOP 51,871,926.

Diciembre 2015 Vs. 2014

En el 2014 el valor neto era de DOP 460,777,129 pasando a DOP499,825,306.en el 2015, para un crecimiento de
8.47%.

" %
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Septiembre 2017 Vs. Septiembre 2016

En los primeros nueve meses (Enero — Septiembre) del 2017 la M%taz,agwm versus DOP

2,044,075,421 valor con el que cerr6 el mismo periodo al 2016, representando esto un 21.44% de crecimiento.

El crecimiento de los activos tiene una relacién con el crecimiento de la cartera, ya que esta partida es la mas
representativa dentro del total de los activos con un 87.93% aproximadamente de participacion.

Diciembre 2016 Vs. 2015

El total de Activos en el afio 20186, cerr6 con un valor neto de DOP 2,345,219,035 contra DOP 1,997,085,425 en el 2015,
para un crecimiento de 17%. Mientras que en el 2014 el valor neto era de DOP 1,600,794,648.

Diciembre 2015 Vs. 2014

El total de Activos en el afio 2014, cerré con un valor neto de DOP 1,600,794,648 contra DOP 1,997,085,425 en el 2015,
para un crecimiento de 24.76%.

Cartera de Crédito

Septiembre 2017 Vs. Septiembre 2016

Entre Septiembre 2016 y Septiembre 2017, la cartera de crédito neta crecié en un 21.26% con un cierre a septiembre de
DOP 2,182,850,667 El crecimiento que ha tenido la cartera de crédito de Banco Confisa esta ligado al crecimiento del
mercado y evolucién natural de la cartera. Otro factor que influye en este crecimiento, es la participacion de nuevas ferias

a las de aflos anteriores, en conjunto con la implementacion de la Fébrica de Préstamo, ayudando a agilizar el proceso
de otorgamiento de créditos y a su vez a conseguir mas negocios.
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Diciembre 2016 Vs. 2015

La Cartera de Crédito creci6 el 2016 con relacién al 2015 en un 18.78%, pasando de DOP 1,711,934,052 a
2,033,450,953. El crecimiento que ha tenido la cartera de crédito de Banco Confisa esta ligado al crecimiento del
mercado y evolucién natural de la cartera.

Diciembre 2015 Vs. 2014

Creci6 para el 2015 en un 32.38% en relacion a 2014, llegando a un monto de DOP 1,711,934.052. Sin embargo, al 31
de diciembre de 2016 el total de cartera de crédito era de DOP 2,033,450,953 para un aumento de DOP 321,516,901. El
crecimiento que ha tenido la cartera de crédito de Banco Confisa est4 ligado al crecimiento del mercado y evolucién
natural de la cartera.

Algunas informaciones adicionales de la Cartera de Crédito del emisor se muestran a continuacion:

2016 SEPTIEMBRE 2017

Créditos Vigentes en Moneda Nacional . |
Comercial 145,097,190 | 141,708,807 | 119,280,749 94,442,141 |
Consumo 1,133,065,308 | 1,551,362,167 | 1,889,097,850 2,063,761,611
Hipotecario 6,173,878 5,470,133 5,681,994 4,276,238
TOTAL 1,284,336,376 | 1,698,541,107 | 2,014,060,594 |  2,162,479,990
Comercial . 215,620 | 188,867 | 232,000 225,366
Consumo 1,660,021 1,901,763 2,708,947 3,771,487
Hipotecario 10,252 - - 9,151
TOTAL 1,885,893 2,090,630 2,940,947 4,006,001‘
Comercial 1,859,472 | 2,536,272 1,654,284 ) - |
Consumo 13,507,552 | 20,206,533 | 16,767,999 15,049,038
Hipotecario - - - : -
TOTAL 15,367,025 22,742,804 18,422,283 | 15,049,038
Rendimientos por cobrar de créditos vigentes 16,307,079 21,298,439 26,535,192 30,069,680 |
‘Rendimientos por cobrar de créditos vencidos de 31 a 90dias 1,150,418 1,445,239 2,034,935 | 2,899,394 |
Rendimientos por cobrar de créditos vencidos por mas de 90 dias 1,175846 | 1,814,665 | 1,464,966 | : 1,205,995
Provision para Cartera de Crédito  (27,015,105) (35,998,832) (32,007,964) (32,859,434)
Cartera de Crédito 1,293,207,532 | 1,711,934,052 | 2,033,450,953 2,182,850,667 |

Fondos tomados a préstamos

Septiembre 2017 Vs. Septiembre 2018

En el corte de septiembre 2017 la entidad cerré con un balance de DOP 245,000,000 en fondos tomados a préstamos.
Mientras que para septiembre de 2016 la entidad contaba con un financiamiento de 75,000,000 representando un
crecimiento de un 226.67% de un afio a otro. Este aumento del financiamiento esta relacionado al crecimiento de la
Cartera de Crédito.
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Diciembre 2016 Vs. 2015

El financiamiento al cierre del 2016 fue de DOP 235,000,000, reflejando un crecimiento de 2.17% con relacion al 2015.
Mientras que el 2015 versus el 2014 reflejé un crecimiento de un 100% ya que para el 2014 la institucion no cerré con
balance en esta partida.

Valores en Circulacion
Septiembre 2017 Vs. Septiembre 2016

Los primeros nueve meses del 2016 reflejo un valor de DOP 1,340,242,161 mientras que para el igual periodo de del
2017 cerré en DOP 1,524,938,791 para un crecimiento de DOP 184,696,630 representando esto un 13.78% de
crecimiento. El crecimiento que asumi6 la cartera de certificado es el crecimiento natural de la cartera histéricamente y
en menor medida el cambio de politica de capitalizacién de los intereses, pasando de ser semestral a ser mensual,
resultando mas atractivo para los clientes.

Diciembre 2016 Vs. 2015

Los valores en circulacién cerraron en el 2016 con un valor neto de 1,442,516,824, reflejando un crecimiento de 18.28%
con respecto al cierre del 2015 de DOP 1,219,529,705, representando esto un aumento de DOP 222,987,119. El
crecimiento que asumi6 la cartera de certificado es el crecimiento natural de la cartera histéricamente.

Diciembre 2015 Vs. 2014

Los valores en circulacion cerraron en el 2015 con un valor neto de DOP 1,219,529,705, reflejando un crecimiento de
13.33% con respecto al cierre del 2014 con DOP1,076,113,248, representando esto un aumento de DOP 143,416,457.
El crecimiento que asumi6 la cartera de certificado es el crecimiento natural de la cartera histéricamente.

Pasivos
Septiembre 2017 Vs. Septiembre 2016

Para el 2017, los pasivos cerraron con DOP 1,890,497,893 durante los primeros nueve meses del afio 207, mientras que
para el mismo periodo del 2016 estaban en DOP 1,505,076,987 reflejando un crecimiento de aproximadamente un
25.61%, siendo esto un aumento de DOP 385,420,910.

Diciembre 2016 Vs. 2015

Para el 2016, los pasivos de Banco Confisa, estan en un 80.43% representado por los Certificados Financieros, en un
13.10% por el financiamiento obtenido en moneda nacional y en un 6.47% en otros pasivos. Los pasivos totales de la
entidad cerraron en el 2016 en DOP 1,793,521,803, representando un crecimiento de 19.79% con respecto al 2015 que
cerro en DOP 1,497,260,119.

Diciembre 2015 Vs. 2014

Para el 2015, los pasivos de Banco Confisa, estan en un 81.45% representado por los Certificados Financieros, en un
15.36% por el financiamiento obtenido en moneda nacional y en un 3.19% en otros pasivos. Los pasivos totales de Ia
entidad cerraron en el 2015 en DOP 1,497,260,119, representando un crecimiento de 31.34% con respecto al 2014 que

cerro en DOP 1,140,017,519. -
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Gastos Operativos

Septiembre 2017 Vs. Septiembre 2016

Para el 2017, los gastos operativos cerraron a septiembre de este afio con DOP 159,703,841 reflejando un crecimiento
de 6.88% con relacion a septiembre del 2016 que cerré con DOP 149,418,863, representando esto un aumento de DOP
10,284,978.

Diciembre 2016 Vs. 2015

Los Gastos Operativos de la entidad cerraron al 2016 con DOP 197,174,884, representando un crecimiento de un
6.34%, con relacion al cierre anual del 2015 con DOP 185,416,426, representando esto un aumento de DOP 11,758,458.

Diciembre 2015 Vs. 2014

Los Gastos Operativos de la entidad cerraron al 2015 con DOP 185,416,426, representando un decrecimiento de un -
3.07%, con relacién al cierre anual del 2014 con DOP 191,277,339, representando esto una reduccion de DOP
5,860,913. Las partidas que disminuyeron en mayor medida fueron “Sueldos y compensaciones al personal’ y “Servicios
a Terceros” esto fue logrado a través de andlisis de gastos, logrando optimizar los mismos.

Resultados del Ejercicio

Septiembre 2017 Vs. Septiembre 2016

El resultado del Ejercicio cerr6 en septiembre 2017 con un valor neto de DOP 40, 196,501, representando un crecimiento
de 2.61% con respecto al igual periodo de 2016 que cerré en DOP 39,173,125. El crecimiento en estos valores, viene
atado al logro de las metas internas de crecimiento de la entidad. El crecimiento en estos valores, viene atado al logro de
las metas internas de crecimiento de la entidad y de sus ingresos en mayor proporcién que los gastos para este periodo,
esto viene dado por las mismas estrategias explicadas anteriormente, de optimizacion de gastos y aumento de los

ingresos por una mejora en la plataforma de fabrica de préstamos e insercién de la entidad en nuevas ferias no
habituales.

Diciembre 2016 Vs. 2015

El resultado del Ejercicio cerré en el 2016 con un valor neto de DOP 51,871,926, representando un crecimiento de
32.84% con respecto al 2015 que cerré en DOP 39,048,177. El crecimiento en estos valores, viene atado al logro de las
metas internas de crecimiento de |a entidad.

Diciembre 2015 Vs, 2014

El resultado del Ejercicio cerré en el 2015 con un valor neto
37.39% con respecto al 2014 que cerr6 en DOP 28,420,562. El d
metas internas de crecimiento de la entidad.

,048 177, representando un- Checimiento de
'-' %Qﬁumﬂén ,hm!ogro de las
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

AP RODEBADO

3.3 Informacién Relevante 07 DIC 2017

La inscripcion del valor en &] Registre del Mercado de Valores
3.3.1 Tendencias o Incertidumbres y Produclos y ia autorizacion para reafizar 1a oferta gdh:tca
por parte de l2 Superintendencia, no implica cerlificacion sobre
| |a calldatl de los valores y la solvencia del emisor.
Para el 2017 segun Consensus Forecast, se espera una expansién-de-2:8% dela-economia-mundial-gracids a mejoras
en las proyecciones de crecimiento de Estados Unidos de América (EUA) y de algunas economias emergentes.

Las Perspectivas de calificacién de los bancos centroamericanos y dominicanos para 2017 son Estables, como reflejo de
cambios leves en el crecimiento y el desempeiio financiero, segtn el informe de perspectiva de Fitch Ratings.

Para mayor informacién ver acapite 3.12.1, Andlisis de la industria.
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3.3.2 Liguidez Corriente

Con la salida del presente Programa de Emisiones se espera un incremento en los niveles de liquidez corrientes de la

institucion.

3.3.3 Hechos Relevantes

El Emisor no cuenta con ningun hecho relevante identificado que pueda tener un impacto desfavorable o de importancia
en sus operaciones, y que pueda reflejarse o representar un riesgo de en el precio o repago de los Bonos Corporativos

referidos en el presente Prospecto.

DIREEOION DE OFERT2 PUBLIC
A RS 53, @LA

&Q‘ 07 DIC 2017 Jo

La inscrigcion del vaiar o

y Producios v la autorizaggn
la aul 100 para realizar 12 oferla pibli
por parte de |3 superinlendencia, no implica :er:-.hua:P o

o
la calidad de los valores y la solvencia del emisor.
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ANEXOS

Prospecto de Emision
BANCO CONFISA



DECLARACION JURADA

Quien suscribe, el sefior SILVESTRE AYBAR MOTA, dominicano, mayor de edad,
casado, portador de la Cédula de Identidad y Electoral No. 001-1015217-0, domiciliado y
residente en la ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional, capital de la
Reptblica Dominicana; actuando en nombre y representacién del BANCO DE
AHORRO Y CREDITO CONFISA, S.A., entidad de intermediacién financiera
debidamente constituida y existente de acuerdo con las leyes de la Reptblica
Dominicana, con su domicilio social y asiento principal localizado en la calle Francisco
Prats Ramirez No. 149, esquina calle Manuel de Jestis Troncoso, Edificio Confisa,
Ensanche Piantini, en esta ciudad de Santo Domingo de Guzman, Distrito Nacional,
capital de la Repdblica Dominicana, bajo el Registro Nacional del Contribuyente (RNC)
namero 1-01-09009-1 (en lo adelante “EL EMISOR”), por medio del presente acto
DECLARA, BAJO LA FE DE JURAMENTO, que en caso de ser aprobado el Programa
de Emisiones de Bonos Corporativos por la suma de TRESCIENTOS MILLONES DE
PESOS DOMINICANOS CON 00/100 (DOP 300,000,000.00) por el Consejo Nacional de
Valores y/o la Superintendencia de Valores (SIV), EL EMISOR se compromete a
adecuarse a las disposiciones del Reglamento No. 664-12 de Aplicacién de la Ley del
Mercado de Valores No. 19-00, en un plazo no mayor a seis (6) meses, contados a partir
de la fecha de autorizacién de la aprobacién del Programa de Emisiones por parte del
Consejo Nacional de Valores.

Reptblica Dominicana, a los dieciocho (18) dias del mes de agosto del afio dos

diecisiete (2017).
Por el BANCO DE AHORROY 2 paCRRG ;,\\
REDEFO CONFISA, S.A.: . 'c:-‘f_;%ﬂbﬂs £ ﬁ% ‘_

:J':E‘—) L2 , 2\
Bl =
i3 o &
\Et_ \.P‘w q.
AILVESTRE AYBAR MOTA 72 fonins:

Vicepresidente Ejecutivo

Yo, Lic. GISELA MARIA RAMOS BAEZ, Abogado y Notario Publico de los del Ntmero
del Distrito Nacional, miembro activo del Colegio Dominicano de Notarios, Matricula
namero 6827, CERTIFICO Y DOY FE: Que las firmas que antecede en el presente
documento, fue puesta libre y voluntariamente en mi presencia por el sefior SILVESTRE
AYBAR MOTA, cuyas generales y calidad constan, quien ha declarado bajo la fe del
juramento que esa es la firma que acostumbra usar en todos los actos de su vida publica
y privada. En la ciudad de Santo Domingo, Distrito Nacional, Reptblica Dominicana, a
los dieciocho (18) dias del mes de agosto del afio dos mil diecisiete (2017)).---------—--—---

e



Banco de Ahorro y Crédito Confisa, 5. A.

Dictamen de los auditores independientes
y estados financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013




Banco de Ahorra y Crédito Confisa, S. A.

BALANCES GENERALES
{Valores en RDS)
Al 31 de diciembre de
2014 2013
ACTIVOS
Fondos disponibles (notas 2, 3, 15, 23 y 24):
Caja 696,000 696,000
Banco Central 79,899,502 73,426,230
Bancos del pais 153,575,840 34,418,759
Otras disponibilidades - 134,257
234,171,342 i 74
Inversiones (notas 2, 4, 10, 23 y 24):
Otras inversiones en instrumentos de deuda - 28,000,000

Cartera de créditos (notas 2, 5, 10, 23 y 24):
Vigente
Vencida
Rendimientos por cobrar

Provisiones para cartera de créditos

Cuentas por cobrar (notas 6, 23 y 24):
Cuentas par cobrar

Bienes recibides en recuperacion de créditos (notas 2, 7, y 10):

Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Provisidn por bienes recibidos en recuperacion de créditos

Propiedades, muebles y equipas (notas 2 y 8)
Propiedades, muebles y equipos
Depreciacion acumulada

Otros activos (notas 2y 9):
Cargos diferidos
Activos diversos

TOTAL DE ACTIVOS

Cuentas de orden (nota 17)

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financierps.

Gabriel Antonio Lama
Presidente

SubGerente de Contabilidad

.
.

Gianna Baez

1,284,336,376

1,227,973,817

17,252,918 27,842,181
18,633,343 23.238.169
1,320,222,637 1,279,054,167
(22.017.771) {31.826.049)
1,293,904 .866 1.247.228,118
40,975,341 9 1
35,081,571 27,753,508
(28,885 ,874) {25,698 142)
6,195,697 2,055
78,733,758 81,566,609
{56,353 .694) {52,272 .646)
22,380,064 29,293,963
3,154,802 7,335,933
712,536 570,641
3,867,338 7.906.574
1,600,794 648 1,452,633 960
9 775,485 501 8,445,257,190

Silvestre Aybar Mota
Vicepresidente Ejecutivo
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Banco de Ahorro y Crédite Confisa, S. A.

BALANCES GENERALES
(Valores en RDS)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Valores en circulacion (notas 11 y 24):
Titulos y valores

Otros pasivos (notas 12, 13 y 23)
TOTAL DE PASIVOS
PATRIMONIO NETO (nota 14):
Capital pagado
Otras reservas patrimoniales
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del-ejercicio
TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Cuentas de orden (nota 17)

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (nota 16):

Al 31 de diciembre de
2014 2013

1.076.113,248 979,535,669
63,904,271 40,741,724

1,140.017,519 1.020,277,393

413,185,100 391,985,600
20,592,398 19,171,370

97 1,399,705

26,999,534 19.799,892
460,777,129 432,356,567
1,600,794,648 1,452.633,960

(9.775,485,501). {8,445,257,190)

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros,

Gabriel Antonio Lama
Presidente

Gianna Baez
SubGerente de Contabilidad

Silvestre Aybar Mota
Vicepresidente Ejecutivo
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS
(Valores en RDS)

Ingresos financieros {nota 2 y 18):
Interés y comisiones por crédito
Intereses por inversiones negociables y a vencimiento

Gastos financieros (nota 18):
Intereses por captaciones

MARGEN FINANCIERO BRUTO

Provisiones para cartera de créditos (nota 10}

MARGEN FINANCIERO NETO

Otros ingresos operacionales {nota 19):
Ingresos diversos

Otros gastos operacionales {nota 19);
Caomisiones por seryicios
Gastos diversos

Gastos operativos
Sueldos y compensaciones al personal (nota 21)
Servicios de terceros
Depreciacion y amortizacion
Otras provisiones
Otros gastos

RESULTADO DPERACIONAL
Otros ingresos {gastos) (nota 20):

Qtros ingresos
Otros gastos

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre la renta (notas 2 y 13)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Gabriel Antonio Lama
Presidente
Gianna Baez
SubGerente de Contabilidad

Afios terminados al

31 de diciembre de

2014 2013
291,438,232 285,275,518
7,745,039 2,684,799
299,183,271 287,959,817
| 330 (94,144,159
191,157,941 193,815,658
(6,234,252) (9,892,655}
184,923,689 183,923,003
58,850,021 42,636,104
2,486,615) (2,972 ,688)
{4,900,977) 1
{7.387.592) (9.249,998)
{102,834,180) {95,917,585)
(19,276,904) (19,733,999
{9,253,237) {8,080,048)
(4,084,117) (7,466,621)
(55.828,901) {59,729 570}
(191.277,339) (190,927.803)
45,108,779 26,381,306
7,240,112 13,242,001
998,914 9.051.1
—_—758.802) 4190897
44,349,977 30,572,198
(15,929.415) {9,730.207)
zsidgolgeg 20.841 991
Silvestre Aybar Mota

Vicepresidente Ejecutivo
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Banco de Ahorro y Crédite Confisa, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Valores en RDS)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
intereses y comisiones cobrados por créditos
Otros ingresos financieros cobrados
Otros ingresos eperacionales cobrados
Intereses pagados sobre captaciones
Gastos administrativos y generales pagados
Otros gastos operacianales pagados
Impuesto sobre la renta pagado
{Cobros) pagos diversos por actividades de operacion

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucion (Aumenta) en inverstones
Creditos otorgados
Créditos cobrado
Adquisicion de propiedad, muebles y equipes
Producto de [a venta de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion
de créditos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS:
Captaciones recibidas
Devolucion de captaciones

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETO EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ARO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Afios terminados al
31 de diciembre de

2014 2013
295,835,601 288,612,699
7,745,039 2,684,299
58,850,021 42,636,104
(99,810,711) (94,144, 159)
(177,939,985) (175,381,134)
(7,387,592) (9,249,998)
(2,823,310) (2,454,625)
e 18,096, 339)

—l4.801,371 44,606,847

18,000,000 (8,000,000)
(889,976,726) (853,973,955)
793,651,313 705,263,522
(4,406,378) (4,962,130

. 904,965

6,849,437 36,840,503
{45,882,354) (123,927,095)
326,202,523 248,897,600
{229.624,944} (185,417,556}
96,577,579 63.480.044

125,496,596 (15,840,204)
108,674,746 12 950

234,171,342 108,674,746

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Gabriel Antonio Lama
Presidente
Gianna Baez

SubGerente de Contabilidads

Silvestre Aybar Mota
Vicepresidente Ejecutivo

Pégina 6 de 72



Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

Dictamen de los auditores independientes
y estados financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014



Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A,

BALANCES GENERALES
(Valores en RDS)

Al 31 de diciembre de

2015 2014
ACTIVOS
Fondos disponibles (notas 2, 3, 15, 23 y 24):
Caja 696,000 696,000
Banco Central 132,783,530 79,899,502
Bancos del pais 85,291,114 153,575,840
218,770,644 234,171,342
Inversiones (notas 2, 4, 10, 23y 24):
Otras inversiones en instrumentos de deuda 5,198,719 -
Rendimientos por cobrar ; 81,490 -
5,280,209
Provision para inversiones (67,462)
5,212,747 -
Cartera de créditos (notas 2, 5, 10, 23 y 24):
Vigente 1,698,541,107 1,284,336,376
Vencida 24,833,434 17,252,918
Rendimientos por cobrar 24,558,343 18,633,343
1,747,932,884 1,320,222,637
Provisiones para cartera de créditos (35,998,832) (27,017.771)

1,711.934.052 1,293.204,866

Cuentas por cobrar (notas 6, 23 y 24):
Cuentas por cobrar 29,995,173 40,975,341

Bienes recibidos en recuperacion de créditos (notas 2, 7, y 10):

Bienes recibidos en recuperacion de c.reditos 33,187,197 35,081,571
Provisidn por bienes recibidos en recuperacion de créditos {29,012,256) (28,885,874)
4,174,941 6,195,697
Propiedades, muebles y equipos (notas 2 y &)
Propiedades, muebles y equipos 82,789,127 78,733,758
Depreciacién acumulada {60.770,540) (56,353,694)
22,018,587 80,064

ﬁw mefe con las notas a los estados financieros.
Gabriel Amtonio Tama Silvestre Aybar Mota
Presidente WD Vicepresidente Ejecutivo

G1anna Baez
SubGerente de Contabilida
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

BALANCES GENERALES
(Valores en RDS)
Al 31 de diciembre de
2015 2014

Otras activos (notas 2 y 9): '

Cargos diferidos 4,930,991 3,154,802

Activos diversos 48,290 712,536

4,979,281 3,867,338

TOTAL DE ACTIVOS 1!997!‘.;)85!425 1,600,794,648
Cuentas de orden (nota 18) 11,430,489.256 9.775,485,501
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Valores en circulacién (notas 11 y 24):

Titulos y valores 1.219.529,705 1,076,113.248
Fondos tomados a préstamos (notas 12):

De instituciones financieras del pais ' 230,000,000 -

230,000,000

Otros pasivos (notas 13, 14 y 24) 47,730,414 63,904,271
TOTAL DE PASIVOS 1.497.260,119 1,140,017,519
PATRIMONIO NETO (nota 15):

Capital pagado 440,184,700 413,185,100

Otras reservas patrimoniales 22,544,807 20,592,398

Resultados acumulados de ejercicios anteriores 31 97

Resultados del ejercicio 37.095.768 26,999,534
TOTAL PATRIMONIO NETO 499,825,306 460,777,129
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1997085425  1,600,794,648

Cuentas de orden (nota 18)

11,430.489,256

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (nota 17):

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados finan

Gabritll Antonic Lama @ . J
Presidente %"W %QS

Gianna Baez
SubGerente de Contabilidad

9,775,485,501

Sikvestre Aybar Mota
Vicepresidente Ejecutivo
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS
(Valores en RDS)

Ingresos financieros (nota 2y 19):
Interés y comisiones por crédito
Intereses por inversiones

Gastos financieros (nota 19):
Intereses por captaciones
Intereses y comisiones por financiamiento

MARGEN FINANCIERO BRUTO

Provisiones para cartera de créditos (nota 10}
Provisiones para inversiones (nota 10)

MARGEN FINANCIERO NETO

Otros ingresos operacionales (nota 20):
Ingresos diversas

Otros gastos operacionales (nota 20):
Comisiones por servicios
Gastos diversos

Gastos operativos
Sueldos y compensaciones al personal (nota 22)
Servicios de terceros (nota 23)
Depreciacion y amortizacion (nota 23)
Otras provisiones
Otros gastos (nota 23)

RESULTADO OPERACIONAL
Otros ingresos (gastos) (nota 21):

Otros ingresos
Otros gastos

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre la renta (notas 2 y 13)

RESULTADO DEL EJERCICIO

5 C untmmﬁtﬁon las notas a los estados financiexgs

Gabriel Antonio Lama

. /
Presidente ' Ky\kn,m

SubGerente de Contabilida

Afios terminados al
31 de diciembre de

2015 2014
328,285,289 291,438,232
6.808.244 7.745.039
335,093,533 299,183,271
(121,229,966) (108,025, 330)
(4.369.216) .
(125,599, 182) (108,025,330)
309,494,351 191,157,941
(10,800,655) (6,234,252)
(153,462) -
(10,054,117) (6,234,252)
198,540,234 184,923,689
68,007,578 58,850,021

(3,314,715)

(2,486,615)

(22.727.088) (4,900,977)
(26,041,803) (7.387.592)
(97,487,154) (102,834, 180)
(15,251,302) (19,276,504)

(7,631,529) (9,253,237)

(4,915,004)
(60,131.437)

(4,084,117)
(55,828,901)

(185,416,426)

(191.277.339)

55,089,583 45,108,779
5,248,124 7,240,112
(7.005.633) (7.998.914)
(1,757.509) (758.802)

53,332,074
14

y |

44,349,977

Silvestre Aybar Mota
Vicepresidente Ejecutivo
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Valores en RDS)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Intereses y comisiones cobrados por créditos
Otros ingresos financieros cobrados
Otros ingresos operacionales cobrados
Intereses pagados sobre captaciones
Intereses y comisiones pagados por financiamiento
Gastos administrativos y generales pagados
Otros gastos operacionales pagados
Impuesto sobre la renta pagado
(Cabros) pages diversos por actividades de operacion

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Disminucién (Aumento) en inversiones
Créditos otorgados
Créditos cobrado
Adgquisicién de propiedad, muebles y equipas
Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacién
de créditos

Efectivo neto usado en las actividades de inversién
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS:
Captaciones recibidas
Devolucion de captaciones
Operaciones de fondos tomados a préstamos
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETO EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO '

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ARO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECT! IVO AL FINAL DEL AfO

tonio Lama

ser leidos conjuntamente con las notas a los estados fi

‘Presidente QMWW
Gianna Baez

SubGerente de Contabilidad

Afios terminados al
31 de diciembre de

2015 2014
319,980,287 295,835,602
6,808,244 7,745,039
68,007,578 58,850,021
(112,317,209) (99,810,711)
(4,369,216) -
(172,869,893) (177,939,985)
{26,041,803) (7,387,592)
(3,132,195) (2,823,310)

(8,687,168) 332,307
67,378,625 74,801,371

(5,280,209) 28,000,000
(1,299,003,948) (889,976,726)
829,438,399 793,651,313
(7,841,603) (4,406,378)
13,559 b

 26.478.022 26,849,437

(456,195,780) (45.882,354)

570,512,702 326,202,523
(427,096,245) (229,624,944)

230,000,000 _

373,416,457 96,577,579

(15,400, 698) 125,496,596
234,171,342 108,674,746

218,770,644 234,171,342

Vi epresidente Ejecutivo
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A,

Dictamen de los auditores independientes
y estados financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015



Banco de Ahorro y Crédito Confisa, 5. A.

BALANCES GENERALES
(Valores en RDS)

Al 31 de diciembre de

2016 2015
ACTIVOS
Fondos disponibles (notas 2, 3, 15, 24 y 25):
Caja 561,000 696,000
Banco Central 188,579,246 132,783,530
Bancos del pais 62,078,079 85,291,114
Otras disponibilidades 111,665 -

251,329,990 218.,770.644

Iinversiones (notas 2, 4, 10, 24 y 25):

Otras inversiones en instrumentos de deuda - 5,198,719
Rendimientos por cobrar - 81,490
- 5,280,209

Provisién para inversiones 5 (67.462)
- 5,212,747

Cartera de créditos (notas 2, 5, 10, 24 y 25):

Vigente 2,014,060,594 1,698,541,107
Vencida 21,363,230 24,833,434
Rendimientos por cobrar 30 093 24 558 343
2,065,458,917 1,747,932,884

Provisiones para cartera de créditos (32,007,964) (35,998.832)

2,033,450,953 1,711,934,052

Cuentas por cobrar (notas 6 y 24):
Cuentas por cobrar 33,228,072 29,995,173

Bienes recibidos en recuperacion de créditos (notas 2, 7, y 10):

Bienes recibidos en recuperacion de créditos 33,276,979 33,187,197
Pravision por bienes recibidos en recuperacion de créditos (28,642.159) (29,012.256)
4,634,820 4,174,941
Propiedades, muebles y equipos (notas 2 y 8):
Propiedades, muebles y equipos 81,301,342 82,789,127
Depreciacion acumulada (61,375,164) (60,770,540)
19,926,178 2,018 6587

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados finangk

Gabriel Antonio Lama
Presidente - ; . Vicepresidente Ejecutivo
: /
Gianna Baez
SubGerente de Contabilida
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, 5. A,

BALANCES GENERALES
(Valores en RD$)

Otros activos (notas 2 y 9):
Cargos diferidos
Activos diversos

TOTAL DE ACTIVOS
Cuentas de orden (nota 18)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Fondos tomados a préstamos (notas 11):
De instituciones financieras del pais

Valores en circulacion (notas 12 y 24):
Titulos y valores

Otros pasivos (notas 13, 14 y 24)
TOTAL DE PASIVOS
PATRIMONIO-NETO (nota 15):
Capital pagado
Otras reservas patrimoniales
Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Cuentas de orden (nota 18)

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (nota 17)

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados finan

Gabriel Antonio L&

Presidente

Al 31 de diciembre de

2016 2015

2,614,587 4,930,991
34,435 48,290
2,649,022 4,979,281
2,345,219.035 1,997.085.425

8,481.314,784

[

1,430,489.256

‘ /
Gianna Baez

SubGerente de Contabilidad

235,000,000 230,000,000
1,442 .516.824 1.219.529.705
116,004,979 47.730.414

1,793,521,803

1,497.260,119

477,280,400 440,184,700
25,138,403 22,544,807

99 31

49,278,330 37,095,768
551,697,232 499,825,306
2,345,219,035 1,997,085.425
(18,481,314.784)  (11,430.489,256)

Silivestre Aybar Mota

Vicdpresidente Ejecutivo
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS
(Valores en RDS)

Ingresos financieros (nota 2 y 19):
Interés y comisiones por crédito
Intereses por inversiones

Gastos financieros (nota 19):
Intereses por captaciones
Intereses y comisiones por financiamiento

MARGEN FINANCIERO BRUTO

Provisiones para cartera de créditos (nota 10)
Provisiones para inversiones (nota 10)

MARGEN FINANCIERO NETO

Otros ingresos operacionales (nota 20):
Ingresos diversos

Otros gastos operacionales (nota 20):
Comisiones por servicios
Gastos diversos

Gastos operativos
Sueldos y compensaciones al personal (nota 22)
Servicios de terceros (nota 23)
Depreciacion y amortizacion (nota 23)
Otras provisiones
Otros gastos (nota 23)

RESULTADO OPERACIONAL

Otros ingresos (gastos) (nota 21):
Otros ingresos
Otras gastas

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre la renta (notas 2 y 14)

RESULTADO DEL EJERCICIO

B N

Gabriel Antonio Lama
Presidente

\erttinro. Do

Gianna Baez
SubGerente de Contabilidad

Afios terminados al
31 de diciembre de

2016 2015
403,215,450 328,285,289
2483623  __ 6,808,244
405,699,073 335,093,533
(135,658,827) (121,229,966)
(22,362,183) (4,369,216)
(158,021,010) {125,599,182)
247,678,063 209,494,351
(17,238,719) (10,800,655)
(25.880) (153,462)
230,413,464 198,540,234
75.023.939 68,007,578
(3,484,307) (3,314,715)
(24,381,302) (22,727,088)
(27.865.609) (26,041.803)
{102,496,610) (97,487,154)
(20,451,655) (15,251,302)
(5,820,562) (7,631,529)
(9,938,437) (4,915,004)
(58.467.620) (60.131,437)
{197.174.884) (185.416,426)
80,396,910 55,089,583
15,388,053 5,248,124
(23.395,907) (7,005,633)
(8.007,854) (1,757.509)
72,389,056 53,332,074
(20,517,130) (14,283.897)
51,871,926 39,048,177

Silvestre Aybar Mota
icepresidente Ejecutivo
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Valores en RDS)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Intereses y comisiones cobrados por créditas
Otros ingresos financieros cobrados
Otros ingresos operaciaonales cobrados
Intereses pagados sobre captaciones
Intereses y comisiones pagados por financiamiento
Gastas administrativos y generales pagados
Otros gastos operacionales pagados
Impuesto sobre la renta pagado
{Cabros) pagos diversos por actividades de operacion

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
(Aumento) Bisminucién en inversiones
Créditos otorgados
Créditos cobrado
Adquisicion de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos
Praducto de la venta de bienes recibidos en recuperacion
de créditos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion.
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS:
Captaciones recibidas
Devolucién de captaciones
Operaciones de fondos tomados a préstamos
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETO EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

P

Gabriel Antonio Lama

Presidente
\prieas s,

Gianna Baez’

SubGerente de Contabilidad

Afios terminados al
31 de diciembre de

2016 2015
390,998,307 319,980,287
2,565,113 6,808,244
75,023,940 68,007,578
(125,028,370) (112,317,209)
(22,362,182) (4,369,216)
(181,415,886) (172,869,893)
(27,865,600) (26,041,803)
(2,788,698) (3,132,195)
35,742 552 (8.687.,168)
144,869,167 67,378,625
5,198,719 (5,280,209)
(1,300,240,278)  (1,299,003,948)
897,732,036 829,438,399
(3,854,270) (7,841,603)

¥ 13,559
60,866,853 26,478,022

(340,296,940) {456,195,780)

496,258,052 570,512,702
(273,270,933) (427,096,245)
5,000,000 _ 230,000,000
227,987,119 373,416,457
32,559,346 (15,400,698)

218.770.644 234,171,342

251,329,990 218,770,644

Silvestrg/ Aybar Mota
Vicepresidente Ejecutivo
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BANCO CONFISA

[T ————

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 20 DE SEPTIEMBRE DEL
Valores en RDS
2017 2016
ACTIVOS
Fondos Disponibiles
Caja 595,000 586,000
Banco Central 176,668,296 151,467 276
Aancos del pals 44,638,146 20,934,221
Ourps disponibilidades 2,099,927 361,563
224,001,369 173,349,060
Inversiones
Otras inversiones en instrumientos de deudn - -
Rendimientos por eobrar - -
Provisidn para inversiones a :
Cartera de Créditos
Vigente 2,162 479,990 1,781,510,143
Vencida 19,055,042 19,129,429
Rendimienios por cobrar 34,175,069 26,714,541
Provisiones para créditos {32,859,434) (29,285270)
2,182,850,667 1,800,068,843
Cuentns por Cobrar
Cuenias por cobrar 27,343,554 27,891,071
27,43,554 27,891,071
Dienes Recibidos en Recoperacion de Créditos
Bienes recibidos en recuperacifin de erddi 13,804,240 15,704,609
Provision por bienes recibidos en recuperacion de créditos (29.617,175) (29,618,533)
4,187,065 6,086,076
Propledad, Muebles y Equipos
Propiedad, muebles y equipos 46,119,443 81,036,801
Depreciacidn acwmulada {23.053,246) {60,383,795)
23,066,397 120,653,006
Otros Activos
Cargos diferidos - 20,916,947 16,001,580
Activos diversos 25,642 25,787
N,Ni:ﬁ'l 16,017,367
TOTAL DE ACTIVOS 482,391,641 2,044,075,423
Cuentas de orden 20,851,383,930 12,880,052,791
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Fondos Tomados n Préstamos
De instituciones financiems del pais 245,000,000 75,000,000
245,000,000 75,000,000
Valores en Clreulucion
Titulos y valores 1,524,938,791 1,340,242,160
Intereses por pagor - -
1,524,938,701 1,340,242, 160
Diros Pasivos 120,559,102 89,834,826
TOTAL PASIVOS 1,890,497,593 1,505,076,986
Patrimanio Neto
Capital pagado 26,558,800 477,280,400
Otrag reservas patrimoniales 25,138,404 22,544 808
Resultad, k de gjercicio anteriores 43 104
Resullados del ejercicio 40,196,501 19,173,125
TOTAL PATRIMONIO NETO 591,893,748 538,998, 437
TOTAL PASIYOS Y PFATRIMONIO __Ml‘ﬂl_ 2,044,075,423
Cuentas de orden (20,851,383,930) (12,880,052,791)
ESTADOS DE RESULTADOS
AL 30 DE SEPTIEMDBRE DEL
Valores en ROS
Togresos financieros
Intereses y comisiones por crédilo 340,217,614 296,484,504
Intereses por inversiones 1,003,380 1497 408
341,220,994 197,981,912
Gastos finaneleros
Intereses por caplaciones A (117,898 548) {99,009,492)
I y comisiones por finauciamient (21,705,739) (16,467,709)
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(139,604,287) (115,477,201)

MARGEN FINANCIERO BRUTO 201,516,707 182,504,711
Provigiones para cartera de eréditos (15,107,976) (10,449,963)
Provisién para inversiones - (25,000)
(15,107,976) (10,474,963)
MARGEN FINANCIERO NETO 126,508,731 172,029,748
Otros Ingresos operaclonales
Ingresos diversos 67,528,179 35,767,476
47,528,779 55,167,476
Otros gastos operaclonales
Comisiones por servicios (1,750,005) {2,505,350)
Giagtos diversos (22,027,361) {16,946,765)
(23,777,3686) (19,452,115)
Gastos operativos
Sueldos y compensaciones al personal (78,987,581) (76,913,274)
Servicios a terceros (17,868,975) (16,516,191)
Depreciscitn y amontizseiones (4,421,922) (4,430,233
Otras provisiones (8,092,328) (7.365,881)
Otros gasios (50,333,035) {44,193.284)
(159,703,841) (149,418,363)
RESULTADO OPERACIONAL 70,556,303 58,926,246
Otros Ingresos (gasigs)
Otros ingresos. 9,114,515 11,232,948
Oiros gastos (24,607,116) (16,543,613)
(15,492,601) (5,310,665)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

35,063,702 53,615,581
Impuesto sobre In renta (14,867,201) (14,442,456)
RESULTADO DEL EJERCICIO 40,196,501 3921135135

Gabriel Antonlo Lama Bijfredire Aybar Motn Glanna Biez
Presidente Vicepresidente Ejeculivo Subgerents de Contabilidad
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BANCO CONFISA

De Ahorro y Cradito, 5. A.

(VALORES EN RDS)

OPERACIONES

Efectivo por actividades de operacién

Intereses y comisiones a cobrar por créditos

Otros ingresos financiercs a cobrar

Ingresos Financieros por Inversiones

Otros ingresos operacionales a cobrar

Intereses a pagar por captaciones

Intereses y comisiones-a pagar por financiamientos
Gastos generales y administrativos a pagar

Otros gastos operacionales a pagar

Impuesto sobre la renta a pagar

Cobros (Pagos) diversos por actlvldade% de operacién

Efectiva neto provisto (a Usar) par las actividades de operdacian

Efectivo por actividades de inversién
Inversiones a aperiurar
Inversiones a liquidar
En el Banco Central de la Reptblica Dominicana
En instituciones finarcieras del pais
Otras inversiones
Créditos a otorgar
Interbancarios Otorgados
Créditos a cobrar
Créditos Ay B
Créditos C
Créditos Dy E
Interbancarios Cobrados
Adquisicién de propiedad, muebles y-equipos
Producto de la venta de propiedad, muebles y equipes
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos

Efectiva neto provista (a usar) e actividades de inversion

Efectivo por actividades de Financiamiento
Captaciones a recibir

Captaciones a devolver

Operaciones de fondos a tomar prestados
Interbancarios Reclbidos

Operaciones de fondos a pagar
Interbancarios- Pagados

Aportes de Capital a recibir

Dividendos a pagar y ofros pagos a los accionistas
Compra de divisas en efectivo

Venta de divisas en efectivo

Efectiva neta provisto (a usar) por las actividades de financiamienta

AUMENTO (DISMINUCION) NETQ EN EL EFECTIVO

EFECTIVO AL INICIO DE LA QUINCENA
EFECTIVQ AL FINAL DE LA QUINCENA

Estado de Flujo de Efectivo
AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2016 - 2017

2016 2017
32,578,327 38,559,771
73,895 124,767
7,348,751 7,981,916
(11,530,979) (13,632,891)
(1,117,198) (2,401,258)
(10,600,763) (10,874,528)
(8,135,643)  (10,369,530)
1,971,434 3,738,295
10,587,826 13,126,242

345,600,000 882,800,000
(345,600,000) (882,800,000)
345,600,000 882,800,000
(94,303,079) (120,829,876)
69,814,222 81,674,222
65,457,817 73,977,101
4,172,898 6,978,084
183.507 719,038
(334,542) (178,241)
7,028,000 .6,530,000

(17,795,399)  (32,794,895)

78,816,450 106,128,017
(18,132,000)  (82,562,347)
- 5,000,000

(85,000,000)

(24,315,542)

- 28,565,669

8,897,016

(31,523,115)

204,372,174
173,348,059
L

- 215,104,353
224,001,369

" VP EJECUTIVO

BANCO DE AHORRO Y CREDITO CO
C/ Francisco Prats Ramirez No. 149, esq. Manuel de Jes(s Troncoso, Ens. Piantini +

Suc. Puerto Plata: Ave. Luis Ginebra Km. 1+ Av. Presidente Antonio Guzman Fernand

cg".'.'r

‘97?30 ;. gn v
FISA Bl
TeL:EﬁU-?Efﬁ'UBS * Fax: 809-541-6173 » Santo Domingo, D. N.
ez, Caribbean Plaza No. 15, Suite 3, San Francisco de Macoris.

Tels.: 809-586-3171 y B09-586-4676 » Fax: 809-320-8705 » www.confisa.com.do
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FellerRate

Calificadora

de Riesgo
May. 2017 Oct, 2017
BBB+ BBB+

erspes Estables
Defalle de fas. caxrﬁcadorres en Anaxa

e Resurment financiero L

{En millones de pesos de cada periodo)
Dic. 15 Dic. 16  Sep.17

Estables

Aclivos Totales - AL 2345 2482
Colocaclones vigenles nelas ? 2.164
[nversiones ! S

Pasivos exigibles 1450  1.678 1.TIr'tI]

(Gastos u-paalm:s {GO} X 1&5 197
Resullado antss delmp: (RA) 53 72
Fuente! Informacion financiera elaborada por Feirer Rate en tmse
a reportes publicados por la Superintendencia de Valores (SIV) a
menos que se indigue ofra cosa.

MFT [ Activos Glanvf Go. [ Activos RAI [ Activos  ~<
Activos

uDic2015 ®Dic.2016 !Sep.ZM?m

(1) Indicadores sobre activos fofales promedio. (2) Indicadores a
sepﬂambre de 2017 se presenlan anualizados.

Respaldo Patrimonial

Dic.15 Dic.16  Sep.d7
Ll man o B
Pasivo BK!BIHB / Palnmorllo 29 ve_ 30ve 30w

Indice de Salvencia®

WMederado
{Muy Fuerta

i

Adecuado
Fuerte

Débil

Parfil de negocios

Capacidad de generacion

Respaldo patimaonial

Perfil de riesgos

{Fondeo y liquidez

Otros fa ctores consi ideradas en Ia calificacion:
No considera otro factor adicional al perfil

crediticio individual

Qna'li's_'t?s
' - Marco. Fan_termo@fdler-

BANCO DE AHORRO ) CRED!TO CONFISA S.A.

: t Dorminicana

INFORME TRIMESTRAL

OCTUBRE 2017

Fundamentos

La calificacidn asignada a la solvencia de
Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A.
obedece a su adecuada capacidad de
generacién y respaldo patrimonial. Asimismo,
considera un perfil de negocios, perfil de
riesgo y fondeo y liquidez moderados.

Banco Confisa fue fundado en 1980, no
obstante, en 1993 comenzd las operaciones
de créditos de consumo que hoy realiza como
actividad  principal.  Especfficamente, la
financiacion de vehiculos usados para
personas naturales de ingresos medios-bajos
que no atiende la banca mdltiple. Debido a
que gran parte de su cartera de clientes
corresponde a personas con empleo informal,
cobra especial relevancia el conocimiento
experto del rubro, asf como el historial de
pago de sus clientes recurrentes. A agosto de
2017, el 953% de su cartera bruta
correspondia a créditos de consumo, mientras
que el 4,5% recafa en préstamos comerciales.
Sole un 0,2% eran créditos hipotecarios.

La estrategia de Banco Confisa yace sobre la
base de tres pilares: productividad, control y
rentabilidad. El modelo de venta del banco
estd compuesto por tres canales principales,
su red de sucursales y plataforma comercial,
los negocios derivados desde los
distribuidores automotrices y la presencia en
ferias de venta de vehiculos.

La entidad compite con otros bancos de
ahorro y crédito en base al conocimiento
especialista, calidad y agilidad en el servicio.
En este contexto, Banco Confisa es una
entidad de tamafo relevante en su nicho,
ocupando, a2 agosto de 2017, el tercer lugar en
préstamos personales para vehiculos usados y
el cuarto lugar para vehiculos nuevos, con una
cuota de mercado en colocaciones de 23,4% y
2,1%, respectivamente.

Por su modelo de negocios, los ingresos y
comisiones por créditos representaron el
81,7% del total de sus ingresos a septiembre
de 2017. Si bien el margen se ha mantenido
relativamente estable, la mayor competencia
{en las ferias automotrices) se ha traducido en

menores spreads, lo que ha sido compensado,
en parte, por el crecimiento de la cartera. A
septiembre de 2017, el ingreso operacional
total sobre activos totales promedio fue de
13,6%.

El banco exhibe una mayor eficiencia que en
periodos pasacos. La evolucién de la relacién
de gastos operacionales sobre ingreso
operacional neto ha sido favorable. A
septiembre de 2017 registrd un 69,4% (versus
un 71,0% en 2016). Esto ha permitido una
relativa estabilidad en el resultado antes de
impuesto sobre activos totales promedio, que
alcanzé un 3,0% a dicha fecha.

Banco Confisa posee una gestién de riesgos
acorde a la naturaleza de su negocio. En
relacién a sus activos, si bien la cartera se
concentra en financiamiento para la compra
de vehiculos usados, muestra un alto nivel de
atomizacién, morosidad controlada y holgada
cobertura. La cartera vencida en relacion a las
colocaciones bajé desde 1,4% en 2015 a2 1,0%
a diciembre de 2016 y se ubicé en 0,9% a
septiembre de 2017, por debajo del conjunto
de instituciones comparables. Por su parte, la
cobertura de provisiones medida  sobre
cartera vencida mayor a 30 dfas alcanzaba 1,5
veces al cierre de 2016 y 1,7 veces a
septiembre de 2017.

El banco mantiene acotadas fuentes de
financiamiento, concentradas en wvalores en
circulacién y pocos depositantes. En tanto, su
endeudamiento se presenta relativamente
creciente, acorde a la expansion de sus
activos. A septiembre de 2017, su relacion de
pasivos totales sobre patrimonio era de 3,0
veces,

Perspectivas: Estables

las perspecivas ‘“Estables” toman en
consideracién la sélida base patrimonial y
riesgos controlados que ha mantenido la
entidad. Asimismo, incorporan una expansion
de la cartera sujeto a un riesgo acotado, junto
con la maximizacién de la eficiencia de su
estructura organizacional.

Prohibids la reproduccitn total o parcial sin la aulorizacion escrita de Feller Rale.

www.feller-rate.com.do



; ~ ANEXOS
BANCO DE AHORRO Y CREDITO CONFISA S.A.
e INFORME TRIMESTRAL ~ Octubre 2017 .

Feller Rate

Calificadora
de Riesgo " Dominicana

Jul.10 Nov.12 Ene.13 Abr.14 Abr.15 Jun.16 May.17 Oct 17
8BB- BBB- BBB- BBB BBB+ BBB+ BBB+ BBB+
Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables Estables
Categorfa 3 Categoria3  Categoria 3 Categoria 3 Categoria 2 Categoria 2 Categoria 2 Categoria 2
BBB- BBB- BBB- BBB BBB+ BBB+ BBA+ BBB+

ek i E = = % 7 - BBB+ BBB+

Cmmmmemdﬁmssmmmmﬂapdwmmmm,{i)EﬂmMWsmmmwdemmmsnmdeeﬂwmﬂgiogmwmesrawecvb‘nsenafamﬁmﬁ:idera
Ley Monstaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condicién se considerardn subordinadas. (2} Incluye los siguientes inslrumenios cuyos nimeros de registro son: 1) SIVEM-112 registrado ef 20 de
sepfiembre de 2017. ;

-

Las clesificaciones de riesgo de Feller Rale ro constifuyen, en ningun caso, una recomendacion para comprar, vender o mantener un deferminado instrumento. £/ andfisis ro es & resultada de una audiloria praclicada af
emisor, sino que se basa en informacion piblica remilida @ la Superintendencia de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aportd el emisor, no siendo responsahilidad de la
clasificadora fa verificacion de la autenticidad de ia misma.
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