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PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EMISION
Valido para la Cuarta Emisién del Programa de Emisiones

BANCO CONFISA

DE AHORRO Y CREINTO, 8.A

RNC 1-01-09009-1

Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. fundado el 14 de Abril de 1980, es una entidad de intermediacion financiera
regulada, creada con €l objetivo de realizar las operaciones y ejercer las funciones que se prevén en la Ley Monetaria
y Financiera No. 183-02 del 21 de noviembre de 2002, segun lo dispuesto en el articule 42 y cualquier otro servicio gue
determine reglamentariamente la Junta Monetaria en la Republica Dominicana. Tiene su domicilio en la Calle Francisco
Prats Ramirez No.149, esquina Calle Manuel de JeslUs Troncoso, Ensanche Piantini, Sante Domingo, Repubiica
Dominicana. Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A., fue calificado BBB+ por Feller Rate Calificadora de Riesgo, S.R.L,
y se encuentra inscrito como Emisor en &l Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el nimero SIVEV-051.

Los Bonos objeto del presente Prospecto de Emision no contaran con garantia especifica, sino una acreencia
quircgrafaria.

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos por hasta DOP 300,000,000.00

El Plazo de vencimiento del Programa de Emisiones serd de hasta cinco {5) afios, a determinarse en el Prospecto
Simplificado de Emision , en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado de cada Emision.
Para la Cuarta Emisién el plazo sera de Tres (03) afios.

Monto Minimo de Inversion: DOP 1,000.00

Denominacion Unitaria o Cantidad de Valor Nominal: DOP 1.00

Emisiones: La Calocacion de los Valores se realizara en multiples Emisiones hasta agotar el monto aprobado del
Programa de Emisiones.

Cantidad de Valores del Programa de Emisiones; 300,000,000

El presente Prospecto Simplificado de Emision contiene informacién relevante sobre la Oferta Publica de los
Bonos Corporatives y debe ser leido por los Inversicnistas interesados para formarse un juicio propic sobre el
Programa de Emisiones.

Agente Estructurador y Colocador Calificadora de Riesgos

BHD Leon " Feller Rate

Calilicmebtsre

de Hiesgo

Representante de la Masa de Obligacionistas | Agente de Custodia, Pago y Administracion
para el Programa de Emision del Programa de Emision

&{éﬁwmm ( CEVALDO M

Este Programa de Emisiones fue aprobade mediante la Cuarta Resolucién del Consejo Nacional de Valores de fecha
doce (12) de septiembre de 2017, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el registro No. SIVEM-
112 y registrado en la Bolsa de Valores de la Reptblica Dominicana, S.A.

“La inscripcidon del valor en el Registro del Mercado de Valores y Productos y la autorizacion para realizar la
Oferta Puablica por parte de la Superintendencia de Valores, no implica certificacidon sobre la calidad de los
valores o la solvencia del Emisor”
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PREAMBULO

Este Programa de Emisiones fue aprobado por la Superintendencia de Valores de la Republica Dominicana, mediante la
Cuarta Resolucion de fecha doce (12) de septiembre de 2017, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y
Productos bajo el registro No. SIVEM-112 y registrado en la Bolsa de Valores de Ia Republica Dominicana, S.A.

El Prospecto de Emisién Definitivo para el presente Programa de Emisiones de Bones Corporativos, registrado bajo el
SIVEM-112 por valor de hasta DOP 300,000,000.00, fue aprobado por la Supenntendenma de Valores de la Replblica
Dominicana en fecha veintitres (23) de novrembre de 2017, debe ser utilizado como complemento al presente Prospecto
Sirmplificado, el cual abarca informaciones sobre el Emisor tales como su c pltal social, informaciones legales vy
estatuarias, riesgos del emisor y de la emisidn, sobre las propiedades, plantas y equ1pos y las actividades principales del
emisor, entre otras que pueden ser consultadas para mayor informacion en el Capltulo Il del referido Prospecto de
Emision Definitivo, el mismo puede consultarse en la pagina web de la !SIV (wwwsiv.gov.do), en la BVRD

{www bvrd com.do) y la pagina web del Emisor (www confisa do), en el domicilio social del Emisor y Agente
Estructurador y Colocador,

El Emisor ha cumplido con los requerimientos sobre la informacién que deben Remitir Periédicamente los Participantes
del Mercado de Valores. (Ver acapite 2.6.4 del presente Prospecto Simplificado). Asi como ha cumplido con lo
estipulado en el Contrato de Emisién de fecha veintiséis (26) de octubre de 2017.

Adicionaimente el Emisor ha enviado como Informacién Relevante a la SIV y difundido al Publico:

Aviso de Colocacién Primaria:

* Primera Emision del Programa de Emisiones SIVEM-112: Enviado el 22 de Noviembre de 2017.
» Segunda Emisién del Programa de Emisiones SIVEM-112: Enviado el 07 de Diciembre de 2017.
* Tercera Emisién del Programa de Emisiones SIVEM-112: Enviado el 25 de Enero de 2018.

Inicio Periodo de Colocacién:

« Primera Emision del Programa de Emisiones SIVEM-112: Enviado el 22 de Noviembre de 2017.

Se comunicé como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacion de Iala Ley de Mercado de Valores Numero:
664-12, Capitulo 11.2, Articulo 28 y la Norma que establece las disposiciones sobre Informacién Privilegiada, Hechos
Relevanies y Manipulacién de Mercado (R-CNV-2015-33-MV), el Inicio de la Colocacion Primaria, la publicacién del
Aviso de Colocacién Primaria y principales caracter(sticas correspondientes a la Primera Emisién del Programa de
Emisiones dé Bonos Corporativos.

« Segunda Emisién del Programa e Emisiones SIVEM-112: Enviado el 07 de Diciembre de 2017.

Se comunicé come Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores Numero:
664-12, Capitulo 11.2, Articule 28 y la Norma gue establece las disposiciones so'bre Informacion Privilegiada, Hechos
Relevantes y Manipulacién de Mercado (R-CNV-2015-33-MV), el Inicio de la Coloaacbn Primaria, la publicacion del
Aviso de Colocacién Primaria y principales caracteristicas correspondientes a la Segunda Emision del Programa de

Emisiones de Bonos Corporativos.

o Tercera Emision del Programa de Emisiones SIVEM-112: Enviado el 25 de Enero de 2018.

Se comunicé como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores Numero:
664-12, Capitulo 1.2, Articulo 28 y la Norma que establece las disposicicnes sobre Informacién Privilegiada, Hechos
Relevantes y Manipulacién de Mercado (R-CNV-2015-33-MV), el [nicic de la Colocacbn Primaria, la publicacién del
Aviso de Colocacion Primaria y principales caracteristicas correspondientes a la Tercera Emisién del Programa de
Emisiones de Bonos Corporativos.
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Adicionalmente se ha remitido a la SIV los siguientes hechos relevantes duraLte el 2018:

;

QS SUPERITEIDENCIA DE VALORES

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
ARPRCEADO

Fecha
recepcion

20/07/2018

05/07/2018

27/08/2018

07/05/2018

20/04/2018

02/04/2018

21/02/2018

15/02/2018

07/02/2018

25/01/2018

Descripcidn hecho relevante

Ratificacién Calificacion Riesqo, BBB+ perspectivas
estables a Banco de Ahorro v Crédito Cenfisa, S A. ya
los Bonos Corporativos SIVEM-112 a julio 2018 por Feller
Rate.

Bance Confisa, notifica la designaciones de Maireni
Bournigal como Presidente de |a entidad, en sustitucion
de Gabriel Lama y a Jonathan Bournigal miembro del
Comité de Auditoria en sustitucion de Ricardo Leroux.

Informe anual de Calificacién Riesgo, BBEB+ perspectivas
estables a Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A.ya
los Bonos Corporatives SIVEM-112 a junio 2018 por
Feller Rate.

Informe de Representante de Obligacionistas de Bonos
Corporativos por RD$300.00 MM (SIVEM-112) de Banco
de Ahorro y Crédito Confisa, 8. A., 2 marze de 2018.

Ratificacién de Calificacién Riesgo, BBB+ perspectivas
estables a Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A.ya
los Bonos Corporatives SIVEM-112 a abril 2018 por Feller
Rate.

Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. notifica la
designacion del Sr. Jonathan Bournigal Read como
Miembro Externo no Independiente del Consejo de
Directores.

Finaliza |la celocacion en el mercado primario de la 3ra
Emisidn por un menta de DOP 150,000,000.00,
correspondiente al Programa de Emisiones SIVEM-112
de Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A

Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. notifica las
renuncias de Gabriel Lama Presidente del Consejo de
Administracion y Yenni Aguasvivas Miembro Extermo y la
designacién de Maireni Bournigal como nuevo Presidente
efectivo el 26/02/18.

Informe de Representante de Obligacionistas de Bonos
Corporativos por RD$300.030 MM (SIVEM- 112) de Banco
de Ahorro y Crédito Confisa, S. A, a diciembre de 2017.

Aviso de Colocacién Primaria de la Tercera Emisién del
Programa de Emisicnes de Bonos Corporativos SIVEM-
112 de Banco Confisa a publicar en fecha 30/01/2018.

Entidad que
informa

08 AGD 2018
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Calificacién de
riesgo

CONFISA, S.A.

BANCO DE
AHORRO Y
CREDITO

Cambios de
administracién o
comités

CONFISA, S.A.

BANCO DE
AHORRO Y
CREDITO

Calificacién de
riesgo

CONFISA, S.A.

BANCO DE
AHORRO Y
CREDITC

Informe
representante de
tenedores

CONFiSA, S.A.

BANCO DE
AHORRO Y
CREDITO

Calificacién de
riesgo

CONFISA, S A

BANCO DE
AHORRO Y
CREDITO

Cambios de
administracién o
comités

CONFISA, S.A,

BANCO DE
AHORRO Y
CREDITO

Otros hechos
relevantes

CONFISA, S.A.

BANCQ DE
AHORRO Y
CREDITO

Cambigs de
administracion o
comités

CONFISA, S.A.

BANCO DE
AHORRO Y
CREDITO

Informe
representante de
tenedores

CONFISA, S.A.

BANCOC DE
AHORRO Y
CREDITO

Aviso de oferta
publica



CONFISA, S.A.

25/01/2018  La fecha de inicio del periodo Colocacién de la Tercera BANCO DE Otros hechos
Emisién del Programa de Emisiones de Bonos AHCORRO Y relevantes
Corporativos SIVEM-112, de Banco Confisa es el CREDITO
06.02.2018. CONFISA, S.A,

22/01/2018  Asignan Calificacion Riesqo, BBB+ perspectivas estables BANCO DE Calificacion de
a Banco de Ahorro y Crédito Confisa, $.A. v a los Benos AHORRO Y riesgo
Corporatives SIVEM-112 a enero 2018 por Feller Rate. CREDITO

CONFISA, S.A.
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RESUMEN DEL PROSPECTO SIMPLIFICADO DE EMISION

El presente resumen hace referencia en su totalidad a informacién detallada que aparece en otras secciones del
presente Prospecto Simplificado de Emisién. Los términos que aparecen entre comillas en este resumen se
utilizan como referencia en otras secciones del Prospecto Simplificado de Emision.

Toda decisién de invertir en los valores objeto del presente Programa de Emisiones debe estar basada en la
consideracion por parte del inversionista del presente Prospecto Simplificado de Emisién en su conjunto,
conforme a lo establecido en el parrafo IV del art. 96 del Reglamento No.664-12.

Banco de Ahorro y Crédito Confisa, $.A., (en lo adelante el “Emisor”

Emisor o “Banco Confisa’)
Valores Bonos Corporativos (en lo adelanie "Bonos")

Los Bonos Corporatives y el Emisor han sido calificados BBB+ a
Calificacién large plazo por Feller Rate Calificadora de Riesge, S.R.L. {en lo

adelante "Feller Rate”), en julic 2018.

Monto Total del Programa de Emisiones

Hasta Trescientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
300,000,000.00)

Fecha de Expiracion del Programa de
Emisiones

20 de septiembre de 2018

Fecha de Publicacién del Aviso de

Colocacion Primaria

A determinarse en el Prospecto para las Emisiones a colocar y en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién para las Emisiones
restantes

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacion Primaria de la Cuarta Emisién

10 de agosto de 2018

Fecha de Inicio de Recepcién de Ofertas de
Pequernios Inversionistas

Para las demas Emisiones a determinarse en el presente Prospecto
de Emision, en el Avisc de Colecacidén Primaria correspondiente vy el
Prospecto Simplificado de cada Emision.

Fecha de lnicic de Recepciéon de Ofertas
Puablico en General

A determinarse en el presente Prospecto de Emisién, en el Aviso de
Colocacién Primaria correspendiente y el Prospecto Simplificado de
cada Emision.

Horario de Recepcién de Ofertas de

Pequefos Inversionistas

A partir de |a fecha de publicacién del Aviso de Colocacion Primaria y
hasta el dia habil anterior a la fecha de Inicio del Perfode de
Colocacién, en horario establecido por el Agente Colocador y los
intermediarios de Valores autorizados por la SIV, excepto el dia habil
anterior a la fecha de Inicic del Periodo de Colocacién de la Emision,
en el horario establecido por la BVRD.

Horario de Recepcidén de Ofertas del Piiblico
en General

A partir de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacion y Emision
de los Valores hasta la Fecha de Finalizacién del Perlodo de
Colocacion Primaria, el Agente Colocador y los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV, podran recibir érdenes de suscripcidn
en el horario establecido por cada unec de ellos, y registrarlas en el
sistema de la BVRD en el horario establecido por esta en sus reglas
de negociacion.

Fecha de Inicio de Recepcién de Ofertas de
Pequefios Inversionistas para la Cuarta
Emisién

10 de agosto de 2018

Fecha de Inicio de Recepcién de Ofertas del
Pablico en Generat para la Cuarta Emisién

20 de agosto de 2018

Fecha de Emisién

Para las demas Emisiones a determinarse en el Avisc de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospectc de Emisién y en el
Prospecto Simplificade de cada Emision.

;Sf; , SUPERINTENDENCIA DE VALORES
Fecha g
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Fecha de Inicio del Periodo Colocacion

Para las demas Emisiones a determinarse en el Avisc de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y el Prospecto
Simplificado de cada Emisién. |

Fecha de Inicio del Periodo Colocacién de la
Cuarta Emisién

20 de agosto de 2018

Fecha de Finalizaciéon de Recepcién de
| Ofertas de Pequeiios Inversionistas

Es la fecha correspondiente al dIa habil anterior a la Fecha de Inicio
del Periodo de Colocacién.

Fecha de Finalizacién de Recepcion de
Ofertas de Pequefios Inversionistas para la
Cuarta Emision

17 de agosto de 2018

Fecha de Finalizacién del Periodo de
Colocacion y de Recepcion de Ofertas del
Piblico en General

07 de septiembre de 2018

Periodo de Vigencia del
Emisiones

Programa de

Trescientos sesenta y cinco (365) dlas calendario. A partir de la
fecha de inscripcion del programa de emisiones en el Registro del
Mercado de Valores y Productos.

Fecha de Suscripcién o Fecha Valor

A determinarse en el Aviso de|Colocacion Primaria correspondiente,
en el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada
Emision.

Fecha de Suscripcién o Fecha Valor de Ia
Cuarta Emision

T para el pequedio inversionista y T+1 para el publico en general.

“falor Maximo de Inversién para Pequefios
Inversionistas

Hasta un valor maximo de Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento
Noventa y Cinco Pesos Dominicanos con Cincuenta y Cuatro
Centavos (DOP 572,195.54)

VYalor Maximo de Inversién para el Piblico en
General de la Cuarta Emisién

No habra maximo de inversién por cliente inversionista. El valor
maximo a demandar por parte del inversicnista serd el monto gue
esté disponible al memento de realizar [a oferta de suscripcién.

Yencimiento por Emision

Los Bones Corporativas tendran un vencimiento de hasta cinco (5)
afios, que seran contados a partlr de la Fecha de Emisién de cada
Emisioén, que se informara al mercado en los correspondientes
Avisos de Colocacién Primaria, en el Prospecto de Emisién y en el
Prospecto Simplificado de cadg Emisién del Programa de Emisiones.

Vencimiento de la Cuarta Emisién

20 de agosto de 2021 (3 aflos) |

Representacion del Programa de Emisiones

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados por
medio de un Macrotitulo para cada Emisién, y los mismos constan en
Acto Auténtico, ambos instrumentados por Notario Publico, los
cuales deben ser depositados en la SIV para fines de su inscripcion
en el Registro, en la BVRD cuando aplique y en CEVALDOM.

Tasa de Interés

Tasa de interes Fija y/o Tasa de Interés Variable en Pesos
Dominicanos. La Tasa de Interés se especificara en el Aviso de
Colocacién Primaria correspond|ente en el Prospecto de Emision y
en el Prospecto Simplificado qe cada Emisién. La Tasa de Interés
anual Fija en Pesos Dominicanos para [a Cuarta Emisién sera de
9.35%.

FRevision de Tasa de Interés

En caso de ser Tasa de mterés Variable, la misma sera revisable
trimestral o semestralmente, segun corresponda en base a la Tasa
de Interes Pasiva Promedio ‘Ponderada de los Bancos Miltiples
(Nominales en % anual), Certificados Financieros yf/o Depositos a
Plazo, publicada por el Banco Central de la Republica Dominicana
(“TIPPP") mas un Margen Fijo.’

Riesgos del Emisor y de la Emision

fo]T SUPERINTENDENCIA DE VALORES
V' DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
AP RCEADO

Los riesgos inherentes a Banco Confisa son el riesgo de tasas de
interés, riesgo de liquidez y el jiesgo crediticio.

Riesge de Tasa de Interés es la variacién que se produce en la
rentabilidad de las decisiones financieras como consecuencia de la
variacion del tipo de interés del mercadc. Es un riesgo sistematico;
es decir, derivado de factores externos que hace variar la cuantla de
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APRCGEBADO

06 AGO 2018
La inscrimcidn del valor en & Registro dal Merzado de Valores

y Frodittos y s auforizacion para realizar |2 oferts publica
p::u parte de la Suparintendancia, no inplca cenficacicn sotee

13 calidad d2 los vahores y |3 solvence def emisar

J

los flujos financiercs o su valor.

La entidad mitiga las fluctuaciones de tasa de interés, atendiendo a
la postbilidad que tiene |2 empresa de modificar |as tasas de interés
otorgadas a los clientes segun las clausulas contractuales
establecidas.

El riesgo de Liquidez segin el “Reglamento de Riesgo de Liguidez
de la Republica Dominicana” es la probabilidad de que una EIF
enfrente escasez de fondos para cumplir con sus ohligaciones y que
por ellos tenga la necesidad de conseguir recursos alternativos.

La mayor fuente de riesgo de Banco Confisa proviene de sus
operaciones crediticias; por esta razén el modelo de negocios de la
entidad le permite la identificacion, evaluacién y monitorec de este
riesgo. En |la entidad existen estrategias y politicas crediticias claras,
realistas y reaimente aplicadas. Evaluaciones de la capacidad de
page y de la voluntad de pago de cada una de las solicitudes de
préstamos que reciben, esto es analizando la capacidad de pago
evaluando de manera objetiva, sin sobreestimar los ingresos
existentes y potenciales y sin subestimar los potenciales riesgos
pasa esa capacidad de pago.

Al tratarse de un Programa de Emisiones de Bonos Corporatives, &l
resgo de su oferta en el mercadoc de valores depende
fundamentalmente de |la oferta y demanda que ésta pueda tener.

Los Bonos estan sujetos a redencién anticipada de acuerdo al
acapite 2.1.2.11 del presente Prospecto. Esta opcién se gjercera en
el caso de que ocurra un cambic en la regulacién, cambics
impositivos, condiciones del mercade desfavorables, situacion
adversa, o cualquier situacidon que el Emisor considere apropiado
para efectuar la redencidn anticipada.

Para mayor informacion sobre los riesgos ver acapite
Prospecto de Emision Definitivo

3.17 del

Periodicidad en el Pago de Intereses

Pagadera Mensual, Trimestral o Semestral. La periodicidad en el
pago de los intereses se especificara en el Aviso de Colocacion
Primaria correspendiente, en el Prospecto de Emisién y en el
Prospecto Simplificado de cada Emision. La periodicidad para la
Cuarta Emisién serd Mensual.

Denominacion Unitaria o Cantidad de Valor

Nominal

Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP1.00).

Monto Minimo de Inversion

Mil Pesos Deominicanos con 00/100 {DOP1,000.00)

Precio de Colocacién Primaria

A determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente,
en el Prospecto de Emisién y el Prospecto Simplificado de cada
Emisién.

Precio de Colocacién Primaria de la Cuarta

Emisién

Ala par.

Amortizacién de] Capital

Pago Gnico al vencimiento o en la fecha de redencién anticipada,
cuando aplique.

Garantia de los Bonos Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no contard con
una garantla especifica, sino una acreencia quirografaria. Estos
Bonos no se ceonsideran como depésitos, de modo que no tienen
derecho a |a garantia establecida en el Articulo 84, literal c) de la Ley
Monetaria y Financiera 183-02.

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada al
vencimiento final de los Bonos el valor total del monto colocado en
cada Emisién. Este derecho podré ser ejercido, segln lo establecido

9




Opcion de Pago Anticipado

en el acapite 2.1.2.12 del presente Prospecto, y en el 1.2.8 del
Contrato del Programa de Emisiones. El Emisor especificara en el
Aviso de Colocacién Primaria\correspondiente, en el Prospecto de
Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emision si la Emisian
ofrecida incluye esta opcién. Este derecho podra ser ejercido una
vez transcurrido el Primer (1er.) afio después de la Fecha de
Emisién de los Bonos de la Cuarta Emisién.

Colocacidén de los Valores

La Colocacién de los Valores,se realizard en multiples Emisiones,
segun lo establecido en el acapite 2.1.2.1 del presente Prospecto.

Destinatarios de la Oferta

Los Banos Corporativos tendran como destinatarios al publico en
general, inversionistas naciocnales o extranjeros, incluyendo a [os
pequefios inversionistas. |

Fecha de Aprobacién

El presente Programa de En’iisiones fue aprobado por el Consejo
Nacional de Valores mediante su Cuarta Resolucidn de fecha 12 de
septiembre de 2017. |

Agente Estructurador y Colocador

BHD Leén Puesto de Bolsa] S.A (en lo adelante "BHD lLedn™),
Puesto de Bolsa registrado en la Superintendencia de Valores de la
Republica Dominicana (en lo a:delante “SIV") y.en la Bolsa de Valores
de la Republica Dominicana (en lo adelante “BVRD"), sera el Agente
Estructurador y Colocador del presente Programa de Emisiones de
Bonos Corperatives.

Agente de Custodia, Pagoy
Administracion del Programa de Emisiones

CEVALDOM Deposito Central‘izado de Valores, S.A. (En lo adelante
CEVALDOM) sera designado como Agente de Custodia, Pago (en lo
adelante “Agente de Pago") y Administrador del Programa de
Emisiones, para que realice los servicios de custodia, compensacion
y liquidacién de valores del Programa de Emisiones, asi como
encargado del procesamiento‘del pago de los intereses y capital de
los Bonos Corporativos. EI Emisor ha designado a CEVALDOM
como entidad encargada del registro y liquidacién de los Bonos
Corporativos por cuenta del Emisor. En virtud del Contrato suscrito
en fecha 08 de noviembre de 2017 entre CEVALDOM y el Emisor, el
Agente de Pago no responde|per los atrasos o incumplimientos que
pueda tener el Emisor.

Representante de la Masa de Obligacionistas

Salas Piantini & Asociades, S.R.L. ha sido designado mediante el
Contrato del Programa de Emjsiones suscrito en fecha 26 de octubre
de 2017 para ser el represenﬁante de la Masa de Obligacicnistas de
cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de

Emisicnes.

F 5, SUPERTENDENCIA DE VALORES
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GLOSARIO

Acreencia Quirografaria

Obhligaciones sin colateral especifico y dependientes de la capacidad de
pago del Emisor.

Actual/365

Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio. Actual
considera los afios bisiestos de 366 dias.

Agente de Distribucién

Se refiere al intermediario de valores cuando presta su mediacion al
agente de colocacion, a fin de facilitarle a éste el proceso de ¢olocacién
de valores.

Anotacién en Cuenta

El sistema de anotacién en cuenta es el conjunto de las disposiciones
legales y de regulacion, y demas normas que instituyen las anotaciones
en cuenta como la representacidn desmaterializada de los valores.
Depositar valores mediante el sistema de anotacién en cuenta es poner
valores bajo la custodia o gquarda de un depésito centralizado de valores,
constituido por ley en el registrador a cargo de crear y llevar el libro
contable, que conforma el registro de propiedad de los valores
entregados en depdsito al Deposito Centralizado de Valores.

Aviso de Colocacioén Primaria

Es el mecanismo que se uliliza para dar a conocer la emisidn de una
Oferta Publica a los destinatarios de la misma.

Bolsas de Valores

Son instituciones auto reguladas que tienen por objeto prestar a los
puestos de bolsa inscritos en [as mismas todos |os servicios necesarios
para gque éstos puedan realizar eficazmente las transacciones con
valores de manera continua y ordenada, asi como efectuar las demas
actividades de intermediacion de valores, de acuerdo con la Ley de
Mercado de Valores y Productos No.18-00.

Bonos Corporativos

Son aquellos valores representativos de deuda emitidos por empresas o
corporaciones, a un plazo mayor de un (1) afio. Los mismos confieren a
sus tenedores los mismos derechos, de acuerdo con el respectivo
contrato del Programa de Emisiones.

BVRD

Son las siglas de la Bolsa de Valores de Republica Dominicana, S A

Calificacién de Riesgo

Es una opinién profesional que produce una agencia calificadora de
riesgos, sobre la capacidad de un Emisor para pagar el capital y los
intereses de sus obligaciones en forma cportuna. Para llegar a esa
opinién, las calificadcras desarrollaran estudios, analisis y evaluacicnes
de los Emisores. La calificacion de valores es el resultado de la
necesidad de dotar a los inversionistas de herramientas adicionales para
la toma de decisiones.

Calificadores de Riesgo

Son entidades especializadas en el estudic del riesgo que emiten una
opinién sobre |a calidad crediticia de una Emision de valores y su Emisor.
Los Calificadores de Riesgos son entidades que para emifir una
calificacién de riesgo respecto a una oferta publica de valores y su
Emisor, debe estar debidamente registrada y autorizada por la SIV.

Capital de Trabajo

Es una medida de la capacidad que tiene una empresa para continuar
con el normal desarrollo de sus actividades en el corto plaze. Se calcula
como el excedente de activos de corto plazo sobre pasivos dz corto
plazo.

CEVALDOM

Son las siglas de CEVALDOM, Depésito Centralizado de Valores, S A

Colocacion Primaria con base en Mejores
Esfuerzos

Contrato en que el Puesto de Bolsa se compromete con la empresa
Emisora a realizar el mejor esfuerzo para colocar la Emisién, pero no
garantiza su colocaciébn ni asume riesgo algunc en relacién con los
valores que no sean colocados.

Contrato del Programa de Emisiones

Y SURERINTEHEERCIA DFF VALORE
b I\ [AIET RS DE GFERTA PUBLICA

Es el contrato suscrito entre el Emisor y el Representante de fa Masa de
los Obligacionistas de acuerdo a las disposiciones del Artlculo 57 del
Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 664-12, y a la Ley General de

.las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de

Responsabilidad Limitada, Ley No. 478-08 modificada por [a Ley No. 31-
11.

08 AGD 2018
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Crédito Preferente

Es aquel crédito que tiene pricridad de pago sobre cualquier otro ante

eventos de suspensién de pago o! quiebra.

Cupdn Corrido

Es la parte del monto de suscripcjon del bono que corresponde al interés
acumulado desde la Fecha de Emision hasta la Fecha Valor (exclusive).

Deposito Centralizado de Valores

|
Es el conjunto de servicios prestados a los participantes del mercado de
valores, con el objeto de reglstrar custodiar, transferir, compensar y
liguidar los valores que se negomen al contado en dicho mercado, asl
como registrar tales operaciones.,

Devengar

Los Obligacionistas adquieren el derecho de percibir un beneficio por los
Bonos Corporativos adquiridos. |

Dias Calendarios

Compuesto por todos los dias del afio; es decir va desde el lunes a
domingo (tomando en cuenta los dias feriados y fines de semanaj}.

Emisién de Valores

Conjunto de valores negomables de idéntica naturaleza; es decir que
cada uno posee iguales caracteristicas (maneda, tipo de instrumento,
unidad de valor nominal, fecha de emisién, derechos que atribuye a sus
tenedores, Emisor) y otorga los mismos derechos a sus tifulares.

- 08 a50 20T Toda persona juridica que emita io pretenda emitir vaiores cuyo proceso
Emisor de oferta publica estd regido por la Ley de Mercado de Valores y
A Tsressry A Iy Productos No.19-00.
s“.i'“i\'k.ﬁ T8 oF

Emisién desmaterializada

Es aguella Emisidn que no requiere de expedicién flsica del Titulo. El
Emisor simplemente ampara toda la Emisién a través de un acto
auténtico, redactado bajo los requ15|tos exigidos por la Ley del Notariado
y de un macrotitulo, ambos instrumentados por Notaric Publico. Su
suscripcién primaria, colocacién y negociacion se realizan por medio de
anoctaciones en cuenta que opera: por transferencia contable, llevada par
un depésito centralizado de valores.

Fecha de Aprobacién

Se entiende como la fecha de [a Resolucion Aprobatoria del Consejo
Nacional de Valores donde se aut'oriza la Oferta Publica de Valores.

Fecha de Emisi6n

Es la fecha a partir de la cual una determinada emision de valores inicia
su vigencia y empieza a generar derechos de contenido econémico y
obligaciones.

Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién

Se entiende como la fecha que se determine en el Aviso de Colocacion
Primaria correspondiente, en el Prospecto y en el Prospecto Simplificado
de cada Emision, para fines de ¢olocacion de los valores a disposicién
del publico. La misma ceincide con la Fecha de Emision.

Fecha de Finalizacién de la Colocacion

Se entiende como la fecha que en que vence el plazo de la colocacién de
los valcres.

Programa de Emisiones

Es la declaracién de una persona juridica realizada en un Prospecto de
Emisién, de constituirse en EmlSOI’ para organizada y sistematicamente
estructurar y suscribir, hasta por un monto predeterminado y durante un
perlodo de vigencia preestablecido, una o mas Emisiones de Valores
objeto de Oferta Publica de suscripcion aprobada por la SIV.

| Fe=ha de Inicio de Recepcién de Ofertas de
Pequeiios Inversionistas

Es la misma fecha de publicacion|del Aviso de Colocacién Primaria.

Fecha de Inicio de Recepcién de Ofertas del
Piblico en General para las Emisiones del
presente Programa de Emisiones

Se entiende como la fecha a partir de la cual se comienzan a recibir las
Ordenes de Suscripcién a través de BHD Ledn o a través de los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV; las ¢rdenes recibidas
serdn introducidas en el sistema de negociacion de la BVRD en la Fecha
de Inicio del Periodo de Colocamén de los valores, especificada en el
Aviso de Colocacion Primaria correspondlente en el Prospecto de
Emisién y en el Prospecto Slmpllﬁc:ado de cada Emision.

Fecha de Inscripcién del Programa de
Emisiones en el Registro de! Mercado de
Valores y Productos

La inscripcion del Programa de|Em[5|ones en el Registro debe tomar
lugar en el perlodo de diez (10) djas habiles contados a partir de la fecha
de notificacién formal por parte de la Superintendencia al Emiser, de la
aprabacion del Programa med|ante documento escrito.

'
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Fecha de Transaccién

Se entiende como la fecha en la que los inversionistas y el Agente
Colocador o Intermediario de Valores autorizados por la SIV acuerdan la
operacién de suscripcion primaria de los Bonos objeto del Prospecto de
Emisian, y se ejecuta en el sistema de negociacién electronica de la
BVRD.

Fecha de Suscripcién o Fecha Valor

Es la Fecha Valor en que debe egjecutarse una operacion pactada entre
el Inversionista y el Agente Colocador o Intermediario y autorizado por la
SIV, en la cual se debe efectuar un pago de dinero con fondos
disponibles a cambio de los fitulos valores adquiridos; dicho pago se
realizard a partir de la Fecha de Emisién y Colocacidn, una vez
adjudicados los valores.

Fecha de Vencimiento

Se entiende como el dia en que se hara efectiva la amortizacion de los
Bonos Corporatives.

Garantia Especifica

Es el acuerdo mediante el cual se constituye la cesién de un activo, ya
sea tangible o intangible, comeo respaldo del cumplimiento de las
obligaciones contraldas por motivo de la emision de valores.

Grado de Inversién

De acuerdo al Reglamento de Aplicacidn 664-12, Grado de Inversién se
refiere a aquellas calificaciones otorgadas por una compafiia calificadora
de riesgo, inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos,
sobre los Emisores y sus valores que por su estado de solvencia y
relacién histérica de pago, se considera tienen buena calidad crediticia y
adecuada o suficiente capacidad de pago, por |o que son recomendadas
para la inversién bajo condiciones nermales.

Hecho Relevante

Se entiende como hecho relevante todo hecho, situacidn o informacién
sobre el Emisor, las personas fisicas o juridicas vinculadas a él y sobre el
valor, que pudiera influir en el precio de un valor o en la decisién de un
inversionista schre Ia suscripcidn o negociacion de dicho valor.

Inversionista

Persona Fisica o Juridica que invierte sus excedentes de liquidez en un
determinado mercado.

Mercado de Valores

Al tenor de la Ley del Mercadc de Valores 19-00, se entiendes por
Mercado de Valores el sector especializado del mercado financiere,
donde toma lugar la realizacion del conjunto de actividades relativas a Ia
contratacién publica de transacciones comerciales que versan sobre
instrumentos financieros, transacciones que determinan el estado vy
evelucién de |a oferta y 1a demanda, asl como el nivel de los precios de
los valores negociados.

Mercado Extrabursatil

Espacio en el cual se pactan directamente las transacciones con valores

entre contrapartes donde no median mecanismos centralizados de |

negociacién ni de contratacién,

Mercado Primario

Sl_\ ::’F’EHIH?FN"JLHLIH DE W«qu
RECCION DE OFERTA PUBLICA
PN F’ I'FE’ CoBEADOD
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Al tenor de las disposiciones de la Ley del Mercado de Valores 19-00, se
entenderd por mercado primario las operaciones que envuelven [a
calocacion inicial de emisiones de valores, mediante las cuzales los
Emisores obtienen financiamiento para sus actividades. De acuerdo al
Reglamento de Aplicacion No. 664-12, se entenderd por mercado
primario de valores, el sector del Mercado de Valores donde ocurre la
suscripcién de valores, donde el producto de la suscripcidn de valores es
recibido directamente por los Emisores, para el financiamiento de las
actividades del Emisor.

La Inscnpeion gl valor en al Regisbo del Mercado de Veores
¥ Produclos v 1 sitonizacidn pasa realzar la ofada puh':d
por parte da la Supﬁrlr-le.‘p]enu:;a, no Enplica cerifcacion sobre
I8 caldad de fos valores v 13 solvencia del emisal

Mercado Secundario

Para los fines de la Ley del Mercado de Valores 18-00, se entendera por
mercadc secundario las operaciones que envuelven la transferencia de
valores que previamente fueron colocadas a través del mercado primario,
con el objetivo de propiciar liquidez a los tenederes de valores. De
acuerdo al Reglamento de Aplicacidn No. 664-12, se entendera por
Mercado Secundario como el sector del Mercado de Valores donde
ocurren las negociaciones que envuelven la transferencia de valores
objeto de oferta publica, previamente colocados en el mercado primario

de valores y admitidos a negociacion en el mismo por la SIV, por parte
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de terceros distintos a los Emisores de Valores. El mercado secundario
de valores comienza en la feché correspondiente al dla habil siguiente a
la fecha de terminacion del perlodo de colocacion de una emision en el
mercado primario. !

Monto del Precgrama de Emisiones

Hasta Trescientos Millones de| Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP
300,000,000.00), corresponde al valor autorizado mediante la Cuarta
resolucion del Acta de la /Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas del Emisor en fecha! 22 de agosto de 2018, para ser ofrecido
en el mercado.

Monto de Liquidacién

Se entiende como la cantidad qe dinero inmediatamente disponible que
debe entregar el Inversionista al Agente Colocador o Intermediario de
Valores en la Fecha Valor o Fecha de Suscripcion por concepto de pago
de la operacion. Ver el acép.'te 2.2.1 sobre el Precio de Suscripcion y
Monto de Liquidacién.

Monto Minimo de Inversion

Es el monto minimo de Valor Nominal de los valores que conforman la
Emision, susceptible de ser suscritos durante el pericdo de Colocacion
Primaria de la Emisién.

Obligaciones

Las obligaciones son valores negociables gue, en un mismo Programa
de Emisiones, confieren los mismos derechos de crédito para igual valor
nominal. |

Obligacionista

Propietario, portador o tenedor de valores de crédito llamados
obligaciones, tiene derecho a pFrcibir los intereses y la amortizacion de
la obligacién suscrita conforme a lo previsto en las condiciones de
emisiobn. En caso de |IC|UId cibn de una empresa privada, los
obligaciconistas tienen prioridad ante los accionistas.

Oferta Pidblica

Es la manifestacién dirigida al publico en general ¢ a sectores
especlficos de éste, a traves de cualquier medio masivo, para que
adquieran, enajenen o negocien instrumentos de cualquier naturaleza en
el mercado de valores.

Pequefio Inversionista

Es toda persona fisica que solicite suscribir en el Periodo de Colocacion,
valores de una Emision objeto de Oferta Publica de suscripcién, por un
valor no superior a Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento Noventa y Cinco
Pesos Dominicanos con Clncuenta y Cuatro Centavos (DOP
572,195.54), indexados anualmente segun la inflacion acumulada
publicada per el Bance Central.

Periodo de Colocacién

Es el lapso de tiempo durante €| cual se realiza la colocacién primaria de
una o varias emisiones, el misrrilo no podra exceder los quince (15) dlas
habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dlas habiles.

Periodo de Vigencia del Programa de
Emisiones

Los programas de emisiones tendran vigencia por un plazo que se
establecera en el Prospecto de Emisién, el cual no podra exceder los
trescientos sesenta y cinco (365) dias calendario. El perlodo de vigencia
del programa comenzar4 en la fecha de inicio del programa, definida
como la fecha de inscripcién del programa en el Registro, y culminara en
la fecha de expiracién del programa que se establezca en el Prospecto.

Plazo de Redencién

Término establecido por el Emlsor para la redencién de un titulo valor en
el cual se retorna el valor nominal dei titulo-valor.

Precio de Ejecucién

Es el precio al cual puede gjercerse la Opcién de Pago Anticipado.

Precio de Colocacion Primaria

(QOC . SUPERINTENDENCIA DE VALORES )
(}IV DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Es el precio at cual deben suscribirse, durante el perlodo de colocacion,
todos los valores que conforman la emisién. En el caso de emisiones de
valores representativos de dedda el precic de colocacién supone un
precio distinto para cada dia cémprendldo en el perfodo de colocacion,
que garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde
cualquier fecha de adquisicién‘ que tome lugar durante el periodc de

colocacién, hasta la fecha de ven01m|ento de la emision.
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Programa de Emisiones

Es la declaracién de una perscna juridica, realizada en un prospecto de
emision de caracter publico, de constituirse en un Emisor, para
organizada y sistematicamente estructurar y suscribir, hasta por un
maonto predeterminadeo y durante un periodo de vigencia preestablecido,
una o mas emisiones de valores objeto de oferta publica de suscripcién
aprobada por la Superintendencia, susceptibles de ser colocadas en el
mercado primario y de ser negociadas en los mercados secundarios
bursatiles y extrabursatiles de la Republica Dominicana.

Prospecto de Emisién

Es el folletc de caracter publicc que contiene la declaracién de una
persona juridica, de constituirse en un Emisor con el objeto de
estructurar, generar y colocar emisiones en el Mercado de Valores, hasta
por el monto del programa de emisiones; para realizar respectivamente,
una o miltiples suscripciones primarias durante el perlodo de vigencia
del programa de emisiones. Dicho folleto tiene por finalidad recoger
infarmacién completa sobre el Emisor y los valores que se girecen.

Prospecto Simplificado de Emisién

Se refiere al presente Prospecto completo, el cual tiene por finalidad la
Colocacién de los Valores de Oferta Publica.

Prospecto de Emisién Preliminar

Se reflere al Prospecto que tiene como finalidad la pubiicidad del
Programa de Emisiones. El Prospecto Preliminar no es para fines de
colocacidn ya que no cuenta con la informacién completa de los valores
a ofrecer, tales como tasa de interés, fecha de emisién y de colocacion.

Repago de Deuda

Se refiere al pago parcial o total de las deudas anterior a la fecha de
vencimiento de la misma.

Superintendencia de Valores

Es una institucidbn auténoma de! Estado de la Republica Dominicana,
creada mediante la Ley de Mercado de Valores No. 19-00 que tiene
como fin especial velar por la transparencia del mercadg, promover vy
reqular el mercado de valores. ejecutar y vigilar el cumplimiento de las
disposiciones de la Ley N0.19-00 de Mercado de Valores, su Reglamento
de aplicacién y las normas que se dicten, difundir oportunamante al
publico informaciones relevantes del Mercado de Valores, autorizar las
ofertas publicas de valores, asi como las operaciones de las boisas,
intermediarios de valores, fondos de inversién y demas participantes del
mercado, organizar y mantener ¢l Registro del Mercado de Valores vy
Productos, propiciar la formacién de la oferta y demanda de valores,
fiscalizar las operaciones de las instituciones que participen en el
mercado de valores, dictar normas gue eviten conflictos de intereses,
evaluar denuncias o quejas sobre operaciones iregulares de los
participantes del mercado, asi como realizar investigaciones y apiicar las
sancionas correspondientes.

Tasa de Interés

Valor porcentual anual fijo y/o variable a ser determinado por el Emisor
en el Prospecto de Emisién, en el Aviso de Colocacién Primaria v en el
Prospecto Simplificado de cada Emisién, segun corresponda.

Tasa de Referencia

En caso de ser una tasa de interés variable, la tasa utilizada como base
para determinar la tasa de interés que sera devengada por una Emisidn
en un pericdo determinado, en caso de interés variable. Para esfo se
uiiliza la Tasa de interés Pasiva Promedio Ponderada (TIPPP) de los
Bancos Multiples (Nominal en % anual), para Certificados Financieros y/o
Depositos a Plazo, publicada por el Banco Central de la Republica
Dominicana.

Valor Nominal o Valor Facial

Representacion monetaria de los valores al momento de la Emisién.

DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
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CAPITULOI

1. RESPONSABLES DEL CONTENIDO DEL PROSPECTO DE EMISIOh;.I Y ORGANISMOS SUPERVISORES

1.1 Responsables del Contenido del Prospecto

Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. entrega el presente Prospecto para facilitar al potencial inversionista su decisién
de inversién en los Valores relacionados con el presente Programa de Emisiones.

Mediante la Segunda Resclucién del acta de la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha
veintidés (22) de agoste del afic dos mil diez y seis (2016) se designd como la persona responsable del contenido del
presente Prospecto al sefior Silvestre Aybar Mota, dominicano, mayer de edad, c{asado, titular de la Cédula de |dentidad
y Electoral No. 001-1015217-0, domiciliado y residente en Santo Domingo, Reptblica Dominicana, en calidad de
Vicepresidente Ejecutivo de Banco de Ahorro y Crédite Confisa, S.A. quien hace Fonstar expresamente que, a su juicio,
todos los datos e informaciones contenidos en el presente Prospecto son veraces y que no se ha omitido en el mismo
ningln dato relevante susceptible de alterar el alcance del Prospecto o que induzcea a error.

De conformidad cen los requerimientos de la Reglamentacién aplicable, los respohsables del contenido del Prospecto de
Emision han realizado la siguiente declaracién jurada;

“UNICO: Que los infrascritos se hacen responsables del contenido de los Prospectos de Emision relativos al
PROGRAMA DE EMISIONES, haciendo constar expresamente que, a su mejor conocimiento, todos los datos e
informaciones contenidas en los Prospectos del PROGRAMA DE EMISIONES son veraces y gue no 5e ha omitido en el
misma ningdn dato relevante o hecho gue por su naturaleza sea susceptible de| alterar su alcance y en consecuencia
alferar fa decision de futuros inversionistas. La presente declaracion es realizada por el infrascrito en pleno conocimiento
de la responsabilidad civil y penal en que incurririan ante fas personas afectadas, en caso de que las informaciones
contenidas en los referidos prospectos resultasen falsas, incluyendo, pero no limitado a, las sanciones previstas por el
Ceodigo Penal Dominicano que castigan el perjurio”,

Ver Declaracion Jurada Responsable del Contenido del Prospecto en el Anexo No. | del Prospecto de Emision
Definitivo.

1.2 Organismos Supervisores

El presente Prospecto esta inscrito en el Registro del Mercado de Valores y Productos de la Superintendencia de Valores
de la Republica Dominicana {en lo adelante SIV) bajo el numero SIVEM-112, y en los registros oficiales de la Bolsa de
Valores de Republica Dominicana (en lo adelante BVRD) bajo el numero: BV1710-BC0070, autorizado por la
Superintendencia de Bancos (en lo adelante SB) mediante circular ADM/0849/17, por lo que el presente Programa de
Emisiones y el Emisor estan sujetos a las disposiciones de |as siguientes instituciones:

SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
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César Nicolas Penson No. 66, Gazcue.

Superintendencia de Valores de [a Reptblica Dominicana (SI\ Sr}-—
r
Santo Domingo, Republica Dominicana 1\/

Tel.: (809) 221-4433 APROCBEBADO
www siv.gov.do

08 AGO 2018
Bolsa de Valores de la Repliblica Dominicana {BVRD) _
José Brea Pefia No.14, Edificio District Tower L2 instripcidn del vaior 20 @ Regisiro dl Marcado de Valores
Evaristo Morales, Santa Domingo, RepUblica Dominicana Y Productos  1a auteezscitin para realizar |3 oferta pibéca
Tel.: (B09) 567-6694. Fax: (809) 567-6697 por parte de la Supenntendencia, no implica cerliicacian sobre

[a calidad de los valores y Ia solvancia del emisor
www.bvrd.com.do

Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana (SIB)
Av. Mexico No. 52 esquina Leopoldo Navarro Apartado Postal 1326
Santo Domingo, Republica Dominicana

Teléfono; (809) 685-8141 Fax: {809) 685-0859

www.sb.gob.do
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Este Prospecto ha sido redactado de conformidad con lo establecido en la Resalucidn CNV-2005-04-EV, del 28 de enero
de 2005, sobre los Requisitos de Inscripcion de las Ofertas Plblicas de Valores, asl como de conformidad con Ia
Resolucion CNV-2005-05-EV, del 28 de enero del 2005, Norma para la elaboracién del Prospecto de Emisién de una
Oferta Plblica, que establece las guias de Prospecto de utilizacidn de emisiones de Oferta Publica de Valores y su
modificacién mediante la Resclucién R-CNV-2011-08-EV de fecha 09 de febrero de 2011, asi como en el Anexo D “Gula
de Contenido del Prospecto Simplificado para la Oferta Plblica de Valores”

1.3 De los Auditores

Los auditores externos que elaboraron el informe de auditorfa para los Estados Financieros del Emisor correspondientes
al periodo fiscal 2015, 2016 y 2017 fue la firna de auditores BDO, S.R.L. en Republica Dominicana, cuyas generales se
detalian a continuacion:

BDO AUDITORIA, SRL.
Ave. Jose Ortega y Gasset #46, esquina Tetelo Vargas
Santo Domingo, Replblica Dominicana
Tels.;(809) 472-1565
Fax: (809) 472-1925
I BDO www.bdo.com.do
Ittt Contacto: Elauri Rodriguez
Registro Nacional del Contribuyente nimero 1-30-83214-5
Registro en el Instituto de Contadores Piblicos Autorizados de la R.D.: 028
Registrado en la Superintendencia de Valores como Auditer Externo bajo el ndmero de registro
SVAE-003 de fecha 18 de diciembre de 2003.

Del informe de los auditores independientes se extrae lo siguiente:

“En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la posicién
financiera del Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A., al 31 de diciembre de 2016, su desempefio financiero y flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las précticas de contabifidad establecidas por /a
Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana, segun se describe en la nota 2 a los estados financieros que
se acompafian’.

El informe completo de los auditores externos se encuentra en el anexo | del presente Prospecto de Emision.

Para la realizacién de la auditoria correspondiente al afio que terminard el 31 de diciembre de 2017, el Emisor ha
designado a Guzman Tapia PKF.

Guzman Tapia PKF

Calle 14, No. 3-A, Urbanizacién Fernandez,
Santo Domingo, Reptblica Dominicana
Tels.:(809) 567-2946

Fax: (808) 547-2708

www . pkf-dominicana.com

Registro Nacional del Contribuyente nimero 1-31-02392-4

Registro en el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de laR.D.: 16

Registrado en la Superintendencia de Valores como Auditor Externo bajo el niomero de

registro SVAE-002.

j QT 7 SUPERINTEIDENCI D VALORES |
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1.4 De los Asesores, Estructurador y Colocador

BHD Le6n Puesto de Bolsa, S.A. es el Agente Estructurador y Colocador, cuyas generales se presentan a
continuacion.

Agente Estructurador y Colocador

BHD Leén Puesto de Bolsa, S.A.
Contacto: Karla Ramirez
“! Calle Luis F. Thomén esq. Ave. Winston Churchill
BHD Leon Torre BHD, 5to. Piso
Puat o Santo Domingo, Republica Dominicana
Tels: (808) 243-3600
Fax: (809) 243-3481
www bhdleonpb.com.do
Registro Nacional del Contribuyente: 1-01-56604-3
Miembro de la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana, S.A.
Registrado con el numero PB-001
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el numero SYPB-006

Los principales funcionarios de BHD Leén Puesto de Bolsa, S.A. son el Sr. Gustavo Vergara, Vicepresidente Ejecutivo-
Gerente General, el Sr. Antonio Alvarez, 2do. Vicepresidente de Administracién|y Operaciones, la Sra. Karla Ramirez,
2do, Vicepresidente de Finanzas Corporativas; la Sr. Monica Otero, Vicepresidente de Negocios y el Sr. Shalin Tejeda,
2do Vicepresidente Clientes Profesional; el Sr. Carlos Guillermo Leon, Presidente del Consejo de Administracion y el Sr.
Luis Molina Achécar, Vicepresidente del Consejo de Administracién.

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Banco de Aharro y Crédito Confisa, S.A. {entidad
Emisora de los Bonos) y BHD Ledn PB (Agente Estructurador y Colocador).

De conformidad con los requerimientos de la Reglamentacion aplicable, BHD | Leén Puestc de Bolsa, S.A., Agente
Estructurador det Programa de Emisiones, ha realizado la siguiente Declaracién Jurada:

"Que dentro de lo que compete en su funcién de Estructurador def Programa df% Emisiones, BHD LEON PUESTO DE
BOLSA, 5.A., emple6 la debida diligencia en la recopilacion de informacién y docymentacfdn refativa a Banco de Ahorro
y Crédito Confisa, S.A., incluyendo la celebracién de reuniones de trabajo con los principales funcionarios de dicha
entidad; y TERCERQ: Que por no estar dentro de sus funciones, BHD LEON PUESTO DE BOLSA, S.A. no ha auditado
independientemente la informacién fuente que sirvié de base para la efaboracién de los Prospectos reiativos al Programa
de Emisiones y, en consecuencia, BHD LEON PUESTO DE BOLSA, S.A. no asume ni tendré responsabilidad alguna
sobre la veracidad de la cualquier informacién o certificacién provenida del Emisor, de manera explicita o implicita,
confenida en los precitados Prospectos.”

BHD Ledn, como Agente Colocador tendra las siguientes responsabilidades y funciones:

a) Asistir al Emisor en la Colocacién de los Valores objeto del presente Prosﬁ:ecto de Emisién.

b) Colocar los Valores en el mercade de la Republica Dominicana a través del mercado bursatil y serd comunicado
en los Avisos de Colocacién Primaria correspondientes,

c) Ofrecer la venta de los Valores a cualguier inversionista individual o institucional.

BHD Le6n podra invitar a otros Intermediarios de Valores autorizados por la S|V para que actuen como Agentes de
Distribucién.

s
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CAPITULO Il PROGRAMA DE EMISIONES Y VALORES DE OFERTA PUBLICA

2. CARACTERISTICAS, CONDICIONES Y REGLAS DEL PROGRAMA DE EMISIONES DE OFERTA PUBLICA
2.1 Caracteristicas, Condiciones y Regias del Programa de Emisiones

211 Caracteristicas Generales del Programa de Emisiones

a) Clase de valores ofrecidos:

Los valores ofrecidos en el presente Prospecto de Emisién son Banos Corporativos.

b) Monto total del Programa de Emisiones

Hasta Trescientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 300,000,000.00).

c) Fecha de Emisi6n de los Valores

A ser determinada en el Avisc Colocacién Primaria correspendiente, en el Prospecto de Emisidn y en el Prospecto
Simplificado de cada Emisién.

La Fecha de Emisién para ia Cuarta Emisién sera el 20 de agosto de 2018.

d) Periodo de Colocacién:

El Perlodo de Colocacion Primaria de cada Emisién, entendido como el lapsc de tiempo durante el cual se realiza la
colocacién primaria de los Bonos correspondientes a cada una de las Emisicnes que integran el Programa de Emisiones,
no podra exceder los guince (15) dlas habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dlas habiles.

La Fecha de inicio del Periodo de Colocacién sera determinada en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en
el Prospecto de Emision y en el Praspecto Simplificado de cada Emision.

La Fecha de Inicio de Colocacién para la Cuarta Emisién sera el 20 de agosto de 2018. La Fecha de Finalizacion
del Periodo de Colocacion para la Cuarta Emision sera el 07 de septiembre de 2018.

e) Periodo de Vigencia del Programa de Emisiones:

El Perlodo de Vigencia para el Programa de Emisiones sera de hasta trescientos sesenta y cinco (365) dias calendarios.
Dicho perlodo comenzara en |a fecha de inscripcién del Programa en el Registro del Mercado de Valores y Productos, vy
culminara en la fecha de expiracién del programa que se establezca en el Prospecto de Emision.

La Fecha de vigencia del Programa de Emisicnes es a partir del 20 de septiembre de 2017.

a) Representacién del Programa de Emisiones:

Los Valores del Programa de Emisiones estan representados de manera desmaterializada por medio de anotacicnes en
cuenta y los mismos constan en Acto Auténtico, redactado bajo los requisitos exigidos por la Ley del Notariado y un
Macrotitulo, ambos instrumentados por Netario Publico por cada Emision del Programa de Emisiones, los cuales son
depositados en CEVALDOM, que custodiarad los mismos, en el entendido de que los valores emitidos caontra el referido
Macrotitulo seran colocados a través de la BVRD.
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2.1.2

Caracteristicas Especfficas del Programa de Emisiones

2.1.2.1 Monto total a emitir por Emision

El Programa de Emisiones esta compuesto por multiples Emisiones a determlnarse en el Prospecto de Emisién,
Prospecto Simplificado y Aviso de Colocacion Primaria correspondiente a cada Emisién hasta agotar el monto aprobado

del Programa de Emisiones.

Las Emisones del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos tienen un monte por Emisién como sigue:

Emisién | Total a Emitir por Emisién Vencimiento
1 DOP 50,000,000.00 04 de diciembre de 2020
2 DOP §0,000,000.00 18 de diciembre de 2020
3 DOP 150,000,000.00 6 de febrero de 2021
4 DOP 50,000,000.00 20 de agosto de 2021

2.1.2.2 Denominacién Unitaria de los Valores

Un Peso Dominicano con 00/100 (DOP1.0Q).

2.1.2.3 Cantidad de Valores

El Programa de Emisiones estd compuesto multiples Emisiones a determinarse en el Prospecto de Emisién, Prospecto
Simplificado y Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente a cada Emisién |hasta agotar el monto aprobado del

Frograma de Emisiones.

Cantidad de Denominacién Unitaria Vencimiento* Monto total por Emisién
Emisién Valores por de cada Valor
Emision |
1 50,000,000 DOP 1.00 Tres (3) afios DOP 50,000,000.00
2 50,000,000 DOP 1.00 Tres (3} afios DOP 50,000,000.00
3 150,000,000 DOP 1.00 Tres (3) afics DOP 150,600,000.00
4 50,000,000 DOP 1.00 Tres (3) aftos DOP 50,000,000.00

*Sujeto a la Opcién de Pago Anticipado,

2.1.2.4 Forma de Emision de los Valores

Cada Emision de Valores, generada a partir del presente Programa de Emlsmnes estard representada de manera
desmaterializada por medio de anotaciones en cuenfa y los mismos estaran representada por un documento fisico
denominado titule unico o Macrotitulo. Adicionalmente, el Emisor debera hacer constar mediante actoc auténtico
redactado bajo los requisitos exigidos por 1a Ley del Notariado, en el cual el Emlsor haré constar los Valores de deuda
sujetcs al sistema de anotacién en cuenta. Asimismo se depositara en la SV copla simple de los Macrotitulos y la
Primera Compulsa Notarial de los Actos Auténticos correspondientes a cadal Emisién debera ser depositada en
CEVALDOM, una Segunda a la SIV, y una Tercera a la BVRD, de conformidad con el Articulo 46 de la Ley 140-15.

En el caso de que culminado el Periodo de Colacacién, la Emisién no haya sido totaimente suscrita, el Emisor expedira
un nuevo Macrotitulo y un nuevo Acto Auténtico por e monto suscrito, el cual debera enviarse a CEVALDOM, [la SIVyla

BVRD de conformidad a lo establecido en los artic
Valores No.664-12.
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2.1.2.5 Modo de Transmisién

La transferencia de la titularidad de los Bonos Corporativos se hard mediante anctaciones en cuenta a través de
transferencia contable o subcuenta de depésito del Obligacionista en CEVALDOM, la cual se apertura a través de un
intermediarioc de wvalores; en el caso de los inversionistas institucicnales, por ser depositanies profesionales de
conformidad al art. 347 y 348 del Reglamento No. 664-12 de Aplicaciones de la Ley de Mercado de Valores de
CEVALDOM, estos pueden realizar la apertura de sus cuentas directamente a fravés de CEVALDOM. El Obligacianista
se obliga a suscribir toda la documentacion legal necesaria a tales fines.

2.1.2.6 Interés de los Valores

Los Benos del presente Programa de Emisiones devengaran una Tasa de Interés Fija y/o Variable en Pesos
Dominicanos.

La Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos se determinaréd por la Tasa de Referencia, mas el Margen Fijo
Aplicable, segun se establezca en el Prospecto de Emisidn, en el Prospecto Simplificado de cada Emisién y en los
Avisos de Colocacion Primaria correspondientes.

La Tasa de Interés serd determinada por el Emisor en los Avisos de Colocacidén Primaria correspondientes, en el
Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién. La Cuarta Emisién tendra una Tasa de Interés
Fija Anual en Pesos Dominicanos de 9.35%.

2.1.2.6.1 Revision Tasa de Interés Variable en Pesos Dominicanos

En el casoc de que la Tasa de Interés sea variable en Pesos Dominicanos se revisara trimestral o semestraimente, a
partir de la fecha de cada Emisién, segln se establezca en el Prospecto de Emisién, en el Prospecto Simplificado de
cada Emisién y en los Avisos de Colocacion Primaria correspondientes.

La tasa de interés resuitante de una revisién de tasas se aplicara desde el dia del inicio del trimestre 0 semestre hasta el
dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del pericdo correspondiente. Para dicha revisién se tomara la Tasa de
Interés Pasiva Promedio Ponderada para Certificados Financieros y/o depésitos a plazos de los Bancos Multiples TIPPP
del mes calendario anterior a la Fecha de Revision de la Tasa “No preliminar” disponible, publicada por el Banco Central
de la Republica Dominicana en su pagina web www.bancentral.gov.do.

En caso de que el perfodo de revisién de la tasa de interés sea mayor al perlodo de pago de interés (revisién semestral y
pagos trimestrales), 1a tasa de interés resultante de dicha revisién de tasas se aplicara para el calculo de los intereses de
los periodos que concurran antes de la préxima revisién de tasas (Ver ejemplo en el presente acapite). No habra
revisiones trimestrales para pagos semestrales.

En caso de que el dia correspondiente a la fecha de revisién no exista o corresponda a sabado, demingo o un dia feriado
en el respectivo trimestre o semestre de revisidn de tasa, dicha revisién se hara el dla habil siguiente, por tantc na
afectard el calculo de los intereses, ni el periodo de aplicacién, ya que se tomarad como Tasa de Referencia ta TIPPF
disponible del mes calendario anterior a la Fecha de Revisién de la Tasa correspondiente a dicha revisién.

La revision de la Tasa de Interés y la Tasa de Referencia a utilizar sera informada a la SIV, a la BVRD vy al
Representante de 1a Masa de Obligacicnistas, como Hecho Relevante de acuerdo al Reglamento de Aplicacién de Iz Ley
de Mercado de Valores Numero: 664-12, Capitulo (1.2, Articulo 27 y 28 previo a su difusién por cualquier medio. Dicho
Hecho Relevante serd depositado junto con la copia de la tasa de referencia, debidamente sellada por el Emisor, como
evidencia de la informacién utilizada para el célculo correspondiente. Con dicha Tasa se devengaran los intereses. De
igual manera serd notificado a CEVALDOM, a fin de actualizar la informacién de la Emisién en los registros de dicho
depésito.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso:

Cuando en un afio el nimero de cupones es mayor que la pericdicidad de revisién de Tasa:
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Revision de Tasa: Semestral.

Fecha de Revisidén: Los dlas 15 de cada Semestre.

Periodicidad de pago: Trimestral

Tasa de Interés de los Bonos en [a fecha de inicio de la colocacion: TIPPP (6.54%) + Margen {2.75%) = 9.29%

TIPPP No DEFINITIVO
Publicada por el BCRD
Diciembre 6.54%
— = 520, S]\ SUPERINTENDENCIA DE VALORES |
Febrero 6 37% DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
- APRCEADO
Marzo 6.50%
il 6.49% 08 AGO 2018
[+)
Mayo 6.31% La inscrpoion del valor en 8 Regisio del Mercado o Valores
Juzio 8.38% y Productos y 13 autorizacion para realiza: fa oferta pabhcs
: o, par parte de la Supenmfandencia, no imahcs cerhcacicn soore
Julio 6.89% I3 cakdad da los valores y 13 solvendia dal emisor
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La Primera revisian de tasa se realizaria el 15 de Julio (6 meses después de la fecha de inicio de colocacion), mientras
que los inversionistas recibiran pagos de intereses el 15 de Abril (correspondiente al trimestre finalizado el 14 de Abril) y
el 15 de Julio (correspondiente al trimestre finalizado el 14 Julic); para estos dos primeros periodos de pago de intereses,
se utilizara como tasa de referencia 9.29%.

La Tasa de Interés correspondiente al siguiente semestre (revision desde el 15 de Julio hasta 14 de Enero) sera: TIPPP
mes anterior al semestre vencido (6.38%) + Margen (2.75%) = 9.13%. Dicha tasa seré revisada de forma semestral, para
los periodos subsiguientes y hasta |la fecha de vencimiento de la Emision correspondiente.

21.26.2 Periodicidad en el Pago de los Intereses

Los intereses se pagaran mensual, trimestral o semestralmente. Dichos meses, trimestres o semestres se contaran a
pariir de la Fecha de Emision de cada Emisién. En caso de que el dia de pago de intereses no exista en el respectivo
mes de vencimiento, se tomara como tal el Gltimo dia calendario del mes correspondiente a dicho pago. Cuando el
periode de pago venza en dia no habil, los intereses causados se calcularan hasta dicha fecha sin perjuicio de que su

pago se realice el dla laborable inmediatamente posterior, esto sin afectar la formai de calculo de los intereses.

El pago de los intereses se realizard, a través de CEVALDOM, mediante crédlto a cuenta o transferencia bancaria,
conforme a las instrucciones dadas al agente de pago a través de su Intermedla{lo de Valores. CEVALDOM, efectuara
los pagos a faver de los Obligacionistas que aparezcan inscritos en sus registros como titulares de los Banes, al cierre de

la jornada de operaciones del dia anterior a la fecha de pago programado para cada Emision del Programa de
Emisiones.

Los intereses se calcularan desde el dla del inicio del periodo mensual, timestral o semestral, segun sea el caso, y hasta
el dia inmediatamente anterior a |a fecha de pago del perlodo correspondiente, empleando la siguiente convencion:

= Actual/365: Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afo. Actual considera los afos bisiestos de 366
dias.

El primer perfodo para el pago de intereses iniciaré desde, e incluyendo la Fecha de Emision de cada Emision, hasta el
dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del perfodo correspondiente. Los deméas periodos iniciaran a partir de la
fecha del dltimo page de intereses hasta el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

No habra lugar a pago adicional por atraso en el pago de intereses, salvo quella mora sea causada por situaciones
originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pages de intereses correspondientes en el momento
indicado, los Bonos devengaran intereses por mora de un uno por ciento anual (1%) sobre el monto adeudado de
intereses, calculado por el periodo efectivo de la mora. Dicha mora empezard a calcularse a partir del dia
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inmediatamente posterior a la fecha de pago de intereses y hasta la fecha efectiva (inclusive) en que se realiza dicho
pago.

A manera de ejemplo ver el siguiente caso de calculo de mora sobre intereses:
Férmula de calculo:

Valor de la Mera = Monto del Cupén de Intereses™ (Tasa Anual de la Mora/365)* Dias de Mora

Valor Nominal de la Inversién 1,000,000
Monto por concepio de Interés en | 4,246.58
DOP
Q a1l [ i A
e St S 7 SPERITENENCU U VALORES
Fecha de Pago de Interés 16-01-17 = F" F?' r“ = A D C)
Fecha Efectiva de Pago del Monto | 23-01-17 i
por Concepto de Interés 08 AGD 2014
Dlas de Mora 8
Y La insceigeifn dal vaiar e et Regisiro del Mercaco de Vsimes
Tasa Anual de Mora 1% v Producies y 1 autoezacion para realizar &2 oleria piblica
Valor de la Mora pet paria de la Supérintendencia, no implica cenl gacion solee
0.93 3 13 calldad da fos valores y fa solvencia del emisor
Monto por Concepto de Interés mas
la Mora en DOP 4,247 .51

Asumiendo un monto por concepte de Intereses por DOP 4,246.58 de una inversién por un monto de DOP 1,000,000.00,
si el Emisor presenta un retraso de 8 dias en el pago, el inversionista como pago de intereses de mora un monto de DOP
0.93.

La pericdicidad de pago de intereses para la Cuarta Emisién sera Mensual.

21.26.3 Calculo de los Intereses de los Bonos
Para el calculo de los intereses se tomara la tasa nominal anual determinada para cada Emision. La tasa de interés
podréa ser fija o variable, segin se especifique en el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de
Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.
La Cuarta Emisién tendra una Tasa de Interés Fija Anual de 9. 35% en Pesos Dominicanos.

En el caso de que la Tasa de Interés sea Fija:

Para el calculo de los intereses se tomard la tasa nominal anual fijada para cada Emisién en el Aviso de Colocacién
Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién. La Cuarta
Emisién tendra una Tasa de interés Fija Anual de 9.35%, su periodicidad de pago sera Mensual.

Ti nominal anual = Tasa de Inferés Fija

La tasa fija se aplicara al monto de capital vigente durante el perlodo de intereses a pagar.

Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes

Capital: Es |a caniidad de valer nominal de los Bonos.

Dias Corrientes: Representa el numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emisién (inclusive) de cada Emisién
hasta el dla inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente. A partir del segundo pago de
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intereses los dias corrientes se contardn a partir de la fecha del Ultimo pago de intereses (inciusive) hasta el dia
inmediatamente anterior a la fecha de pago del periodo correspondiente.

Lz Tasa de Interés Fija determinada por el Emisor para cada Emisién se mantendra inalterada hasta la fecha de
vencimiento de los Bonos Corperativos de dichas Emisiones o en |la fecha de redencién anticipada en caso de gque

aplique.

En el caso de que |la Tasa de Interés sea Variable:

Para el calculo de los intereses se tomara la Tasa de Referencia fijada trimestral 0 semestralmente, segun se estipule en
el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emision y en el Prospecto Simplificado de cada
Emision. A este valor se le sumara el margen fijo aplicable, teniendo como resuitado la tasa nominal anual.

Ti Nominal Anual = Tasa de Referencia + Margen Fijo

La tasa asl obtenida se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a pagar.
Intereses = Capital x (Ti nominal anual / 365) x dias corrientes

Capital: Es ia cantidad de valor nominal de los Bonos.

Dias Corrientes: Representa el numero de dias transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) de cada Emisién
hasta el dla inmediatamente anterior a la fecha de pago del perfodo correspondlente A partir del segundo pago de
intereses los dlas corrientes se contaran a partir de la fecha del dltimo pago de intereses (inclusive) hasta el dia
inmediatamente anterior a [a fecha de page del pericdo correspondiente.

Ver acépite 2.1.2.6.1 Revision de Tasa de interés Variable en Pesos Dominicanos del presente Prospecto.

La Tasa de Referencia a utilizar sera la Tasa de Interés Pasiva Promedio Ponderada de los Bancos Mduitiples para
Certificados Financieros y/o Depo6sitos a Plazo (Nominal en % anual) (en lo adelante “TIPPP"), publicada como “No
Preliminar” por el Banco Central de la RepUblica Dominicana (BCRD) en su pégin%a web www._bancentral.gov.do, del mes
calendario previo a la Fecha de Emision de la Emision o de la Fecha de Revision de la Tasa, segln sea el caso.

En el evento de que el BCRD no publigue la TIPPP “No Preliminar” en la Fecha de Revision de Tasa Variable, se tomara
la TIPPP “No Preliminar” del mes calendario anterior mas reciente publicada por el BCRD.

Solo en el caso de que el BCRD determine no publicar o eliminar los reportes de [a TIPPP durante el periodo de revision
de la Tasa de Referencia, el Emisor solicitara con minimo cinco dias de ant|C|paC|0n a 1a fecha de revisién de |la Tasa de
Referencia una certificacién escrita de la Tasa de Interés Neminal Pasiva (Nomlnal en % anual) para la apertura de
Certificados a un plazo de tres (3) meses a Banco BHD Leén S.A. y otros cuatro (4) bancos multiples de la Republica
Dominicana seleccionados por el Emisor, usando come criterio € mayor total de activos. A estas cinco tasas se les
calcularé su promedio simple para determinar la Tasa de Referencia para Ia revision del Interés de los Valores
correspondiente al periodo. El célculo para aobtener dicha Tasa de Referencia sera informado a la SIV, a la BVRD, y
comunicado al Representante de la Masa de Obligacicnistas y a CEVALDOM, <|:omo Hecho Relevante de acuerdo al
Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores Numero: 864-12, Capltulo 11.2, Artfculo 27 y 28 previo a su
difusian por cualguier medic. Dicho Hecho Relevante serd depasitado junto con lajcopia de |a tasa de referencia y demas
evidencias, debidamente sellada por el Emisor, como evidencia de la informacion utilizada para el calculo

correspondiente. Por ultimo, dicho Hecho Relevante sera publicado en la péglna web del Emisor. Con dicha Tasa se
devengaran los intereses.

La Tasa de Referencia determinada serd la Tasa de Referencia definitiva para el periodo correspondiente. Esta Tasa de
Referencia publicada como Hecho Relevante en la pagina web de la SIV no podra ser modificada por el Em|sor bajo
ninguna circunstancia, hasta la préxima fecha de revisién de tasa.

SUPERINTENDENCIA DE VALORES
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Revision de Tasa: Trimestraimente.




Fecha de Revisién: Los dias 16 de cada Trimestre.
Fecha de Inicio de la Colocacidén: 16 de Marzo.
Tasa de Interés de los Bonos en la fecha de inicio de la colocacion: TIPPP (6.62%) + Margen (2.75%) = 8.37%

TIPPP No Preliminar
publicada por el BCRD
Febrero 6.62%
Marzo 6.37%
Abril 6.50%
Mayo No dispanible
Junio 6.31%

Tasa de [nterés correspondiente a la revision de tasa del 16 de Junio: TIPPP (6.50%) + Margen (2.75%) = 9.25%. La
TIPPP No Preliminar correspondiente es la del mes Mayo, pero al no estar disponible, se tomara la del mes de Abril, que
es el mes calendario inmediatamente anterior.

A continuacién presentamaos una grafica que muestra la evolucidn de la Tasa de Referencia TIPFP de Junio 2017 a
Junio 2018:
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En su reunién de polltica monetaria de marzo de 2017, el Banco Central de la Replblica Dominicana (BCRD) decidié
aumentar su tasa de interés de politica monetaria en 25 puntos basicos, de 5.50% anual a 5.75% anual, mantenido la
misma en (os meses de abril, mayo y junio. En su reunién de politica monetaria de julio de 2017, e! Banco Central de la
Republica Dominicana (BCRD) decidié reducir su tasa de interés de politica monetaria en 50 puntos bésicos, de 5.75%
anual a 5.25% anual, efectivo a partir del 1 de agosto. De acuerdo al esquema de gestién de liquidez de corto plazo del
BCRD, el corredor de tasas se ajustd en la misma proporcion, lo que indica que la tasa de depésitos remunerados de
corto plazo (overnight) baja de 4.25% a 3.75% anual y la tasa de facilidades de expansién (repos) se reduce de 7.25% a
6.75% anual. Para julio de 2018, el Banco Central de fa Repulblica Dominicana (BCRD} decidié aumentar su tasa de
interés de politica monetaria en 25 puntos basicos, pasando de 5.25 % a 5.50 % anual. De acuerdo al esquema de
gestion de liquidez de corto plazo del BCRD, la tasa de depdsitos remunerados (overnight) sube de 3.75 % a 4.00 %
anual y la tasa de las facilidades permanentes de expansion (repos), se incrementa de 68.75 % a 7.00 % anual.
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La decisién de incrementar 1a tasa de referencia se sustentd en un analisis exhaustivo del balance de riesgos en torno a
las proyecciones de inflacién, los principales indicadores macroeconémicos nacionales, el entorno internacional
relevante, las expectativas del mercado y los pronosticos de medianc plazo. Durante los primeras seis meses del afio, la
inflacidn acumulada fue de 1.43 %, par o que la inflacién interanual de junio de 2017 a junio de 2018 se ubicéd en 4.63 %,
por encima del punte medio del rango meta de 4.0 % 1 1.0 % establecido en el Proqrama Monetario,

*Fuente: Banco Central de la Republica Dominicana
21.2.7 Amortizacién del Capital de los Valores

El monto total del capital representado en los Bonos Corporativos sera amorhzado en su totalidad en su fecha de
vencimiento o en la fecha de pago anticipado en caso de que aplique (ver acép;te 2.1.2.11 del presente Prospecto), a
través del Agente de Pago, CEVALDOM, mediante crédito a cuenta o transferencialbancaria. En caso de que la fecha de
pago corresponda a sabado, domingo o dia feriado, la misma se trasladara al dfa laborable inmediatamente posterior,
por consiguiente no afectara el célculo del capital a amortizar. De igual manera, en el caso gue el dia de la fecha de
pago del capital no exista en el respectivo mes de vencimiento, se tomara como tal el Ultimo dia calendario del mes
correspondiente a dicho pago. No habra lugar a page adicional por atraso en el pagoe del capital, salvo que la mora sea
causada por situaciones originadas por el Emisor. En el evento que el Emisor no realice los pagos de! capital
correspondientes en el momento indicado, los Bonas Corporativos devengaran mtereses por mora de un uno por ciento
anual (1%), sobre el monto adeudado del capital, calculado por el perfodo efectivd de la mora. Dicha mora empezaréa a
calcularse a partir del dia inmediatamente posterior a la fecha de pago de capital y hasta |a fecha efectiva (inclusive) en
que se realiza dicho pago.

Dichas fechas de vencimiento se determinaran en el Aviso de Colocacidn Primaria correspondiente, en el presente
Prospecto, y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

El vencimiento correspondiente a [a Cuarta Emision sera de tres (03) afios.
A manera de ejemplo ver €l siguiente caso de calculo de mora sobre capital:

Valor de la Mora = Valor Facial de la Inversion*(Tasa Anual de [a Mora/365)*Dlas &Mara

—
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nvsrsion en DO 10,000 LV biReccion oe oerma poeca
Fecha de Emisidn 15-Ene-17 APRGOCE _ -

Fecha de vencimiento de la Emisién 156-Ene-20 oo
' Fecha efectiva del pago del capital 21-Ene-20 08 AGOD 2018
Dias de Mora B
T asa de Mora 1% {2 IE:E:DEiT UTI valor & -._LLF!E; st ;‘la hfersaFu o Vakores
Y FID0UCIOS ¥ 13 autceacion para realizar la oferta pubca
Valor de la Mora 1.64 por panz da la .‘SL':E;'..'!‘.E-'-.'.‘ian:ig ng |mp|||F|:a cen.'i'r.]a: ;.Ms;nre
Rionto a pagar del Capital mas la Mora {DOP) 10,001.64 \ | calidad de los valores y I solvencia el misor
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Asumiendo un monto de inversién de DOP10,000,00 si el Emisor presenta un retraso de 6 dias en el pago del capital, el
inversionista recibira un monto de DOP1.64 por concepto de mora mas el valor facial de la inversion.

En el contratc suscrito entre las partes y el Reglamento General dei Deposnto Centralizado de Valores

(CEVALDOM) se estipulan Tas informaciones a que el Emisor tiene derecho a recibir del Depésito Centralizado de
Vailores y las responsabilidades de CEVALDOM.

En caso de que el Emisor no cumpla con el pago del capital en la fecha de venC|m|ento de cada Emision del presente
Programa de Emisiones, el Representante de la Masa de Obligacionistas esta en la facultad de proceder segun la Ley de
Sociedades No. 479-08 y sus modificaciones y el Reglamento de Aplicacién |de la Ley del Mercado de Valores,
Reglamento 664-12

21.2.71 Pago de Capital mediante Cupones

No Aplica.
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2.1.2.8 Tabla de Desarrollo

El Programa de Emisiones esta compuesto por mtiltiples emisiones a determinarse en el Aviso de Colocacion Primaria
correspendiente, en el Prospecto de Emision y el Prospecto Simplificado de cada Emisién.

Emisiones Monto a Cantidad de Monto Monto total por Fecha de Pago de
pagarse de Cupcnes de | Amortizaciones Emisién Intereses
Intereses por Intereses
Emisién
1 DOP 36 100% a DOP Los dias 04 de cada
13,887,671.23 vencimiento 50,000,000.00 mes a partir del 04 de
enero de 2018
2 DOP 36 100% a DOP Los dias 18 de cada
13,887,671.23 vencimiento 50,000,000.00 mes a partir del 18 de
enero de 2018
3 DOP 36 100% a DOP Los dias 06 de cada
40,536,986.30 vencimiento 150,000,000.00 mes a partir del 06 de
marzo de 2018
4 DOP 36 100% a DOP Los dias 20 de cada
14,037,808.22 vencimiento 50,000,000.00 mes a partir del 20 de
septiembre de 2018

2.1.2.9 Garantia de los Bonos Corporativos

E! Programa de Emisiones de Beonos Corporativos no contard con una garantla especlifica, sino una acreencia
quirografaria. Los obligacionistas como acreedores quirografarios, poseen una prenda comun sobre los bienes del
Emisar, segun establece el Articulo 2093 del Cédigo Civil Dominicano. Estos Bonos no se consideran como depdsitos,
de modo que no tienen derecho a la garantla establecida en el Artlculo 64, literal ¢) de la Ley Monetaria y Financiera
183-02.

21.210 Convertibilidad
La opcidn de convertibilidad no aplica para el presente Programa de Emisiones, por lo que estos Bonos Corporatives no
seran canjeados por acciones u otros valores.

21.2.11 Opcion de Pago Anticipado
El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada el valor total del monto colocado en cada Emisién del
Programa de Emisiones. Este derecho se especificard en el Aviso de Colocacion Primaria correspondiente, en el
Prospectc de Emisién y en el Prospecto Simplificado correspondiente a la Emisidn, preavisado a los inversionistas vy al
Representante de la Masa con un minimo de treinta (30) dias calendario a la fecha del pago anticipado. Dicho preaviso a
los Obligacionistas se hara a través de un (1} periddico de circulacién nacional. La publicacién del preaviso contendra la

Emisién a prepagar el monto, el Precio de Ejecucién (definide en el acapite 2.1.2.11.1 del presente Prospecto), |la fecha
en la que se ejercera y el procedimiento para la ejecucion de la opcion.

En el Aviso de Colocacién Primaria correspondiente, en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado
correspondiente a la Emision se especificard a partir de gué tiempo, contado desde la Fecha de Emision, se podra
ejercer la opcion de pago anticipado.

Para |la Cuarta Emisién la opcién de pago anticipado podra ser ejercida a partir del Primer afic cumplido, desde
la Fecha de Emisién (inclusive) de la Emisién.




El pago se reatizara a través del Agente de Custedia, Pago y Administrador del Programa de Emisiones, CEVALDOM.
Esle derecho queda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscrito entre el Emisor y el Representante de
la Masa Salas Piantini & Asociados, S.R.L., de fecha 26 de octubre de 2017,

El Emisor especificara, en el Aviso de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emi$i0n y en el Prospecto Simplificado de
cada Emision correspondiente si la Emision ofrecida incluye esta opcion de pago anticipado. La Cuarta Emision tendra la
opcidn de pago anticipado.

21.211.1 Foérmula de Calculo
a formula para calcular el monto del pago anticipado a realizar a cada Obligacionis'ta sera;
Monto total a Pagar a Cada Iinversionista = Monto Invertido por el Inversionista a IPrepagar * Precio de Ejecucion.

El prepago de los Bonos se realizara al Precic de Ejecucion. El Precio de Ejecudién de la Opcién de Pago Anticipado
sera a valor facial (par) ajustado al Valor de Mercado de los Bonos mas el Valor de la Prima. El Valor de Mercado de los
Bonos sera el Precio resultante del promedio de los precios de los valores de la Emision a repagar del Emisor gue se
ponderaran por los montos transados durante los treinta (30) dias calendarios previos a 1a fecha del Anuncio de Prepago
segun certifique una Proveedora de Precios inscrita en el Registro del Mercado de Valores y Productos. En caso de no
existir una Proveedora de Precios, se tomaran los precios segun conste en el Reporte de Operaciones por plazo
Mercado Secundario de los boletines diarios de la BVRD; dichos registros pueden encontrarse en la pagina web de la
BVRD (www.bvrd.com.do) o en las oficinas de dicha institucion. Si no existiesen negociaciones en los registros de la
EVRD correspondientes a esta Emision durante ese periodo, se utilizara un precic de 100%. En ningun caso el
mionto de pago anticipado serd menor al monto del valor nominal invertido. E;n caso de que la suma del Valor de
tiercado y el valor de la Prima resulte en un valor menor al Valor Nominal {par) de los Bonos, el Precio de
Ejecucion sera el Valor Nominal {par) de los Bonos.

. B . '] - . |
Al Precio resultante se le adicionara una Prima calculada de acuerdo con la siguiente férmula:

Valor Prima = 1.0% * (Numero de dlas restantes para el Vencimiento de la Emisién a Prepagar/ Denominador
establecido para calcular el Valor Prima).

1.0% = Factor establecido para calcular el Valor Prima.
El Valor de la Prima se redondeara a dos puntos decimales.

Nimero de dlas restantes para el Vencimiento de la Emisién a Prepagar = Numero de dias calendario desde el dia
siguiente a la fecha del pago anticipado inclusive hasta Ja fecha deil vencimiento de la Emisién a Prepagar inclusive.

Denominador establecido para calcular el Valor Prima corresponde al plazo de vencimiento de los Bonos en dias.
Base para el calcule de dias calendarios: Corresponde a los dias naturales con los que cuenta el afio.
~ manera de ejemplo ver cuadro a continuacion con el supuesto de: si un inversionista invierte DOP 100,000.00 a un

plazc de 3 afios y el Emisor gjerce la opcién de pago anticipado al 1er afio. En el presente ejemple, el Emisor puede
gjecutar la opcién a partir del 1er afio.

Inversién en DOP 100,000
Fecha de Emision 15 de marzo de 2017 r = = 3
COIMT ™ e C

recha del Pago Anticipado 15 de marzo de 2018 SU‘r T hUPtH.ﬁ 1tNDEH|‘"f% DT" U'&EGRES

Fecha de Vencimiento de la Emisién | 16 de marzo de 2020 DIRECCION DE OFERTA PUBLICA

Dias faltantes para el vencimiento 731 APRCSEADO

Denominadoer (plaze en dias ' :

para el vencimientc de los Bonos) 1,096 08 AGD E[}m

Valor de la Prima 0.67% o v del va ) Fnbicing Ol igreidio: e Vil
i inserpcidn del vai en gl Regestro 8ol Mercada de Valares

PTEC!O a Valor Par (%) 100.00 ¥ ;:,:‘_' los i 3 adonzacion paa redlizar |a ofesla puhu,:;

Precic de Ejecucién (%) 100.67 por parte da la Sepenatendencia. no implica cerlificasin sobre

Monto de la Prima 670.00 fa calidad de log valares y ba solvencia ded emisar

Monto a Pagar en DOP 100,670.00 28



Bajo el presente ejemplo, si el Emiscr ejerce la Opcidn de Pago Anticipado al primer afio el inversionista recibira
adicional a su valor nominai invertido un monto de DOP 670 por |a ejecucién de la Opcién de Pago Anticipada.

El Emisor solicitara mediante comunicacion escrita a la Proveedora de precios o a la BVRD la informacién requerida para
dicho célculo. La Proveedora de precios o la BVRD remitiran al Emisor dicha informacién mediante comunicacién escrita.
El Emisor comunicara a la SIV, las fuentes utilizadas y las evidencias, asi como el célculo para el pago anticipado; al ser
considerado este hecho como Informacién Relevante, mediante comunicacién escrita a la Superintendencia de Valores,
previo a su difusidn por cualquier medio, de acuerdc a las disposiclones estipuladas en el articulo 27 y 28 del
Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 664-12.

E! Emisor comunicara el prepago de los Bonos a la S|V previo a la netificacion y publicacion del anuncio del preaviso a
los Obligacionistas, al ser considerado este hecho como Informacién Relevante, mediante comunicacion escrita a la
Superintendencia de Valores, a la BVRD y a CEVALDOM, previo a su difusion por cualquier medio, de acuerdo a ias
disposiciones estipuladas en el artlculo 27 y 28 del Reglamento de Aplicacion de la Ley No. 664-12.

No obstante lo anterior, no se establece el derecho de redencion anticipada de los Bonos por parte de los
Obligacionistas frente al Emisor. Para fines de liquidacién anticipada de los Bonos, los Obligacionistas podran
negociar los referidos Bonos en el mercado bursatil a través de la BVRD, o en el mercado extraburséatil entre
intermediarios de valores autorizados.

Queda expresado en el Contrato del Programa de Emisiones suscrito entre El Emisor y el Representantie de la Masa
Obligacionista Salas Piantini & Asociados, S.R.L. de fecha veintiséis (26) de octubre de 2017, que el Emisor tiene |a
opcién de pago anticipado de las Emisiones que companen el Programa de Emisiones.

La Fecha de Pago Anficipado podra ceincidir o no con la fecha de pago de cupones. En caso que dicha fecha no
coincida con la fecha de pago de cupones, no afectara el pago de los intereses del pericdo correspondientes. El
inversionista recibira el monto por 1os intereses del periodo, contados desde |a fecha del Gltimo pago de cupones hasta el
dia inmediatamente anterior a la Fecha de Pago Anticipadoe.

21.3 Comisiones y otros Gastos del Programa de Emisiones

El siguiente cuadro detalla los costos estimados en los que el Emisor tendra que incurrir durante la vida del presente
Programa de Emisiones.
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PROGRAMA DE EMISIONES BONOS CORPORATIVCE)S
Montos en DOP
Gastos Estimados
Monto del Programa de Emisiones* 300,000,000.00
% del Monto del

Gastos Puntuales (una sola vaz) Organismo Receptor Programa de Meonto DOP
Comision de Estructuracién BHD Le6n PB 0.3000% 900,000.00
Comisién de Colocacién BHD Ledn PB 0.3250% 975,000.00
Depgsito Documentacién del Programa de Emisiones SIv O,Q167% 50,000.00
*Inscripcién del Programa de Emlslones SIV 0.940% 120,000.00
Inscripcién del Emisor BVRD 0.908% 25,000.00
*Inscripcién del Programa de Emislones BVRD 0.083% 250,000.00
Inscripcién del Emisor CEVALDOM 0.933% 100,000.00
linscripcion del Programa de Emislones CEVALDOM 0.0083% 25,000.00
" Publicidad, Mercadeo y Otros Costos 0.083% 250,000.00
Total Gastos Puntuales {una sola vez) 0,90% 2,695,000.00

Gastos Periddicos ‘ Costo Anual
**Representante de la Masa de Obligacionistas A determinarse 0.088% 263,725.00
Calificacion de Riesgo Feller Rate 0.180% 540,000.00
Mantenimiento BVRD O.|036% 108,000.00
Mantenimiento CEVALDOM 0.020% 60,000.00
***Agente de Pago (Intereses) CEVALDOM O.POS% 15,000.00
Total Gastos Anuales 0.329% 886,725.00
|

Total de Gastos en en el Primer afio 1.227% 3,681,725.00
: Gastos Finales (ditimo afio)
Agente de Pago (Capital) CEVALDOM 0.050% 150,000.00

*La comisién de colocacion establecida es de 25% y 40%, personas juridicas y flsicas respectivamente. En tal setido, se
establece un promedio de un 50% por cada tipo de cfiente para la tabla de comisionies.

**La tasa de cambio utilizada para la tarifa del Representante de la Masa de Obligacionistas por USD 5,500 fue de 47.95.
***[.a comision pago de intereses de CEVALDOM asumen una tasa fija de un 10.00|%.

Nota;
1-Los Gastos Periodicos se mantiene hasta el vencimiento de las Emisiones en cirqulacién.

21.4 Comisiones y Gastos a Cargo del Inversionista

Durante la vigencia de los valores objeto del presente Programa de Emisiones podran existir comisiones a cargo del
inversionista,

El pago de tarifas relativas a la custodia y demas cargos correspondientes a las cuentas de depdsito de los inversionistas
en el Depdgsito Centralizado de valores correran por cuenta de los Agentes de Depésno (éste es su correspondiente
tntermediario de Valores). Sin embargo segun Io dispuesto en el Artlculo 357 del Reglamento de Aplicacién de la Ley
664-12, los Agentes de Depoésito podran transferir los referidos cargos a los inversionistas. En este caso, el Agente de
Depésito hara constar este hecho en el contrato que suscriba con el inversionista.

Las tarifas y comisiones que resulten aplicables podran ser consultadas en las paginas de internet de los intermediarios
de valores y, en caso de que el Agente de Depésito fuere transferir [as comisiones cobradas par el dep6sito centralizado
de valores al inversionista, las tarifas cobradas por dicha entidad podran ser consultadas a través de su pagina web o
directamente con su Intermediaric de Valores.
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A la fecha del presente Prospecto, las tarifas por los servicios prestados por CEVALDOM a los Agentes de Deposito y
sus conceptos son |0s siguientes:

v Custedia de los Valores, DOP 0.063 por cada mil bajo custodia, mediante retencién mensual deducida del pago
de intereses.

Transferencia de valores entre cuentas del mismo titular, DOP 150.00

Liquidacion de Operaciones bajo la modalidad de Entrega Libre de Pago: DOP 3,000.00

Emisidn de Certificacién de Tenencia; DOP 350.00

Emisién de Estado de Cuenta / Comunicaciones confirmacion de valores: DOP 250.00

RSN

La BVRD cobra al Puesto de Bolsa una comisién equivalente al 8.015% por volumen transado en el mercado
secundario. Queda a discrecion del Puesto de Bolsa si asume el gasto o se lo transfiere al inversionista.

Tanto la BVYRD como CEVALDOM se reservan el derecho de revisar sus tarifas en cualquier momento, previa
autorizacién de la SIV. El porcentaje por custodia mensual se calcula sobre el volumen promedio de valores depositados
en la cuenta de custodia. Las tarifas se pueden verificar en la pagina web de CEVALDOM (Fuente:
https://www.cevaldom.com/app/do/serv_{arifario.aspx).

L.os Intermediarios de Valores contratados per cada inversionista tienen libertad, previa notificacién a la SIV y a la BVRD,
de cobrar a sus clientes las comisiones que consideren necesarias. En este caso, los intermediarios de valores
acordaran con sus clientes la forma de cobro de las comisiones en cuestién. En caso de que el Agente de Depoésito
acuerde cen el inversionista transferir el costo de la comisidn de custedia cobrada a éste por el depdsito centralizado de
valores, podra acordarse la deduccidn de dicha comisién de los intereses y capital a ser pagados al inversionista a través
del dep6sito centralizado de valores, siempre y cuando éste haya sido designado un Agente de Pago de |la Emisidn.

El Inversionista que compre o venda los Bonos en el Mercado Secundario bursatil debera pagar a la BVRD una comision
de 150.00 pesos dominicanos por millon de pescs transado. Queda a discrecidon del intermediario de valores de asumir
dicha comisién. Dicha comisian puede variar en la vida del valor.

Atendiendo lo establecide a las disposiciones del Artlculo 360 de la Ley General de fas Sociedades Comerciales y
Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 473-08;

‘La sociedad deudora sopartard las costas usuales de convocatoria y de celebracion de las asambleas generales y de la
publicidad de sus decisiones. Las costas correspondientes a gestiones decididas por la asamblea general de la masa
podréan ser retenidas sobre los intereses pagados a los obligacionistas. Estas retenciones no podran exceder la décima
{1/10) del interés anual.”

El Emisar, el Agente Estructurador y Colocador no son responsables de aguellos cargos que puedan ser adicionados y
no mencionados en el presente Prospecto.

2.1.5 Régimen Fiscal

Con la promulgacion de la Ley para el Fortalecimiento de la Capacidad Recaudatoria del Estado para la Sostenikilidad
Fiscal y el Desarrollo Sostenible No. 253-12, de fecha 8 de noviembre de 2012 (en adelante, “Ley 253-127), quedaron
derogados los articulos 122, 123 y 124 de la Ley sobre el Mercado de Valores No. 18-00 del 8 de mayo de 2000, los
cuales establecian el anterior tratamiento fiscal que aplicaba a las emisiones de valores de oferta publica. En ese
sentido, el actual régimen fiscal de los valores de oferta piblica aplicable a personas fisicas y personas juridicas no
domiciliadas en el pais viene dado por una combinacion de los articulos 6, 7 y 12 de la Ley 253-12, los cuales establecen
lo siguiente:

"ARTICULO 6. Se modifica el articulo 306 del Cédigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a través de la
Ley No. 11-92 y sus madificaciones, para que en lo adelante se lea de |a siguiente manera:

Articulo 306.Intereses Pagados o Acreditados al Exterior. Quienes paguen o acrediten en cuenta intereses de fuente
dominicana a personas fisicas, juridicas o entidades no residentes deberan retener e ingresar a la Administracién, con
caracter de pago unico y definitivo el impuesto de diez por ciento (10%) de esos intereses:™
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"ARTICULO 7. Se introduce el articulo 3086 bis en el Cédigo Tributario de la Republica Dominicana establecido a traves
de la Ley No. 11-92 y sus madificaciones, con el siguiente contenido;

Articulo 306 bis. Intereses Pagados o Acreditados a Perscnas Fisicas Residentes. buienes paguen o acrediten intereses
a personas fisicas residentes o domiciliadas en el pals deberan retener e ingresar a la Administracion Tributaria, como
pago tnico y definitivo, el diez por ciento (10%) de ese monto.

Parrafo I. Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, las personas flsicas podran realizar su declaracion de Impuesto
Sobre la Renta al solo efecto de solicitar la deveolucién del monto retenido por intereses, en cuyc caso se considerara un
pago a cuenta del Impuesto sobre la Renta, cuando se cumpla alguna de |as siguientes condiciones:

a) Cuando su renta neta gravable, incluyendo intereses, sea inferior a doscientos cuarenta mil pesocs
(RDS240,000.003,

b) Cuando su renta neta gravable sea inferior a cuatracientos mil pesos (RDSI‘IOO,OOO.OO), siempre gue su renta por
intereses no sea superior al veinticinco por ciento (25%) de su renta neta gravable.

Parrafo Il. A partir del afio 2015, |la escala establecida sera ajustada anualmente por la inflacién acumulada

correspondiente al afio inmediatamente anterior, segun las cifras publicadas por el Banco Central de la Republica
Dominicana.

Farrafo 1ll. Los contribuyentes que gjerciten esta opcién, deberan aportar a la Administracién Tributaria la documentacion

que esta les requiera para acreditar la cuantia de |la renta neta gravable asl como de los intereses percibidos y su
retencién.

Parrafo IV. El Ministeric de Hacienda, en coordinacion con la Direccién General de Impuestos Internos (DGI), regulara
las distintas modalidades de intereses, entendidos como cualguier cesién a terceros de capitales propios.

Parrafo V. Para el caso de los instrumentos de valores, el agente de retencion de este impuesto sera las centrales de
valores.”

De los artlculos citados se desprende que, para el caso de: i) personas fisicas residentes o domiciliadas en el pais; ii)
personas flsicas no residentes en el pals; y iii) personas juridicas no residentes en el pals, los intereses generados por
los Bonos seran gravados por el Impuesto Sobre la Renta, estableciéndose una retencion correspondiente al diez por
ciento (10%) del monto de dichos intereses, actuando CEVALDCM como agente de retencidén. Esta retencién tiene
caracter de pago Unico y definitivo, sin perjuicic de la opcién prevista para las personas fisicas residentes o domiciliadas
en el pals, establecida en el parrafo | del Articulo 306 bis del Codigo Tributario, introducido por el citado artlculo 7 de la
Ley 253-12.

Es importante mencionar que la excepcion que se menciona en el parrafo del articulo 12 de la Ley 253-12 no aplica para

el caso de los Bonos a ser emitidos bajo este Programa, por tratarse de una nueva emisién posterior a la promulgacién
de la Ley 253-12,

Por otro lado, las personas juridicas domiciliadas en el pais no estan sujetas a la sefialada retencién, aunque los
rendimientos que obtengan sobre los Bonos si se encuentran gravados por el Impuesto sobre |a Renta, tal y como era el
caso previo a la promulgacion de |la Ley 253-12. A continuacién se presenta lo que expresa el Cédigo Tributario
Dominicane respecto a |a tasa de dicho impuesto:

"Articulo 297: Tasa de Impuesto a las Personas Juridicas (Modificado por el articulo 11 de la Ley 253-12): Las personas
juridicas domiciliadas en el pals pagaran el veintinueve por ciento {28%) sobre su renta neta gravable. A los efectos de 1a
aplicacion de la tasa prevista en este articulo, se consideran como personas juridicas:

a) Las sociedades comerciales, accidentales o en participacion y las empresas individuales de responsabilidad
limitada.

b) Las empresas publicas por sus rentas de naturaleza comercial y las demas entidades contempladas en el
arilculo 299 de este titulo, por las rentas diferentes a aquellas declaradas exentas. -
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o beneficios, no declarada exenta expresamente de este impuesto.

Parrafo . La tasa establecida en este articulo aplicara para todos los demés articulos que establecen tasas en el Titulo |l
del Cédigo Tributario, a excepcion de los articulos 296, 306, 306 bis, 308 y 308.

Parrafo ll. A partir del ejercicio fiscal del afio 2014 se reducira la tasa prevista en |a parte capital del presente articulo en
la forma siguiente:

i) Ejercicio fiscal 2014: 28%;
i) A partir del ejercicio fiscal 2015: 27%"

Finalmente, atendiendo a las disposiciones del Articulo 12 la Ley 288-04 se establece un impuesto gque grava los pagos
a traves de chegques y transferencias electrénicas, a saber:

“Se restablece el Articulo 382, del Cédigo Tributario, para que diga de ia siguiente manera:

Artlculo 382: Se establece un impuesto del 0.0015 (1.5 por mil) sobre el valor de cada cheque de cualquier naturaleza,
pagado por las entidades de intermediacion financiera asl como los pagos realizados a través de transferencias
electrénicas. Las transferencias, por concepto de pagos a la cuenta de terceros en un misma banco se gravaran con un
impuesto del 0.0015 {1.5 por mil).”

En ningln caso el Emisor sera el responsable de cualquier impuesto o gravamen que carresponda a los Obligacionistas
de los Bonos. Los Obligacionistas estaran sujetos a cualquier disposicién tributaria vigente al momento de |a tributacién.

Estas informaciones son un resumen de las disposiciones fiscales vigentes al momento de la preparacién de este
Prospectc y no se encuentran de manera detallada para cada situacién especifica de cada inversionista. El
Obligacionista es responsable de solicitar asesoria tributaria profesional para analizar su caso particular. Dado
que los Bonos pueden ser negociados a valor de mercado a un precio distinto a su valor nominal mas intereses
devengados se podria ocasichar una ganancia o perdida de capital para el vendedor del Bono. En tal sentido, dichas
ganancias o pérdidas se regiran bajo el Artlculo 289 (Ganancias de Capital) del Cédigo Tributario de la Reputlica
Dominicana, el cual se transcribe a continuacion:

“Para determinar la ganancia de capital sujeta a impuesto, se deducird del precio o valor de enajenacion del respectivo
bien, el costo de adquisicion ¢ produccién ajustade por inflacién, conforme a lo previsto en el artlculo 327 de este Titulo,
y su reglamento, el cual estima que un ajuste por inflacién se realizara en base a la metodologla establecida en el
Reglamento, basada en el indice de los precios al consumidor del Banco Central®

De igual manera se reconoce la ganancia o perdida de capital conforme a los literales f y g del citado articulo 289 del
Cédigo Tributario, a saber:

f Ganancia de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “ganancia de capital” significa la ganancia por la
venta, permuta u otro acto de disposicidn de un activo de capital.

g) Pérdida de Capital. A los fines de este impuesto, el concepto “pérdida de capital” significa la pérdida por la venta,
permuta u otro acto de disposicién de un activo de capital.”
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21.6.1.1 Periodo de Suscripcion Primaria para Pequefios |qvemionistas ;',\", BT A "'}0 \
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Conforme lo establecido en el articulo 111 del Reglamento v, a la circular C- S]V—2017 01-MV, se dara preferencia a los
Pequefios Inversionistas sobre el Publico en General, pudiendo éstos suscribir hasta un maximo del 50% del monto a
emitir por un valor no superior a Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento Noventa y Cmco Pescs Dominicanos con Cincuenta
y Cuatro Centavos (DOP 572,185.54), por Emisién y por Inversionista, los cu les deberan dirigirse a las oficinas del
Agente Colocador o cualgquier Intermediario de Valores autorizado par la SIV y registrado en la BVRD, a fin de completar
los formularios y documentos que al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su cuenta.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con los inversionistas si han realizado solicitudes de suscripcion de
valores de una misma emisién en otro intermediario, para que la suma a suscnblr por parte de los inversionistas no
exceda el monto establecido en el Artlculo 111 del Reglamento y a la Ctrcular C-SIV-2018-01-MV, que establece
disposiciones sobre el monto maximo de inversion de los Pequefios !nversmmstas En caso de que el Pequefio
Inversionista exceda el monto establecido en el referido Artlculo, CEVALDOM informara a la SIV el resultado de las
liguidaciones de operaciones de pequefios inversionistas.

Los Pequefios Inversionistas destinatarios de la Oferta Publica podran presentar su Orden de Suscripcién a través de
BHD Leén Puesto de Bolsa, o a través de los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, a partir de la fecha de
publicacion del Aviso de Colocacion Primaria en el horario establecido por el Agente Colocador y los Intermediarios de
Valores autorizados por [a SIV, excepto el dia habil anterior a la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién de 1a Emision
segun el horario establecido por la BVRD, indicando la cantidad de valores que desea suscribir al Precio de Colocacion y
las demas informaciones que se requieran para completar la Orden de Suscnpcnén mediante el sistema bursatil.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizades por la SIV deberan construir el Libro de Ordenes e
fngresar en el sistema de la BVRD las érdenes de Pequefios Inversionistas, a partlr de la fecha de publicacién del Aviso
de Colocacion Primaria y hasta el dla habil anterior a la Fecha de Inicio del Perioda de Colocacién de la Emisién
correspondiente, segan horario establecido por la BVRD.

Para cada Emisidn, si la suma de las érdenes recibidas por parte del Agente Cblocador y todos los Intermediarios de
Valores autorizados por la SIV superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de Colocacion Primaria, la BVRD realizara
el proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcion recibidas, luego de haber excluido las érdenes en las que el
cliente ha indicado que |la desea como lote total, es decir, que no sea divisible.

El prorrateo a realizar por parte de la BVRD sera de conformidad a lo establecido en el Reglamento de Aplicacién de la
Ley y la normativa establecida por la BVRD aprobada por la SIV para tales fines. A partir de la notificacion de los
resultados par la BVRD, el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores procederan a la cenfirmacion de las
ordenes con los Pequeﬁos Inversionistas que registraron posturas durante el periodo de Suscripcion.

Las ordenes de suscripcion que no se liquiden en la Fecha de Inicio det Periodo de Colocacién por falta de provision de
fondos por parte de tos Pequefios Inversionistas en este periodo, pasaran a formar parte del monto a ser colocado en el
Periodo de Colocacién del Pablico en General, al siguiente dia de colocacién de la emisién.

El Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV deben informarle al inversionista en caso de
que exista prorrateo, que el remanente no suscrito de su orden ¢ cualquier otra orden nueva puede suscribirlo en el
perfodo de colocacién para el Publico en General, sin tener ninguna prelacién en ese periodo.

A cada uno de los Pequerios Inversionistas que hayan presentado 6rdenes de|conformidad a lo establecido en este
Prospecto dentro del Perlodo de Suscripcién Primaria para los Pequefios Inversionistas, se les notificard bajo cuales
caracteristicas fue aceptada su demanda {Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emision de los Valores, Fecha de
Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Crden de Suscrlpcn.‘)n a BHD Le6n Puesto de Bolsa o a 108
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha no’nﬁcamén se realizara telefénicamente,
via email o fax a través de BHD Ledn Puesto de Bolsa o los Intermediarios de Va‘ores inscritos en la SIV, después de la
adjudicacion en el sistema de la BVRD en |la Fecha de [nicio del Periodo de Co[ocacuﬁn
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El rechazo de una Orden de Suscripcién al momento de [a adjudicacién se encuenira determinado por la falta de
disponibilidad de fondos del Pequefio Inversionista y cuando la SIV determine que el monto de inversion del Pequefio
inversicnista sea superior a Quinientos Setenta y Das Mil Ciento Noventa y Cinco Pesos Dominicanos con Cincuenta y
Cuatro Centavos (DOP 572,185.54). Otra causa de rechazo de una Orden es gue el inversionista, segun su perfil de
inversionista, no puede asumir el riesgo de los valores que se le ofrecen.

21.6.1.2 Periodo de Suscripcién Primaria para el Pablico en General

Una vez adjudicadas las posturas realizadas por los Pequerios Inversionistas del presente Programa de Emisiones,
conforme a lo establecido en el acapite 2.1.6.1.1, el monto restante de la Emisién sera ofrecido durante el Periodo de
Colocacion definido para dicha Emisién, al Publico en General, incluyendo a los Pequefios Inversionistas.

Los potenciales inversionistas deberan dirigirse a las oficinas del Agente Colocador ¢ cualquier Intermediario de Valores
autorizado por la SIV, a fin de completar los formularios y documentos gue al efecto requiere el mismo, relativos a la
apertura de su cuenta.

El Publico en General podra presentar su Orden de Suscripcién a traves de BHD Leon Puesto de Bolsa, 0 a través de los
Intermediarios de Valores autorizados por la SIV. A partir de ia Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién y Emision de
los Valores hasta la Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria, en el horario establecido por el Agente Colocador o
cualquier Intermediario de Valores autorizado paor la SIV, podran recibir érdenes de suscripcién en el horario establecido
per cada uno de ellos, y registrarlas en el sistema de la BVRD en el horario establecido por esta en sus reglas de
negociacion. Para los dias distintos al dltimo dia de Colocacion, el inversionista que acuda a presentar su Orden de
Suscripcion ante el Agente Colocador o cuaiquier Intermediario de Valores autarizado por la SIV pasado el horario de
negociacion del sistema de la BVRD, su orden quedara para &! dia habil siguiente.

Para ello, el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por fa SIV de manera individual construiran el
Libro de Ordenes para el Publico en General y procederan a ingresar en el sistema de negociacién de la BVRD a partir
de la Fecha de Inicio del Periodo de Colocacién hasta la Fecha de Finalizacién del Pericdo de Colocacién de la Emision
correspondiente, segun el horaric determinado por la BVRD.

Si en un dfa de colocacién la suma de todas las 6rdenes recibidas por parte de todos los Intermediarios de Valores
supera el monto total pendiente por colocar de la emisidn, la BVRD realizard un prorratee, a través de su sistema de
negociacién y a su vez la adjudicacion de las érdenes. Exceptuando aquellas érdenes en las que el inversionista le haya
indicado al Intermediaric de Valores que la misma era por el monte total requerido.

El Emisor podra establecer para cada Emisidn un valor maximo de inversién permitido por cliente inversionista, que sera
determinado en el Prospecto de Emision, en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto Simplificado
correspondiente a cada la Emisién. Para la Cuarta Emisién no habrd valor maximo de inversién permitide. En caso de
que el Emisor no establezca un valor maxime de inversion, el monto que esté disponible al momento del intermediario
realizar la oferta de suscripcién, se constituira en el maxime a demandar.

El Agente Colocador BHD Leén Puesto de Bolsa, asl como los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV, deberan
verificar la disponibilidad de fondos de sus clientes antes de transmitir las Ordenes de Suscripcidn en el sistema de
negociacion de la BVRD.

Los Intermediarios de Valores deberan indagar con Ios inversionistas si han realizado las solicitudes de suscripcion de
valores de una misma emisién en ofro Intermediarioc de Valores, para que la suma a suscribir por parte de los
inversionistas no exceda el monto méaximo disponible a suscribir por cada emision.

A cada uno de los Inversionistas que haya presentado érdenes de conformidad a lo establecido en este Prospecto, se le
notificaré bajo qué caracteristicas fue aceptada su demanda (Valor Nominal, Cupén, Fecha de Emisién de los Valores,
Fecha de Vencimiento, entre otras informaciones especificadas en la Orden de Suscripcién a BHD Leén Puesto de Boisa
o a los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV), o si fue rechazada. Dicha notificacion, se realizara
telefdbnicamente o via email ¢ fax a través de BHD Le6n Puesto de Bolsa o los Intermediarios de Valores inscritos en la
S|V, después de la adjudicacién en el sistema de la BVRD de cada dla del Periodec de Colocacion correspondiente.

El rechazo de una Orden de Suscripcién se encuentra detemxinadn-par—ta—faita—ﬁﬁ disponibilidad del monto Ofertacdo o
por la falta de disponibilidad de fondos del inversionistd’arrﬁt?rﬁa‘hmldéi!ﬂa-‘-tfa'ﬁéﬁ ién o por tener la condicién de Orden
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Total al momento del prorratec. Otra causa de rechazo de una Crden es que el inversionista seguin su perfil de
inversionista no puede asumir el riesgo de los valores gue se le ofrece.

El Agente Colocador bajo la modalidad de colocacién primaria con base en mejore!s esfuerzos no podra suscribir valores
gue integren [a Emisién durante el Periodo de Colocacién Primaria. Todo Intermediario de Valores debe de velar por
conocer las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Valores y la BVRD, |respecto al procedimiento a seguir en
la suscripcion de valores en el Mercado Primario.

2.1.6.2 Mercado Secundario

Ei Mercado Secundario comienza en la fecha correspondiente al dia habil siguiente a la fecha de terminacion del Periodo
de Colocacion de una Emision en el Mercade Primario.

El Emisor informara como Hecho Relevante por medio de una comunicacion es'rcrita ala SIV y a la BVRD el monto
suscrito, de ser el caso, comparandolo con el monto de la Emisién correspondiente, a més tardar el dia hébil siguiente al
cierre de las actividades del dia correspondiente a la fecha de terminacion del Perlodo de Colocacién. Dicho Hecho
Relevante sera publicado en la pagina web del Emisor, de la SIV www.siv.gov.do y!de la BVRD www.bvrd.com.do

El inversionista interesado en vender sus valores en el mercado secundario a través de la BVRD (mercado bursatil),
puede acudir a cualquier Intermediaric de Valores autorizado por la SIV e inscrito en la BVRD a registrar su oferta de
venta en la BVRD utilizando para la negociacion el sistema de la BVRD, y segun h:orario que ésta determine.

l.a BVRD se reserva el derecho de modificar su horario de operacion en cuaiqlier momento, previa autorizacién por
parie de la SIV.

En caso de que un potencial inversionista deposite en un Intermediario de Valores lautorizado una orden de compra fuera
del horario de negociaciones de la BVRD, dicha orden de compra debera ser colocada en el sistema de negociacion
electrénica de la BVRD el dia laborable siguiente.

El registro de dicha oferta debera ser realizado por un Corredor de Valores debidamente autorizado por la SIV y la
BVRD, quien accedera al sistema de la BVRD y registrara la misma.

Igualmente, el proceso de compra en el mercado secundario, el potencial inversio;nista debe dirigirse a un Intermediario
de Valores autorizado por la SIV e inscrito en la BVRD para registrar su oferta de compra, en el horario establecido por la
BVRD.

El inversionista interesado en vender o comprar valores en &l mercado secundariio, también puede hacerlc a través del
mercado Secundario extrabursatil supervisada por la SIV, acudiendo a cualquierniY'Etermediario de valores autorizado por
la 51V, y proceder a realizar su transaccidn de acuerdo con los requisitos del inte | ediario de valores autorizado.

El Emisor conoce y acepta cumplir los requisitos exigidos por la SIV para la negocibcion de valores, segun o establece el
capltulo IV, Titulo V del Reglamento de Aplicacion de la Ley de Mercado de Valores No. 664-12 scbre los valores
representados por anctaciones en cuenta.

El 100% del Programa de Emisiones se inscribird en los registros de CEVALDOM; por tanto, la transmisién de los
valores se realizaran mediante anotacién en cuenta registrada por CEVALDOM en su condicién de entidad autorizada a
ofrecer los servicios de Depésito Centralizado de Valores. Dicha transmisidn se llevard en base a las informaciones que
al efecto le suministre el sistema de negociacién de la BYRD, o el intermediario de valores autorizado por la SIV en caso
de negociaciones extrabursatiies.

2.1.6.3 Circulacién de los Valores

La cesién o transferencia de los Bonos Corporativos, por estar representado<|5 mediante anotaciones en cuenta y
depositados en CEVALDOM, se hara mediante cargo en la cuenta de quien trapsfiere y abono en la cuenta de quien
adquiere, segln lo establecido en la operativa bursatil y extrabursatil.

|
El Emisor reconoce que la SIV puede suspender en cualquier momento ia circulacién de los valores.
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Los valores de este Programa de Emisiones no tienen restricciones a su libre transmisidn.

2.1.6.4 Requisitos y Condiciones

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admisién, permanencia y exclusion de
los Valores que rigen en la BVRD, segun la legislacion vigente, y los requerimientos de sus Organismos Supervisores.
De igual forma, el Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que se refiere a la negociacién de dichos Valores.

21.7 Servicios Financieros del Programa de Emisiones

Los Servicios Financieros del Programa de Emisiones, tales como el procesamiento de todos los pagos que deban
realizarse por motivo de los Bonos Corporativos objeto de este Prospecto, seran realizados por CEVALDOM Depdsito
Centralizado de Valores, S.A. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacian:

CEVALDOM Depésito Centralizado De Valores, S.A.
Gustavo Mejla Ricart No. §4, Solazar Business Center, Piso 18, Ensanche Naco
Tels.: (809) 227-0100
CEVALDOM  Fax:(809)562-2479
www.cevaldom.com
Registro Nacional del Contribuyente: 1-30-03478-8
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimero SYDCV-001

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o pareniesco entre Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. (entidad
Emiscra de los Bonos Corporativos) y CEVALDOM (Agente de Custodia, Pago y Administracién) del presente Programa
de Emisiones.

El Emisor reconoce que CEVALDCM es linica y exclusivamente una entidad que presta sus servicios como
Agente de Pago para procesar los pagos y facilitar que el Emisor pueda vender los valores emitidos a los
inversionistas. CEVALDOM no serd responsable por cualquier incumplimientc del Emisor frente a los
Obligacionistas de los valores, ni respondera por cualquier incumplimiento de los inversionistas frente al
Emisor.

2.1.8 Calificacién de Riesgo

La Calificacién de Riesgo representa una opinién profesional independiente acerca de la calidad crediticia de un
determinado instrumento de deuda o empresa. Es ademas, una de las referencias mas importantes para la toma de
decisiones de inversion de acuerdo con las preferencias de rentabilidad y riesgo del inversionista.

La calificacion de instrumentos de deuda representa una opinién independiente acerca de la capacidad de pago de
capital e intereses en |os términos y plazos pactados.

La Agencia Calificadora del Emisor y del Programa de Emisiones sera Feller Rate Calificadora de Riesgo, S.R.L,,
cuyas generales se detallan a continuacion:

BRES |

A FURLICH ‘

Feller - Rate Calificadora de Riesgo, S.R.L. P
FEIIEI’ Rate Freddy Gatén Arce no.2, Arroyo Hondo, Santo Domingo, Republica Dominicana..”?

Tel.: (B09) 566-8320

Fax: (809) 567-4423 0B AGD 2074

www feller-rate com.do

Registro Nacionai del Contribuyente: 1-30-13185-6 AP 20BADD J
Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el nimero SVCR-002 | 40 Fxririees

La calificacion de riesge utiliza una nomenclatura definida por la escala de riesgo segln sea el caso. Para la calificacion
de instrumentos de deuda cbjeto de Oferta Puiblica, las calificadoras de riesgo deben estar inscritas en la SIV. Es
importante destacar que la calificacidn otorgada por las distintas calificadoras no necesariamente es la misma, ya que las
escalas de riesgo, metodologlas de calificacién y, en Lltimo término, |la percepcién de riesgo puede ser diferente para las
distintas agencias.
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Resumen de la calificacién otorgada por Feller Rate Calificadora de Riesgo, S.R.L., a Banco de Ahorro y Credito
Confisa, S.A.

Calificadora de Riesgo Fecha Largo Plaze'! V' DIRECOIGH BE CFERTA PUALICN

Feller Rate Calificadora de LS

Riesgo, S.R.L. Julio 2018 BBB+ 08§ AGD 7018
Significado de la Calificacién al Emisor: jﬂa‘ P F;,_,:‘, BAD0D

L9
Solvencia: Corresponde a aquellas entidades con una suficiente capacidad de pag;o de sus obligaciones en los términos
y piazos pactados, pero ésta es susceplible de debilitarse ante posibles cambios en la entidad, en la industria a que
perienece ¢ en la economia.

Significado de ia Calificacién al Programa de Emisicnes:

BEB. Instrumentos con una suficiente capacidad de page del capital e intereses eq' los términos y plazos pactados, pero
ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industriia a que pertenece 0 en la economlia.
Para las categorias de riesgo entre AA y B, FELLER RATE utiliza la nomenclatura (+) y (-), para mostrar posiciones

relativas dentro de las principales categorlas.

“La calificaci6én asignada a la solvencia de Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S./i. responde a su adecuada capacidad
de generacibn y respaldo patrimonial, junto con un perfif de negocios, perfil de n'esdf y fondeo y liquidez moderados.

Banco Confisa es un banco de ahorro y crédito de tamafio pequefio en el sistema financiero, orientado a las operaciones
de créditos de consumno. Especificamente, la financiacién de vehiculos usados para personas naturales de ingresos
medios-bajos que no atiende la banca muitiple. La entidad compite con otros bc?ncos de ahorro y crédito en base al
congcimiento especialista, calidad y agilidad en el servicio. En este dmbito de negocios, Banco Confisa es un actor de
tarnafio refevante en su nicho, con una posicién de mercadoc a mayo de 2018 de 23i,8% dentro de los bancos de ahorro y

credito y de 12,7% del total del sistema financiero.

La esirategia de Banco Confisa esté basada en los pilares de productividad, control y rentabilidad. El objetivo principal es
lograr una mayor rentabilidad a través de niveles de intermediacion mas altos, redJccidn de costos y conirol operacional.
Ef modelo de venta del banco estd conformado por tres canales principales, su red de sucursales y plataforma comercial,
los negocios derivados desde fos distribuidores automotrices y la presencia en ferias de venta de vehlculos.

En linea con su madelo de negocios, las colocaciones netas han representado la mayor parte de los activos fotales, con
un 83,4% a mayo de 2018. A la misma fecha, la cartera de créditos en términos b(utos alcanzaba los $2.503 miflones y
estaba concentrada en créditos de consumo en moneda focal, donde un 90,5%; de éslos correspondia a préstamos
personales para vehfculos usados.

Los ingresos y comisiones por crédilos han representado un alto porcentaje de (os ingresos tofales, con un 99,5% a
mayo de 2018. Aunque el margen se ha mantenido relativamente estable, la mayor actividad comercial en los lfimos
affcs, junto con una mayor competencia y una refativa concentracion de plazas de:.- colocacién (ferias automotrices) han
llevado a menores spreads.

La relativa estabilidad de los méargenes operacionales del banco, junto a las mejoq‘as en eficiencia y al controlado gasto
en provisiones, entregan un retorno sobre activos totales promedio aito y en linea con la industria. A mayo de 2018, la
rentabilidad medida como resuifado antes de impuesto sobre aclivos fotales promedio alcanzé un 4,0% {anualizada).

Banco Confisa mantiene una sdlida posicién pafrimonial y un bajo nivel de endeudémiento. A mayo de 2018, el indice de
solvencia fue de 21,3%, muy por sobre el limite reglamentario y superior al exhibido por la industria. £l endeudamiento

fue similar al sistema, alcanzando a mayo de 2018, pasivos totales sobre patrimonic:) de 3,3 veces.

La entidad posee una gestién de riesgos acorde con la naturaleza de su negocio. .4:4 mayo de 2018, la cartera vencida en

relacién a las colocaciones se situaba en 1,0% y la cobertura de provisiones medjfda sobre cartera vencida mayor a 30
dias alcanzaba 1,8 veces, indicadores mejores a los exhibidos por la industria (3,7% y 1,2 veces, respectivamente).
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El banco tiene una baja diversificacidn de fuentes de financiamiento, concentradas en valores en circulacién, 95% del
pasivo a mayo de 2018. No obstante, de acuerdo a los planes de la administracién de diversificar las fuentes de
financiamiento, la entidad cuenta con un programa de bonos corporativos por un monto de $300 millones a cinto afos,
donde ya han sido colocados $250 millones.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas incorporan la sélida base patrimonial, la buena posicién de mercado y los riesgos controlados que ha
mantenido el banco.

Feller Rate espera que la entidad vaya expandiendo su actividad, con niveles de riesgo acotados, junto con la
maximizacién de la eficiencia de su estructura organizacional.”

El reporte complefo de la calificacion, el cual estd en el Anexo No. I al presente Prospecto, se encuentra en la
SIV y puede ser consultado en el Registro del Mercado de Valores y Productos; ademas, puede ser consultado
en la pagina web de la entidad calificadora

Las compafiias calificadoras deberan revisar las calificacicnes de riesgo que efectien de forma trimestral o con la
pericdicidad que establezca la Superintendencia, de confermidad con lo dispuesto en el Articule 497 del Reglamentc de
Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores. Las revisiones de la Calificacién de Riesge pueden consultarse en las
paginas web, www feller-rate.com.do y www.confisa.do.

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Banco de Aharro y Crédito Confisa, S A, (eniidad
Emisora de los Bonos) y Feller Rate Dominicana (Agencia Calificadora del presente Programa de Emisiones).

Las escalas de calificacién de deuda a largo plazo empleadas por Feller Rate scn las siguientes;

Categoria alificacion 5 \
~ O ERINTE |
Grado de Inversién . AA, A, BBB % 3 SUL"-_":WJT_‘--NQE“C"-& DE. V%LUHES
— DIRECGION DE OFERTA PUBLICA
=
Especulativa BB: B; C; D; E; NR APRCEBADO
08 AGD 2018

. L. ] .. La inscripcifn dal valor en el Registio del Mercads ds Vagres

2.1.9 Politica de Proteccion a los Obligacionistas y Produclos  a aulorizacion paea reakzar1a ofsta pibiica
por perle de la Supenntendancia, no imphea cerlicasion soare
2.1.9.1 Limites en Relacién de Endeudamiento | lacalided g los valores y fa sehvencia del emsor J

A |a fecha de la elaboracién del presente prospecto, el Emisor no cuenta con créditos que limiten la capacidad de
endeudamiento del Emisor. El presente Programa de Emisiones no limitard el endeudamiento de Banco Confisa. De
acuerdo a lo establecido en el Reglamento de Riesgo de Liguidez en su ftitulo IV capliulo 1, las entidades de
intermediacién financiera deberén presentar una razén de liguidez ajustada a 15 y 30 dias no infericra un 80% ya 60 y
90 dlas no inferior a un 70%.

Al 31 de marze de 2018, el Emisor estd en cumplimiento con esta disposicién pues presenta niveles de liquidez

superiores al minimo requerido en todos los plazos. La razén de liquidez ajustada para cada plazo (Total de Activos
Ajustados/Total de Pasivos Ajustados) fueron los siguientes:

DECa15 DECa30 DEOa60 DE 0 a 90

DIAS DIAS DIAS DIAS

RAZON DE LIQUIDEZ AJUSTADA 252.80% 198.64% 163.38% 150.59%

Al 31 de marzo de 2018, el Indice de Solvencia de Banco Confisa era de 21.19%, siendo el minimo requerido por las
autoridades un 10.00%.



2.1.9.2 Obligaciones, Limitaciones y Prohibiciones

El Emisor se compromete a no realizar actividades u operaciones que puedan causar un impedimento u obstaculo para
el cumplimiento de los compromisos asumidos en este Prospecto de Emisiéh y en el Contrato del Programa de
Emisiones.

De acuerdo al Reglamento de Aplicacion No.664-12:

*Articulo No. 212, Los Emisores y participantes inscritos en el Registro, deberan remitir de manera periddica informacion
financiera a la Superintendencia segun se requiera mediante norma de caracter general. La informacién financiera
remitida deberd estar acompafiada de una declaracién jurada del presidente o eJecutwo principal y del ejecutivo principal
de finanzas, estableciendo que la persona se compromete con la veramdad exactitud y razonabilidad de las
informaciones remitidas”.

"Anticulo 49.-Obligaciones del Emisor. Sin perjuicic de otras disposiciones due emanen de la Ley, del presente
Reglamento y de la Superintendencia, son abligaciones del Emisor;

a) Suministrar la informacién periddica requerida por la Superintendencia y comunicar los hechos relevantes de
conformidad a los requisitos establecidos para tales fines;

b) Poner el prospecto de emision a disposicién del potencial inversionista, de forma gratuita, en la Superintendencia, en
el domicilio social del Emisor y sus sucursales, del o los agentes colocadores gque colocaran los valores, en las bolsas y
en los mecanismos centralizados de negociacién en los que seran negociados‘los valores, a través de su pagina de
Intérnet o cualquier otro medio que autorice la Superintendencia, previo al inicio del perlodo de colocacién o venta y
como condicién para efectuarla;

¢) Suministrar a la Superintendencia, dentro de los plazos establecidos por ésta, lel informe sobre el uso y fuente de los
fondos captados de la emision;

d} Remitir a la Superintendencia, a las bolsas y en los mecanismos centralizados |de negociacion en los que se negocien

los valores, la informacién de caracter publico a la que se refiere el articulo 23 {Informacién periédica) del presente
Reglamento;

e) Cumplir con todas las disposiciones puestas a su cargo en el prospecto de emision y en el contrato de programa de
emisiones;

f) Pagar fiel e Integramente a los tenedores todas las sumas que se les adeude por concepto de capital, intereses y

dividendos, en |la forma, plazo y condiciones establecidas en el prospecto de emision y en el contrato del programa de
emisiones, segln corresponda;

a) Estar al dla en el pago de sus impuestos; e

h) Indicar en el contrato del programa de emisiones y en el prospecto de emision las reglas concernientes a la redencién
anticipada de los valores objeto de oferta plblica.

El Emisor debe remitir a mas tardar quince (15) dias habiles contados a partir de la fecha de finalizacion del perlodo de
colocacion correspondiente el informe de colocacion, el cual deberd contener la colocacion de los valores, el uso y
aplicactén de los fondos.

“Articulo 50.- Actividades no autcrizadas al Emisor. Sin perjuicio de otras dlsposmlones que emanen de la Ley, del
presente Reglamento y de la Superintendencia, el Emisor no podréa realizar las accmnes siguientes:

a) Emitir valores de oferta publica sin la previa autorizacién de la_Superintendencia, segun lo previsto en este
Reglamento; T jEnlzHin 08 VALORES |
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b) Colocar valores de oferta plblica fuera del plazo establecido en el Reglamento y las normas de caracter general que
establezca la Superintendencia;

c) Difundir voluntariamente y de forma maliciosa, informaciones o recomendaciones que puedan inducir a error al publico
en cuanio a la apreciacién que merezca determinado valor, asl como la ocultacién de circunstancias relevantes que
puedan afectar dichas informaciones o recomendacicnes; y

d) Remitir a la Superintendencia datos inexactos o no veraces, o informacidn engaficsa o que omita maliciosamente
aspectos o datos relevantes”.

2.1.9.3 Mantenimiento, Sustitucion o Renovacién de Activos

Ei presente Programa de Emisiones de Bonos Corporativos no compromete a Banco de Ahorro y Crédite Confisa a
procedimientos de mantenimiento, sustitucion o renovacion de activos de ninguna indole.

2.1.9.4 Facultades Complementarias de Fiscalizacién

No existen facultades de fiscalizacidén complementarias, otorgadas a los obiigacionistas, & las establecidas en el
Reglamento de Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores Numero 664-12 y Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas [ndividuales de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y su modificacion por la Ley No. 31-11 y
la norma R-CNV-2016-14-MV que establece disposicicnes sobre el representante de la masa en virtud de una emisién
de oferta publica de valores.

2.1.9.5 Medidas de Proteccién

A fravés del cumplimiento de lo establecido en este Prospecto de Emisién y en el Contrato del Programa de Emisiones y
bajo |as disposiciones establecidas en la Ley No. 479-08 sobre Saciedades Comerciales y Empresas de Responsabilidad
Limitada y medificada por la Ley No.31-11, el Emisor se compromete a ofrecer un tratamiento igualitario a todos y cada
uno de los Obligacionistas de ios Bonos Corporativos, sin discriminacién o preferencia.

Los Obligacionistas ademas estaran representados por un Representante de la Masa de los obligacionistas designado
de conformidad con la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabiiidad
Limitada, Ley No. 479-08 y su modificacién por la Ley Na. 31 -11. El Emiscr designé mediante el Contrato del Programa
de Emisiones de fecha veintiseis de octubre de 2017 como Representante de la Masa Obligacionista para todas las
Emisiones del presente Programa de Emisiones a Salas Piantini & Asociados, S.R.L. Ei Representante de la Masa,
podra ser relevado de sus funciones por la asamblea general ordinaria de los obligacionistas.

El Representante de la Masa de los obligacionistas velara porque se le otorgue a cada obligacionista un tratamiento
igualitario, en cumplimiento a lo estipulado en el Contrato del Programa de Emisiones y en el presente Prospecto de
Emision, y suministrara cualguier tipo de informacién que los Obligacionistas de Bonos Corporativos soliciten en
referencia al Emisor y al Programa de Emisiones.

El Representante de la Masa tiene facultad para proteger los intereses comunes de |los Obligacionistas, pudiendo, enire
otras cosas: examinar los valores objeto del Programa de Emisiones, ejercer a nombre de los Obligacionistas, acciones
procedentes para la defensa y proteccién de sus derechos y para obtener el pago del capital e intereses, asi como velar
por el cumplimiento, en caso de que se ejerza la opcion de pago anticipadoe conforme a lo estipulado en el acapite
2.1.2.11 del presente Prospecto; supervisar el cumplimiento de las obligaciones del Emisor establecidas en el Prospecto,
entre otros. En cualquier accién o reclamo los Obligacionistas deberan actuar frente al Emisor como un grupo
representado por el Representante de la Masa. El Representante de la Masa no podra inmiscuirse en la gestion de los
asuntos sociales. Tendra accesao a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz ni vota. Dicho representante
tendrd derecho a obtener comunicacién de los documentos puestos a disposicidén de los accionistas en las mismas
condiciones gue éstos,

El Prospecto de Emisién del presente Programa de Emisiones puede consultarse en la pagina web de Iz SIV
www.siv.gov.do, en la BVRD, en las oficinas del Emisor, Agente Estructurador y Colocador, y en el domicilio social y la
pagina web del Emisor www confisa do ——
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Este Programa de Emisiones cuenta con un Agente de Custodia, Pago y Administrador, el cual realizara los servicios de

custodia, compensacion y liquidacion de los valores, asl como del procesamiento del pago de intereses y capital de los
Bonos Corporativos.

2.1.9.6 Efectos de Fusiones, Divisiones u Otros

Al momentc de elaborar el presente Prospectc de Emisidn el Emisor no prevé una eventual fusion, division o
transformacion de la empresa.

Sin embargo, en caso de que ocurriera una reestructuracién societaria, el Emisorw‘se acogera a las disposiciones de la
Ley de Sociedades, No. 478-08 y su modificacion por la Ley No.31-11, que establece en referencia a las Asambleas de
Obligacionistas, lo siguiente:

Articulo 351. La asamblea general deliberard en las condiciones de quérum y de mayoria previstas en los
Artlculos 190 y 191 modificados por la Ley 31-11, sobre todas las medrdas que tengan por ohjeto asegurar la
defensa de los obligacionistas y Ia ejecucion del contrato de empreéstito, asf como sobre toda proposicién para fa

modificacion de dicho contrato y especialmente sobre toda proposicién de 1acuerdo al literal c) para fa fusién o la
e5cisién de la sociedad.

Articulo 361. Sila asamblea genaral de obligacicnistas no aprobara las proposiciones indicadas en los Literales
a) Relativa a la modificacion del objeto o la forma de la sociedad y d) Respecto a la emisidn de obligaciones con
un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los obligacionistas que forman la masa; y, d} del Articulo

351, el consefo de administracién podré proseguir con la oferta de |rembolsar las obligaciones como a
continuacién se indica.

Pérrafo I.- Esta decisién del consejo de administracion serd publicada en las mismas condiciones en que se hizo
la convacatoria de la asamblea, con la mencién del érgano de publicidad|y la fecha en la cual se inserté dicha
convogatoria.

Articulo 362. Sj la asamblea general de los obligacionistas de la sociedad que ha sido objeto de fusitn ©
escision no ha aprobado una de las proposiciones indicadas en el Literal ¢) del Articulo 351 o si no ha podido
deliberar vélidamente por falta del quérum requerido, el consejo de administracion podré proseguir. La decision

serd publicada en las condiciones fijadas en el Parrafo | del Articulo 361.

Pérrafo.- Los obligacionistas conservaran su calidad en la sociedad absorbente o en las sociedades beneficiarias
de los aportes resultantes de la escisién, seqin ef caso. Sin embargo, la asamblea general de los obligacionistas

podra dar mandato al representante de la masa para hacer oposicién a la joperacién en las condiciones y con [0S
efectos previstos en la presente ley.

[ i % IPERIMEENDT O DE VALDRES
2.4.9.7 Créditos Preferentes o) i
A la fecha de elaboracion del presente Prospecto el Emisor no posee créditos preferentes. 08 AGD 2018
PROBAN
2.1.9.8 Restriccion al Emisor H IS MRS

El Emisor no tiene ni esta obligado a ningun tipo de restriccion ante otros acreedares con motivo del Presente Programa
de Emisiones, de ofros valores de deuda o contratacidn de créditos.

2.1.9.9 Cobertura y Utilidad de los Bonos Corporativos ofertados

tos Bonos Corporativos objeto del presente Programa de Emisiones de Oferta Publica son aptos para cubrir las
exigencias legales de inversién requeridas por otras entidades. De conformidad con las disposiciones contenidas en la
Ley de Mercado de Valores Articulos 85 y 102, se establece que los fondos abiertos y cerrados podréan incluir como parte
de su cartera, los valores objeto de Oferta Publica transados en Bolsa.
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La Ley No. 146-02 sobre Seguros y Fianzas de la Republica Dominicana establece en su Arnticulo 145, inciso “h”
que las reservas de fodos los ramos de seguros se podran invertir en su tofalidad en insirumentos y valores
negociables de empresas colocadas a través de Jas Bolsas de Valores autorizadas a operar en la Repdblica
Dominicana.

El Articulo 97 de la Ley de Seguridad Social de la Republica Dominicana, establece que los recursos de los
Fondos de Pensiones podran ser invertidos en valores de deuda emitidos tanto por empresas piblicas como
privadas.

El Articulo 40 de la Ley Monelaria Financiera, inciso “g” establece que los Bancos Muitiples podrdn adquirir,
ceder o transferir efectos de comercio, valores y otros instrumentos representalivos de obligaciones, as! como
celebrar contrafos de retroventa sobre los mismos, conforme lo determine reglamentariamente la Junta
Monetaria.

El Artfeulo 42 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, inciso “f’ los Bancos de Aharro y Crédito Miitiples
podradn adquirir, ceder o transferir efectos de comercio, valores y olros instrumentos representativos de
obligaciones, asl como celebrar contralos de retroventa sobre los mismos, conforme lo determine
regiamentariamente fa Junta Monetaria.

El Articulo 75 de la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02, inciso “f” las Asaciaciones de Ahorros y Préstamos
podrédn adquirir, ceder o transferir efecfos de comercio, valores y ofros instrumentos representativos de
obligaciones, asi comeo celebrar contratos de retroventa sobre los mismos, conforme lo delermine
reglamentariamente la Junta Monetaria.

2.2 Informacién sobre la Colocacién y Adjudicacién de los Valores Objeto de Oferta Publica

2.21 Precio de Colocacién Primaria

El Precio de Colocacién de los Bonos podra ser a la par, con prima © con descuento, a determinarse en los Avisos de
Colocacion Primaria, en el presente Prospecto y en el Prospecto Simplificado correspondiente a cada Emision.

El Aviso de Colocacién Primaria establecera el Precio de Colocacién Primaria o precio al cual deben suscribirse, durante
el Periodo de Colocacién, todos los valores que conforman la Emisidn. Para cada Emision del presente Programa de
Emisiones, el Precio de Colocacién supone un precio distinto para cada dia comprendido en el Periodo de Colocacién,
que garantice a un inversor un mismo rendimiento efectivo, desde cualquier fecha de adquisicién que tome lugar durante
el Periodo de Colocacién hasta |a fecha de vencimiento de la Emision.

El Emisor y el Agente de Colocacién deberan suministrar a la Superintendencia, a la Bolsa donde vayan a colocar los
valores, cuando aplique, y al Depésito Centralizado de Valores, antes de la publicacion del Aviso de Colocacién Primaria,
toda la informacién relativa al calculo de [os precios de suscripcion de los valores de deuda para cada dia del Perlode de
Colocacion.

A partir de |la terminacién del pericdo de colocacion, ei precio de los valores seré determinado libremente, de acuerdo a
las negociaciones en el mercado secundario burséatil o extrabursatil que corresponda.

La colocacion de valores representativos de deuda requerira |a elaboracion de una tabla de precios o lista de los precios
aplicables a las suscripciones a ser realizadas cada dia del Perlodo de Colocacién. El calculo de los precios para
elaborar la tabla de precios debe realizarse utilizando la tasa efectiva de rendimiento constante de la Emisién fijada por
el Emisor; dicha tasa debe estar contemplada en el Aviso de Colocacién Primaria.

La tabla de precios debe ser entregada a la Superintendencia de Valores, a |a Bolsa donde se vayan a colocar los
valores, cuando aplique, y al Depdsita Centralizado de Valores, al menos dos (2} dlas habiles antes de la fecha de
publicacién del Aviso de Colocacién Primaria,

Para la Cuarta Emision, el Precio de Colocaci6n sera a la Par. G 7 UPEEITENDERDARE LU0
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Cuando la suscripcién se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emisién publicada en los Avisos de Colocacion
Primaria, el Monto de Liquidacién o de Suscripcién del Bono estara confoermado|por su valor a la par, con prima ¢ ¢on
descuento, segun se determine, mas los intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los Bonos a la fecha
a suscribir, calculados a partir del perfodo transcurrido entre la Fecha de Emisién| publicada en los Avisos de Colocacién
Primaria y la Fecha de Suscripcion (exclusive). El Precio de Suscripcion que debe pagar el inversionista utilizara seis
cifras después del punto; asl para dicho calculo ver la férmula siguiente:

Bonos ofrecidos a la par:
MS = N +{(N xi)/365) x n

Donde;

MS = Monto de Liquidacién o de Suscripcion de los Bonos
N = Valor Nominal de los Bonos

i = Tasa de interés del Bono al momento de la suscripcion

A

b1
SUERINTENDENCIA OF VALORES |

CCHON DB OFERT
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n = Representa el nimeroc de dfas transcurridos desde la Fecha de Emision (inclusive) de cada Emision hasta la Fecha

de Suscripcidn {exclusive).

A manera de ejemplo, ver el siguiente caso de Bonos ofrecidos a la par:

Fecha de Emisién:

14 de enero de 2017

Fecha de Transaccion:

16 de enero de 2017

Fecha de Suscripcion:

17 de enero de 2017

Fecha de Vencimiento:

14 de enero de 2020

Precio

100%

Dias Transcurridos: 3

Valor nominal DOP; 100,000.00
Base: 365

Tasa de interés:

{Tasa utilizada exclusivamente para el presente ejemplo) 9.00%

Cupbn corrida 73.972602 ‘

Monto de Liguidacién o de Suscripcién:

100,073.972602 |

Para el caso de una Emision del presente Programa de Emisiones, con un Precio de Colocacion a prima o con

descuento seran incluides la férmula de calculo y los ejemplos en el Prospecto Simplificado correspondiente.

2.2.2 Monto Minimo de Inversién

El Monto Minimeo de Inversion en el Mercado Primario seré Mil Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP1,000.00).

2,23 |dentificacién del Mercado al que se dirige el Programa de Emisiones

Los Bonos Corporativas tendran come destinatarios al publico en general, inversionistas nacionales o extranjeros,

incluyendo a los pequefios inversionistas.

2.2.4 Tipo de Colocacién

El Emisor realizara la colocacién a través de BHD Leo6n Puesto de Bolsa, el Agente Colocador, el cual actla bajo la
modalidad de Colocacién Primaria con base en Mejores Esfuerzos; esto es, sid que el agente de colocacion asuma

cempromiso alguno para adquirir los valares objeto de cada Emision del presente Programa de Emisiones.

BHD Ledn no podra suscribir los valores que integran la emision durante el perioda de colocacion primaria.

BHD Le6n realizard la Colocacién del presente Programa de Emisiones y podré invitar otros Intermediarios autorizados

como Agentes de Distribucion.



Previo a la publicacién del Aviso de Colocacion Primaria de las Emisiones, el Emisor podra determinar los Agentes de
Distribucién que participaran en la Caolocacién del Programa de Emisiones, en caso que correspenda. Antes de la
publicacion del Aviso de Golocacion Primaria, el Emisor enviara a la SiV copia de los Contratos de Colocacién Primaria
suscritos con cada agente de colocacion, de ser el caso. Dichos Agentes de Distribuciones se dar&n—a—cweeef mediante—,

el Aviso de Colocacion Primaria, en el Prospecto de Emision y el Prospecto Simplificado de cada r’msu?n ""f-:" VENDENCLN OF VALORES

WL URER AT :-l"'.

2.2.5 Entidades que aseguran la Colocacién de los Valores

08 AGD 708

No existen entidades que aseguren la Colocacion de los Valores objeto del Presente Prospecto dg |su:|n. _:}
EEIIEHHMHF

2.2.5.1 Criterios y procedimientos Adoptados por el Emisor y la Entida
Colocacion de los Valores

De acuerdo a lo establecido en el acépite 2.2.3 del presente Prospecto, el Agente Colocador se compromete a hacer 1a
Colocacién de los Valores objeto del presente Prospecto de Emision bajo la modalidad de Colocacién Primaria con base
en Mejores Esfuerzos.

Para mayar informacion sobre las responsabilidades y funcicnes de BHD Leén como Agente Colocador, ver acapite 1.4
del presente Prospecto. En la SIV reposa el contrato donde se detallan los criterios y procedimientos adoptados entre el
Emisor y el Agente Colocador,

2.2.5.2 Técnicas de Prorrateo

La Colocacién prevé prorratec en el caso de que los Bonos demandados por los inversionistas de cada Emision superen
la oferta. Si la suma de las érdenes recibida por parte del Agente Colocador y todos los Intermediarios de Valores
autorizados por la SlV, en el pericdo de Pequefios Inversionistas superan el 50% del monto ofrecido en el Aviso de
Colocacién Primaria; en este caso la BVRD realizara el proceso de protrateo de las Ordenes de Suscripcién recibidas.
Ce igual manera, la BVRD establecera los medios para comunicar los resultados.

La Colocacién dirigida al plblico en general prevé prorratec en el caso de que los Bonos demandados por los
inversionistas superen la oferta.

La adjudicacion de los Bonos se hard con base en el Valor Nominal de los mismos, sin consideracion al Precio de
Colocacion Primaria,

2.2.6 Fecha o Periodo de Apertura de la Suscripcién o Adquisicion

El Perlodo de Vigencia para el Programa de Emisiones de Bonos no podra exceder los trescientos sesenta y cinco (365)
dias calendarios. Dicho periodo comenzard en la fecha de inscripcion del Programa en el Registro del Mercado de
Valores y Productos, y culminaré en la fecha de expiracion del programa que se establezca en el presente Prospecio. La
fecha de inicio del Periodo de Colocacion Primaria de cada Emisién generada a partir del présente programa de
emisiones debe estar comprendida dentro del Periodo de Vigencia de! mismo, y no podra exceder los quince (15} dias
habiles ni puede ser inferior a cinco (5) dlas habiles.

La apertura de la suscripcion del perfodo del Pequefio Inversionista sera a partir de Iz fecha de publicacion del Aviso de
Colocacién Primaria hasta el dia habhil anterior a la fecha de inicio del perlodo de colocacion de conformidad a lo
establecido en el punto 2.1.6.1.1 sobre el Perfodo de Suscripcién Primaria para Pequefios Inversionistas. Para el Publica
en General, incluyendo al Pequefio [nversionista, la apertura de la suscripcién sera a partir de la Fecha de Inicio del
Periado de Colocacién hasta la finalizacién del Perlodo de Colocacién Primaria.

La Colocacién se hara en multiples Emisiones, siendo el plazo entre una y otra definide por la demanda registrada peor
los inversionistas en el mercado, por los resultados de |la compafiia y por el mantenimiento de la calificacién de riesgo
establecida.

BHD Leén realizara lecturas de mercado y con base en ellas fijara las Fechas de la Colocacién de cada una de las
Emisicnes generadas a partir del Programa de Emisiones descritos en este Prospecto. Asimismo, identificara y
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contactara a los inversionistas potencizles a modo de publicidad del Programa de Emisiones en relacion con la oferta,
aungue esto no implica una preventa de los valores.

Los Bonos estaran a disposicion del pUblico a través del Agente Colocador|o cualquier Intermediario de Valores
autorizado por la SlV, en los horarios establecidos en el presente prospecto. En caso de que el inversionista acuda a
presentar su Orden de Suscripcién ante el Agente Calocador o cualquier Intermediario de Valores autorizado por la SIV
pasado el horario de recepcidn de érdenes del sistema de negociacién de ia BVRD su orden se quedara para el dla habil
siguiente, siempre gue esté vigente el Perlodo de Colocacién establecido en los Awsos de Colocacién Primaria, acorde a
lo establecido en el acapite 2.2.8 del presente Prospecto.

Para la Cuarta Emisién la Fecha de Suscripcion o Fecha Valor sera T para el pequerio inversionista y T+1 para el
publico en general.

2.2.,7 Formas y Fechas de hacer Efectivo el Desembolso de Iﬁ‘ Suscripcion

Los [nversicnistas de los Bonos obtendran a través del Intermediario de Valores autorizado por la SlV, su carta de
confirmacién donde se valida la inversién que han realizado una vez se haya ejecutado en la BVRD. Ademas,
CEVALDOM ofrece a través de su pagina web el estado de cuenta con las mversmnes que posee cada inversionista;
asimismo, el inversionista puede solicitar dicho estado a fravés del Intermediafio de Valores. El desembolso para la
suscripcién de los Bonos se efectuara al precic de colocacion primaria (Valor facial, prima o descuento) mas el cup6n
corrido, segun se determine en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Slmpllﬂcado de cada Emision, libre de gastos
para el Suscriptor. La fecha de hacer efectivo el desembolso de la Fecha de Suscnpmén o Fecha Valor Seré definida en
los Avisos de Ceolocacion Primaria correspondientes.

Debido a que los Valores objeto del presente Programa de Emisiones estaran representados mediante anotaciones en
cuenta, no se expediran tftulos fisicos representatives de los mismos. Sin embargo los tenedores de los Bonos siempre
tendréan el derecho de obtener una certificacién sobre los valores anotados en cuenta que poseen a través del Agente de
Custodia, Pago y Administracién. Dicha certificacién pueden obtenerla a través del Intermediario de Valores.

El Inversionista procedera a pagar el valor de los Bonos adguiridos mediante cheque de administracion, transferencia o
débito a cuenta, a favor del Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado al que haya acudido el inversionista.
La Crden de Suscrlpc:én sera efectiva al momento en que los fondos entregados estén disponibles en la cuenta del
Agente Colocador o Intermediario de Valores autorizado al gue haya acudido el inversionista, considerandose asl que se
efectud la suscripcion.

Cuando la Fecha de Transaccién sea posterior a la Fecha de Emisién, y siempre dentro del Perlodo de Colocacion
pactado en los Avisos de Colocacion Primaria, el inversionista pagara los intereses transcurridos desde la Fecha de
Emision hasta la Fecha Valor, exclusive.

En ningun caso la Fecha de Transaccién podréa ser una fecha posterior a la fecha y hora de finalizacion del perlodo de
colocacian de la Emision correspondiente, segun sea determinada en los Avisos de Colocacion Primaria.

2.2.8 Avisos de Colocacién Primaria

Toda Emisién requerira de un Aviso de Colocacién Primaria, el cual sera publicado en por lo menos un peri6dico de
circulacién nacional, contentivo de los detalles relativos a la colocacion primaria de una o mas Emisiones a ser generada
a partir de un Programa de Emisiones, elaborado y publicado de conformidad a los requisitos que establezca la
Superintendencia de Valores mediante normas de caracter general. El Aviso [de Colocacién Primaria contendra las
caracteristicas de la Emisién o Emisiones, la Fecha de Inicio, la Fecha de Terminacién de la respectiva colocacion
primaria y cualquier otra informacion que establezca la Superintendencia mediante norma de caracter general.

El Aviso de Colocacién Primaria sera publicado en el plazo comprendido entre cinco {5) y diez (10) dlas habiles
anteriores a la Fecha de Inicio del Perlodo de Colocacion.

El modelo de Aviso de Colocacién Primaria se encuentra disponible en el ‘Anexo IV del Prospecto de Emisién
Simplificado.
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2.29 Programa de Emisiones

El Programa de Emisiones sera colocado en multiples Emisiones. A determinarse en el presente Prospecta de Emision,
en el Prospecto Simplificado de cada Emision y en ei Aviso de Colocacién Primaria Correspondiente.

Monto a
pagarse de Monto Monto Total Fecha de Colocacion Fecha de Pago
Emisién intereses por Amortizaciones por Emisién de Intereses
Emisién
1 DOP 100% a vencimiento 04 de diciembre de 2017 | Todos los 04 de
13,887,671.23 o en su fecha de DOP cada mes a partir
redencién anticipada™ | 50,000,000.00 del 04 de enero
de 2018
2 DOP 100% a vencimiento 18 de diciembre de 2017 | Todos los 18 de
13,887,671.23 o en su fecha de DOP cada mes a partir
redencién anticipada® | 50,000,000.00 del 18 de energ
de 2018
3 COP 100% a vencimiento 06 de febrera de 2018 Todos los 06 de
40,536,986.30 o en su fecha de DOP cada mes a partir
redencién anticipada* | 150,000,000.00 del 06 de marzo
de 2018
4 DOP 100% a vencimiento 20 de agosto de 2018 Todos los 20 de
14,037,808.2192 o en su fecha de DOP cada mes & partir
redencién anticipada® del 20 de
50,000,000.00 septiembre de
2018

La Fecha de Emisién para la Cuarta Emisién sera el 20 de agosto de 2018.

La Fecha de Emisién de las demas Emisiones sera determinada en el Aviso de Colocacion Primaria y en el Prospecto
Simplificado correspondiente a cada Emision.

*Para mayor informacién sobre la Opcién de pago Anticipado ver acapite 2.1.2.11 del presente prosgecta— =

R TENEERCIA (OE VALORES

2.3 [nformacién Legal 08 AGD 7018

2.3.1 Aprobacion Legal del Programa de Emisiones ,a‘l S e A Y
[ LT PR LA

El Programa de Emisiones cuenta can la aprobacién de la Superintendencia de Valores mediarite 1a Cuarta Resolucion

del Consejo Nacional de Valores, de fecha doce (12) de septiembre de 2017, e inscrita en el Registro del Mercado de
Valores y Productos bajo el Registro No. SIVEM-112. Asimismo, el Programa de Emisiones cuenta con la no objecién de
la Superintendencia de Bancos mediante certificacién establecida en la circular ADM/0849/17.

El acuerdc y deliberacidn par el que se procede a la realizacién del presente Programa de Emisiones, y cuya vigencia
consta en el acta remitida a la SIV, es el que se enuncia a continuacién:

Mediante la Primera resolucién del Acta de la Asamblea General Extraordinaria del Emisor de fecha 22 de agosto 2016,
donde se Autoriza el Programa de Emisiones y Colocacion de Bones Corporativos a través de una Oferta Publica en el
Mercado de Valores de la Republica Dominicana, por un valor de hasta Trescientos Millones de Pesos Dominicanos con
00/100 (DOP 300,000,000.00).

2.4 Valores en Circulacion y Deudas con o sin Garantias

Al momento de la elaboracién del presente Prospecto Simplificade, el Emisor posee en circutacion la Primera, Segunda y
Tercera Emision del Programas de Emisiones de Bonos Corporativos por DOP 300,000,000.00 inscrito en el Registro del
Mercado de Valores y Producto bajo el registro No. SIVEM-112, bajo las siguientes caracter/sticas:
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Emisién Monto Tasa Interés Fija Fecha de Emisién Vencimiento
Emitido

Primera DOP 50MM 9.25% 04 de diciembre de 2017 | 04 de diciembre de 2020

Segunda DOP 50MM 9.25% 18 de diciembre de 2017 | 18 de diciembre de 2020

Tercera DOP 150MM 9.00% 06 de febrero de 2018 06 de febrero de 2021

2.5 Objetivos Econémicos y Financieros Perseguidos a Través del Programa de Emisiones

251 Usodelos Fondos

E! Emisor mediante el presente Programa de Emisiones, como parte de su estrat:egia financiera, espera diversificar su
fuente de fondo, desarrollando una fuente confiable y estable en el mediano y largo plazo. Los recursos gue se
obtengan de la Colocacién de los Bonos Corporativos van a sustentar el crecimiento de la entidad y para pagar lineas de
credito, con miras @ aumentar sus niveles de rentabilidad. En tal sentido, seran utilizados por el Emisor en el siguiente
orden de prioridad: (i} repago de deudas financieras, {ii) capital de trabajo.

0 Repago de deudas. Cualguier decisién de pago anticipado de deuda estara sujeta a las caracteristicas
contractuales de cada deuda y a las candiciones que se pudiesen negociar con |0s acreedores.

(i) Capital de trabajo. Los fondos disponibles del Programa de Emisiones podrén ser utilizados en la administracion
de las variaciones del capital de trabajo del Emisor. Las partidas del capital de trabajo a ser afectadas seran
determinadas en el Prospecto de Emisién y en el Prospecto Simplificado de cada Emisién para las restantes, en
caso de que apligue. Para el capital de trabajo, las partidas que se afelctarén serén la cartera de crédito de
consumo, principalmente préstamaos para vehiculos y los fondos disponibles del Emisor (Excluyendo su uso para

reservas por encaje en el Banco Central).

Pz-a la Cuarta Emisién del presente Programa de Emisiones 100% de los fondos seran utilizados para capital de
trabajo por un monto de DOP 50,000,000.00, afectando las partidas segin lo establecido en el inciso (ii) del
presente acapite.

Las comisianes y otros gastos generados por el presente Programa de Emisiones no seran cubiertos por los montos
colocados, es decir el Emisor no utilizara los DOP 300,000,000.00 para cubrir dichas comisiones y gastos, los cuales
seran cubiertos con los flujos de efectivo del Emisor, Las obllgamones que se generen a partir del presente programa de
emisiones seran asumidas por la generacion de ingresos financieros.

2.51.1 Uso de los Fondos para Adquisicién de Activos
No aplica.
2.5.1.2 Uso de los Fondos para Amortizacién de Deuda

Les fondos provenientes del presente Programa de Emisiones podran ser destinados total o parcialmente para
amaortizacion de deuda. Para detalle de las deudas que posee el Emisor, ver acéplte 3.9.1 Deudas con ¢ sin garantla del
presente Prospecto.

Para la Cuarta Emisién del presente Programa de Emisiones los fondos no seran utifizados para amortizacién de
financiamientos
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2.5.2 Impacto de la Emisién

Banco de Aharro y Crédito Confisa, S.A.
Balance General
(Valores en DOP)

Despues de la

e e i L e e aTZO 2018 Emisién Variacién

Fondos DisponibleEC1 o -1l PERINTENDENCIA DE VALORES
Caja :J'J\ DIRECCION DE OFERTA PUSLICA 600,000 50,600,000 50,000,000
Banco Central AP mREADO 196,555,643 186,555,643 -
Bancos del pais 60,493,485 60,493 485 -
Bancos del extranjerg 08 AGD 2018 - - -
Ofras disponibilidades 794,443 794 443 -
Rendimientos por colp _ﬂrr:.s:_r.pe-_-. & - - _
Subtotal v Producios v |a sutorizasin 258,443,571 308,443,571 50,000,000

por parte de 3, 70 implica ceiticarion sgbie
Inversiones | Iz caiictad deoigs valores y 13 selvancis <l emisar )
Negociables - - -
Disponibles para la venta - - -
Mantenidas hasta el vencimiento - - -
Cftras inversiones en insfrumentos de deuda 90,000,000 80,000,000 -
Rendimientos por cobrar - - -
Provision para inversiones - - -
Subtotal 90,000,000 90,000,000 -
Cartera de Créditos
Vigente 2,437,838,546 2,437,838,546 -
Reestructurada - - -
Vencida 29,520,204 29,520,204 -
Cobranza judicial - - -
Rendimientos por cobrar 40,621,143 40,621,143 -
Provisiones para créditos (50,588,1786) (50,598,176) -
Subtotal 2,457,381,717 2,457,381,717 -
Cuentas por Cobrar 32,285,662 32,285,662 -
Subtotal 32,285,662 32,285,662 -
Bienes Recibidos en Recuperacién de Créditos
Bienes recibidos en recuperacion de crédito 34,249,873 34,249 873 -
Provisidn por bienes recibidos en recuperacidn de créditos (28,804,309) (28,804,309) -
Subtotal 5,445,564 5,445,564 -
Propiedad, Muebles y Equipos
Propiedad, muebles y equipos 48,389,355 48,388,355 -
Depreciacidon acumulada {22,266,492) (22,266,492) -
Subtotal 26,122,863 26,122,863 -
Otros Activos
Cargas diferidos 10,676,672 10,676,672 -
Intangibles - - -
Activos diversos 2,346,734 2,346,734 -
Amortizacion acumulada - - -
Subtotal 13,023,406 13,023,406 -
TOTAL DE ACTIVOS 2,882,702,783 2,932,702,783 50,000,000
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Después dela

Marzo 2018 Emisién Variacion
PASIVOS Y PATRIMONIO
Fondos Tomados a Préstamo
Del Banco Central - - -
De instituciones financieras del pais - -
Ce instituciones financieras del exterior - - -
Otros - - -
lntereses por pagar - - -
Subtotal - - -
Vaiores en Circulacidn
Titulos y valores = . 2,107,407 802 2,157,407,802 50,000,000
Intereses por pagar SCT' - SUPERINTENDENCIA DE VALORES - - -
Subtotal I\-’ [:'%E':':lg:"] DE OFERTA PUSUCP- 2,107,407,802 2,157,407,802 50,000,000

r
Otros Pasivos AP BADO 150,575,270 150,575,270 -
- 08 AGO 2018
TOTAL PASIVOS 2,257983,072 2,307,983,072 50,000,000
La mscnpoion das vad: <0 & Megsing el Mercada de Valores

Patrimonio Neto i Productos v Iz atdgrizacion para reslizar la eferta !:!u'i‘"li&
Capital pagado pai na:'fg 1r 12 Supen '-1.:-r::jﬁr_r_|a _n:- impbea certdicacian sobre 526,558,800 526,558,800 -
Capital adicional padado " 2 13d da los valares v 12 solvencia del emisot 0 R B
Otras reservas patrimoniales 27,873,261 27,873,261 -
Resuttados acumulados de ejercicios anteriores 51,863,850 51,963,850 -
Resultados del ejercicio 18,323,800 18,323,800 -
TOTAL PATRIMONIO NETO 624,719,711 624,719,711 -
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2,882,702,783 2932,702,783 50,000,000

Nota: Se proyecta [a colocacién de la Cuarta Emisién por DOP 50 millones.

2.6 Representante de la Masa de Obligacionistas

2.6.1

Generales del Representante de la Masa de Obligacionistas

Salas Piantini & Asociados, S.R.L, es la Sociedad en Responsabilidad Limitadaj que ha sido designada mediante el
Contrato del Programa de Emisiones suscrito en fecha 26 de octubre de 2017, para ser el representante de la Masa de
Obligacionistas de cada una de las Emisiones que componen el presente Programa de Emisiones, y cuyas generales se

presentan a continuacion:

SALAS, PIANTINI

Salas Piantini & Asociados, S.R.L.

Calle Pablo Casals Na.7, Ensanche Piantini

Santo Domingo, Repliblica Dominicana

Tels: (809) 412- 5575

Fax: (809) 563-6062

Contacto: José Salas

Registro Nacional de Contribuyente: 1-01-80789-1

Registro en el Instituto de Contadores Plblicos Autorizados de la R.D. No. 168
Registrado en |a Superintendencia de Valores como Auditor Externo bajo el nimero
de registro SVAE-015, de fecha 28 de abril de 2006
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Para los fines del presente Prospecto de Emision, el Representante de la Masa de Obligacionistas de Bonos
Corporativos manifiesta y declara que no se encuentra inhabilitado para desarrollar sus funciones de conformidad con lo
establecido en la Ley General de Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.
479-08 y su modificacion por la Ley Na.31-11, y el Reglamento de Aplicacién de la Ley de Aplicacidén del Mercado de
Valores No. 664-12.

2.6.2 Relaciones

No existe ninguna relacion de propiedad, negocios o parentesco entre Banco de Ahorro y Crédito Confisa, (entidad
Emisora de los Bonos Corporativos) y Salas Piantini & Asociados (el Representante de la Masa de Obligacionistas).

2.6.3 Fiscalizacién

El Representante de la Masa de Obligacionistas tendra todas las atribuciones que le confieren las disposiciones legales
vigentes y el Contrato del Programa de Emisiones, ademas de las facultades que se le otorguen mediante la Asamblea
de Obligacionistas. Especialmente corresponde al Representante de la Masa de Obligacionistas el gjercicio de todas las
acciones judiciales que competan a la defensa de los intereses comunes de sus representados.

De conformidad con los requerimientos de |la normativa aplicable, el Representante de la Masa de Obligacionistas ha
realizado la siguiente declaracién jurada:

“PRIMERO: Que comparece en calidad de REPRESENTANTE DE LA MASA DE OBLIGACIONISTAS de
cada una de las emisiones que componen el PROGRAMA DE EMISIONES, para dar cumplimiento al
Reglamento de Aplicacion a la Ley de Mercado de Valores No. 664-12, en especial sus articulos 60 y 61, a la
Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-
08 de fecha 11 de diciembre de 2008 y sus modificaciones, al Cédigo Civil de la Reputblica Dominicana, en su
calidad de mandatario, asf como a las demas leyes, reglamentos, normas, circulares, oficios y normativas que
regufan dicho mercado y cualquier ofra aplicable;

SEGUNDO: Que esta en pleno egjercicio de sus derechos civiles;

TERCERO: Que no le ha sido retirado el derecho de dirigir, administrar o gestionar una sociedad a cualquier
titulo;

CUARTO: Que no egjerza funciones de asesoria de la entidad emisora en materia relacionada con la oferta
ptiblica de valores;

QUINTO: Que no haya incumplido sus obligaciones como representarte de la masa en otra emision de oferta
publica durante los tres (3) afios anteriores a su designacion,

SEXTO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADOS no es el Emisor, no tiene una relacion de control
o de sujecion o dependencia a las decisiones del EMISOR; ni existe ninguna relacion de propiedad, negocios,
dependencia, control accionario y/o corporativo o parentesco entre EL EMISOR y SALAS PIANTINI &
ASOCIADOS;

SEPTIMO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, no es titular de la décima parte (1/10) o de una
porcién mayor del capital suscrito y pagado de EL EMISOR, o de las cuales esfa ultima tenga la décima parte
(1/10) del capital suscrito y pagado o mas;

OCTAVO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, no garantiza la folalidad o parte de los
compromisos de EL. EMISOR,;
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NOVENO: Que fa sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADQOS, no es|administrador, ni es miembro del
Consejo de Administracién, ni de la Gerencia, ni gerente, ni comisario de cuentas o0 empleado del EMISOR, o
de las sociedades titulares de la décima parte (1/10) o de una porcion mayor del capital suscrito y pagado del
EMISOR, o de las cuales EL EMISOR tenga la décima parte (1/10) del capital suscrito y pagado o més, asi
como todos sus ascendientes, descendientes y conyuges;

DECIMO: Que fa sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADQS, en la composicion de sus participaciones no
consta que el emisor posee méas def djez por ciento (10%) de su capital suscrito y pagado, o de una entidad
gque a su vez la controle directa o indirectamente.

UNDECIMO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADQS, no posee administradores, gerentes,
comisarios de cuentas o empleados, asi como ascendientes, descendientes y conyuges, que tengan
conflictos de interés con el emisor,

DUODECIMO: Que la sociedad SALAS PIANTINI & ASOCIADOS, no esta controlada conjuntamente con EL
EMISOR, directa o indirectamente, por una misma entidad matriz.”

De acuerdo a la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No.
479-08:

Articulo 336. Salvo resiriccién decidida por la asamblea general de obhgacromstas fos representantes de fa
masa tendran la facultad de realizar, en nombre de la misma, todos los @ctos de gestién para la defensa de los
intereses comunes de los obligacionistas.

Articulo 337. Los representantes de la masa, debidamente autorizados por la asamblea general de
obligacionistas, tendrdn exclusivamente la calidad para ejercer en nombre de los mismes, las acciones en
nulidad de fa sociedad o de fos actos y deliberaciones posteriores a su constrtuc:én asf como todas fas acciones
que tengan por objeto la defensa de los intereses comunes de fos ob!rgacromstas ¥ especialmente la liquidacion
de /a sociedad.

Parrafo I.- Las acciones en justicia dirigidas contra la masa de obligacionistas deberdn ser debidamente
notificadas en manos da uno de sus representantes, a pena de nulidad. (Modificado por la Ley No. 31-11 de
fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a'la Ley No. 479-08 sobre Scciedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada.

Articulo 338. Los reprasentantes de la masa no podrén inmiscuirse en la gestién de los asuntos sociales. Elfos
tendran acceso a las asambleas generales de los accionistas, pero sin voz, ni voto. (Modificado por la Ley No.
31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre

Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Lirjm'tada).

Parrafo.- Dichos represemtantes tendrén derecho a obtener comunicacién de los documentos puestos a
disposicitn de los accionistas en las mismas condiciones que éstos.

Articulo 350. La asamblea ser4 presidida por un representante de fa masa En ausencia de los representantes o
en caso de desacuerdo entre ellos, la asamblea designaré una persona p@ra ejercer las funciones de presidente.
Cuando se trate de convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea seré presidida por este ditimo.

Asimismo, la asamblea designard su secretario.

Parrafo.- A falta de representantes de la masa designados en las condiciones previstas en los Articulos 333 y
334, la primera asamblea seré abierta bajo la presidencia provisional del titular que tenga o del mandatario que
represente el mayor nimero de obligaciones.

S SUPEHEMENDtHCM DE VALORES |
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2.6.4 Informacién Adicional MEFRUOBADD

( i

De acuerdo con el artfculo 9 de la Norma que Establece Disposiciones sobre las Afribuciones y Deberes del
Representante de ia Masa de Obligacionistas en virtud de una Emisién de Oferta Plblica de Valores, cuenta con las
siguientes Obligaciones:

1.

3.

10.
1.

12.

13.
14.

15.

16.

17.

18.

18.

20.

Proteger los intereses de los tenedores de valores.

Actuar con el grado de diligencia propio de un profesional y con el cuidado de un buen hombre de negocios.
Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores de valores en la cual intervendra con voz pero sin
voto, asl como ejecutar las decisiones gue se tomen en ellas.

Solicitar a los asistentes a las asambleas generales de tenedores de valores la presentacién de la
documentacion pertinente que los identifiqgue como tenedores. En el caso de personas que asistan en
representacion de terceros, deberd requerir en adicién la presentacién del documento debidamente
notarizado que los acredite como tal.

Remitir a la Superintendencia el acta y némina de presencia de la asamblea general de tenedores de valores
dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a su celebracién, debidamente firmadas por los asistentes,
para canocimiento y verificacién de que dichas decisiones se hayan adoptado conforme a los lineamientos
establecidos por la normativa aplicable y para fines de su incorporacion al Registro del Mercado de Valores y
Productas (en adelante, el “Registro™).

Remitir un informe respecto a las condicicnes de la emisién y el cumplimiento de las obligaciones por parte
del emisor, ¢ conforme a lo dispuesto en el articulo 11 {Informe a la Superintendencia) de |a presente Norma.
Suscribir en nombre de sus representados, cualquier contrato o acuerdo con el emisor o con terceros, gue
haya sido aprobado por asamblea general de tenedores de valores y cuyo objeto se encuentre relacionado a
la emisién.

Realizar todos los actos de administracién y conservacion gue sean necesarios para el ejercicio de los
derechos y la defensa de los intereses comunes de los tenedores de valores.

Llevar a cabo los actos de disposicién para los cuales lo faculte la asamblea general de tenedores de valores,
en los términos legalmente dispuestos.

Representar a los tenedores de valores en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo.

Solicitar al emisor, dentro de la competencia de sus funciones como representante de la masa, los informes y
las revisiones que considere necesarias de sus libros de contabilidad y demas documentos.

Velar que los sortecs se celebren acorde a lo establecido en el contrato de emisién o en el prospecto de
emisién, segln corresponda, en ¢aso gue una emisién de oferta publica contemple redencién anticipada a
través de este mecanismo.

Supervisar y vigilar que el pago de los rendimientos o intereses y del capital se realicen de acuerdo a lo
establecido en la emisidn y, en general, cautelar los derechos de los tenedores de valores.

Verificar el cumplimiento de todas y cada una de tas obligaciones emanadas del contrato de emisién,
reglamento interno, prospecto de emisidén o del contrato de servicios, segun corresponda, y de las normas
vigentes a cargo del emisor.

Denunciar ante las autoridades competentes, tan pronto tengan conocimiente, las irregularidades que puedan
compraometer la seguridad o los intereses comunes de los tenedores de valores.

Llevar el libro de actas de asamblea general de tenedores de valores, de forma organizada y actualizada.
Tener la potestad de asistir, con voz y sin voto, a las deliberaciones de la asamblea general ordinaria o
extraordinaria de la sociedad emisora, informar a ésta de los acuerdos de la masa y requerir de la misma los
informes que, a su juicio o al de la asamblea general de tenedores de valores, interesen a éstos.

Ejercer en nombre de la masa de tenedores de valores las acciones que carrespondan contra el emisor,
contra los administradores o liquidadores y contra quienes hubieran garantizado la emisién.

Ejercer en nombre de sus representados todas las acciones pertinentes ante cualquier instancia incluyende
tas judiciales o administrativas, de conformidad con el ordenamiento dominicanc, en proteccién de los
intereses comunes de sus representados.

Actuar en nombre de los tenedores de valores en los procesos judiciales, segun sea el caso, asi como
también en los que se adelante como consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes o la
intervencion administrativa de que sea objeto el emisor. Para tal efecto, el representante de [a masa debera
hacerse parte en el respective proceso dentro del término legal, para lo cual, acompariara a su solicitud, comao
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prueba del crédito, copia del contrato de emisién y una constancia del monto insolute del empréstito y sus
intereses a ser emitida por el depésito centralizado de valores correspondtente

21. Conocer y emitir su opinidn sobre el acuerdo previo de plan a ser prespntado por el deudor ante el Tribunal,
en virfud de lo dispuesto en la Ley de Reestructuracién y Liguidacién de empresas y persgnas fisicas
comerciantes, No.141-15,

22. Asumir automaticamente la representacion conjunta de los tenedores de valores ante el proceso de
reestructuracién, en el porcentaje y votos que por el monto de sus acreenCIas registradas o reconocidas le
corresponda, conforme a las reglas y Iimites establecidos en la Ley de Reestructuracién y Liquidacion de
empresas y personas fisicas comerciantes No. 141-15.

23. Solicitar la informacién que considere necesaria respecto del emlsgr y de la emisién para verificar el
cumplimiento de éste en relacién con los valores emitidos.

24, Los demas deberes y funciones que se establezcan en el contrato de emisién, el prospecto de emision,
contrato de servicios o reglamento interno, segun corresponda o las qée le asignen la asamblea general de
tenedores de valores u otras normativas aplicables.

En cuanto al régimen para la celebracién de la asamblea de obligacionistas, la Ley General de las Sociedades
Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada, No. 479-08, establece [o siguiente:

- La asamblea general de los obligacionistas de una misma masa podra reunirse en cualquier momento (Articulo
340y,

- La asamblea general de los obligacionistas podra ser convocada por el con;sejo de administracién de la sociedad
deudora (el Emisar), por los representantes de |a masa o por los liquidadores durante el periodo de la liquidacion de la
sociedad (Artlculo 341 modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas

modificaciones a la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad
Limitada.)

- Uno o varios obligacionistas que tengan por io menos la décima parte (1/10) de los tltulos de la masa, podran
dirigir a la sociedad deudora y al representante de |la masa una solicitud para |a convocataria de la asamblea, por
comunicacién con acuse de recibo que indigue el orden del dia propuesto para ser sometido a la asamblea (Articulc 341,
parrafo | maodificade por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrero de 2011, que introduce nuevas modificacicones a la Ley
No. 4739-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada);

- Si la asamblea no fuese convocada en el plazo de dos (2) meses a partir de |a solicitud de su convocatoria, los
autores de esa solicitud podran encargar a unc de ellos para solicitar al juez de Ios referimientos la designacién de un
mandatario que convoque |a asamblea y fije el orden del dia de la misma (Artfculo 341 parrafo I1);

- La convocatoria de la asamblea general de obligacionistas ser& hecha en las mismas condiciones que la
asamblea de accionistas, salvo los plazos a ser observados. Ademas, el aviso de convocatoria contendra las siguientes
menciones especiales (Articulo 342);

a) La indicacion de la emisién correspondiente a los obligacionistas de la mase‘il cuya asamblea es convocada;

2)) El nombre y el domicilio de la persona que haya tomado la iniciativa de la convocataria y la calidad en la cual
actia; vy,

c) En su caso, la fecha, numero y tribunal de la decision judicial que haya designado el mandatario encargado de

convocar la asambiea.

- El aviso de convocatoria sera insertado en méas de un periédico circulacion nacional para las ofertas ptblicas, sin
embargo para el de las ofertas privadas se hard mediante comunicacion escrita con acuse de recibo.

{Articulo 343, modificado por la Ley No. 31-11 de fecha 08 de febrerc de 2011, que infroduce nuevas meodificaciones a la
Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Responsabnldad Limitada),

- El plazo entre la fecha de la convocatoria y la de la asamblea deberd ser de quince (15) dias por lo menos en |a
primera convocatoria y de seis (6) dias en la convocatoria siguiente. En caso de convocatona por decision judicial, el juez
podra fijar un plazo diferente (Articulo 343, parrafo 1;

- Cuando una asamblea no pueda deliberar regularmente, por falta del quérum requerido, la segunda asamblea
sera convocada en la forma arriba prevista haciendo menTﬁTm‘E 1a'fetha’;ﬁ_l'a_pprﬁg a (Articulo 343, parrafo 11);
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- Tode obligacionista tendra el derecho de participar en la asamblea o hacerse representar por un mandatario de
su eleccidn (Articulo 347, parrafo [);

- La asamblea sera presidida por un representante de la masa. En ausencia de los representantes o en caso de
desacuerdo entre ellos, 1a asamblea designard una persona para ejercer las funciones de presidente. Cuando se frate de
convocatoria por un mandatario judicial, la asamblea sera presidida por este tltimo. Asimismo, la asamblea designara su
secretario (Artlculo 350);

- La asamblea general deliberara en las condiciones de qudrum y de mayoria previstas en los Articulos 190 y 191,
scbre todas las medidas que tengan por objeto asegurar la defensa de los obligacionistas y la ejecucion del contrato de
empréstito, asl como sobre toda proposicion para la modificacién de dicho contrato y especialmente scbre toda
proposicion (Artlculo 351):

a) Relativa a la modificacion del abjeto o la forma de la sociedad;

b) Concerniente a un compromiso o una transaccion sobre derechos litigiosos o que hubieren sido objeto de
decisiones judiciales;

c) Para la fusion o la escisién de la sociedad;

d) Respecto a la emisién de obligaciones con un derecho de preferencia en cuanto a los créditos de los
gbligacionistas que forman la masa; vy,

e) Atinente al abandono total o parcial de las garantias conferidas a los obligacionistas, al vencimiento de los pagos

de intereses y a |a modificacion de las modaiidades de amortizacion o de |las tasas de intereses.

- El derecho de voto atribuido a las obligaciones debera ser proporcicnal a la parte del monto del empréstito que
representen. Cada obligacidn dara derecho a un voto por lo menos (Artlculo 353).

Como lo indica el citado Articulo 351 de la Ley No. 479-08 sobre Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de
Responsabilidad Limitada, y sus medificaciones, la asamblea general de obligacionistas deliberara en |las condiciones de
quérum y mayoria aplicables a las asambleas generales de accionistas de las sociedades anonimas, previstas en los
artlculos 190 y 191 de la indicada Ley. En tal virtud, por analogia se interpreta que la asamblea general ordinaria
deliberara validamente en la primera convocatoria con obligacionistas presentes o representados que sean titulares por
lo menos de la mitad (1/2) de los Bonos Corporativos colocados; y en |a segunda se reduce a una cuarta parte (1/4). En
esta asamblea las decisiones se adaptan por mayoria de los votos de los abligacionistas presentes o representados.

Por su parte, el articulo 191 de la citada Ley, que se refiere a las asambleas especiales de accionistas que retnen sdlo a
los titulares de las acciones de una categorfa determinada. En el caso de la asamblea de obligacionistas, se enfiende
que las disposiciones del Articulo 191 se aplican a las asambleas extraordinarias. En ese sentido, la asamblea general
extracrdinaria de obligacionistas deliberara validamente, en la primera convocatoria, con la presencia ¢ representacion
de obligacionistas que posean al menos las dos terceras partes (2/3) de los Bonos Corporativos colocados; y en la
segunda convocatoria, se reduce a la mitad de tales Bonos Corporativos. A falta de este quorum, la asamblea podra ser
prorrogada para una fecha posterior dentro de los dos (2) meses siguientes.

La asamblea general extraordinaria especial decidird por mayaria de las dos terceras (2/3) partes de los votos de los
obligacionistas presentes o representados.

El Representante deberd cumplir con [0 establecido en la Norma que Establece Disposiciones Generales sobre la
Informacién que deben Remitir Periddicamente los Participantes del Mercado de Valores.

Articulo 11.- Informe a la Superintendencia. El representante de la masa, de conformidad con las disposiciones
normativas vigentes, debera remitir un informe a la Superintendencia respecto a las condiciones de la emisién y el
cumplimiento de las obligaciones por parte del emisor, de forma trimestral, dentro de los veintiséis (26) dias habiles
postericres a la fecha de cierre de cada trimestre. En dicho informme se debe considerar e informar a la Superintendencia
sobre los elementos siguientes, segin les aplique:

08 AGD 20178 33




1. Representantes de la masa de obligacionistas:

a)

La autenticidad de los valores en cuestion, sean flsicos o estén representados por anotaciones en
cuenta;

Cumplimiento del procedimiento de revisién de la tasa de interés, en caso de que se haya especificado
en el prospecto de emisién y la consecuente modificacion de la misma;

Nivel de liquidez con que cuenta el emisor para fines de redencién anticipada de los valores, en caso de
haberse especificado en el prospecto de emisidn;

Uso de los fondos por parte del emisor, de conformidad con los objetivos econémicos y financieros
establecidos en el prospecto de emisién y las medidas adoptadas por el representante de la masa para
la comprobacion; ‘

La colocacion y negociacion de los valores de conformidad con las condiciones establecidas en el
prospecto de emision;

Actualizacién de la calificacion de riesgo de la emisién y del emisor, conforme a la periodicidad
establecida a tales fines en el prospecto de emisian;

Nivel de endeudamiento del emisor de conformidad a lo establecido en el prospecto de emision;
Cumplimiento del emisor en cuanto a la remisién periOdic'a de sus estados financieros a la
Superintendencia;

Monto total de la emisién gue ha sido colocade;

Cumplimiento del procedimiento de redencién anticipada por parte del emisor,

Enajenacion de las acciones del emisor y las posiciones d:ominantes dentro de la composicion
accionarial, que representen por lo menos &l diez por ciento {10%) del total del patrimonic del emisor,;
Colocacién o negociacién de valores por parte del emisor en mercados internacionales; asi como
cualquier informacién relevante, como redencion anticipada, ambrtizacién, acuerdos con los tenedores
de los valores, entre otros.

Procesos de reestructuracién societaria del emisor, estableciendo los avances en virtud del acuerdo
suscrito para esos fines;

Cualquier actividad del emisor interna o externa que pudiera entorpecer el funcionamiento normal del
mismo (laboral, administrativa, causas de fuerza mayor etc.);

Cualquier documento de fndole legal que impliquen procesos de naturaleza civil, comercial, penal o
administrativoc incoados contra ef emisor,

Modificacicnes al contrato de emisién;

La adquisicion y enajenacién de activos por parte del emisor que|representen el diez por ciento (10%) o
mas de su capital suscrito y pagado;

Cambios en la estructura administrativa del emisor relativos a los principales ejecutivos y de las
estructuras que se relacionen con la emision;

Cualquier otra obligacion establecida en el prospecto de er'PisiOn, el contrato de emision y las
disposiciones normativas vigentes, asimismo cualguier elementg o suceso que conlleve implicaciones
juridicas, de reputacion o econdmicas para el emisor.

Articulo 12. Otras informaciones a ser remitidas por los representantes de la masa. Los representantes de la masa
deberan remitir a la Superintendencia, dentro de los cinco (8) dias habiles sucesivos a la fecha de ocurrencia de los
hechos siguientes;

1) En caso de redencién anticipada, el representante de la masa debera elaborar un informe sobre el proceso,
debiendo cerciorarse que dicha redencién se realizé en base a las disposiciones estipuladas en el contrato de
emisién, en el prospecto de emisién y en el prospecto simplificado correspondiente;

2) Cualquier incumplimiento de las obligaciones del emisor o sobre |a e>:<istencia de alguna circunstancia que
origine la duda razonable de que se pueda generar un hecho gque devengue en un incumplimiento, asl como de
cualquier hecho que afecte o pueda afectar de forma significativa 1a situ:aciOn financiera o legal del emisor. Se
entendera que un hecho afecta de forma significativa cuando represente, por lo mengs, el diez por ciento (10%)
del total del patrimoenio del emisor.

3) Larenuncia o remocién del representante de la masa, por causas no contempladas en la Ley, en el Reglamento
y la presente Norma; y, ‘

4) Los avisos de convocatoria de la asamblea general de tenedores de vafores.
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Conforme al Articulo 71 del Reglamento de Aplicacién de la Ley No. 664-12, en relacién con las funciones del
Representante de la Masa de Obligacionistas, el Emisor esta sujeto en adicién a lo establecido en la Ley de Sociedades
a los deberes y obligaciones siguientes:

a) Suministrarie la informacion financiera, técnica, contable, o de cualquier naturaleza que fuere necesaria para €l
cabal cumplimiento de sus funciones;
b) Notificarle, con suficiente anterioridad, la redencién anticipada de las obligaciones y suministrarle una exposicion

razonada de dicha decisién y del procedimiento para el rescate, de conformidad a lo establecido en el contrafo de
programa de emisiones;

c) Informarle todo hecho o circunstancia que impligue el incumplimiento de las condiciones del contratc de
programa de emisicnes; y
d) Pagarle sus honorarios en ocasion de sus funciones de conformidad a lo establecido en el contrato de programa

de emisiones.

Para cualguier informacién adicional sobre las relacicnes entre el Emisor y el Representante de la Masa de
Obligacionistas, el inversionista puede consultar la Ley General de las Sociedades Comerciales y Empresas Individuales
de Responsabilidad Limitada No. 479-08 y su maodificacion por la Ley 31-11 (Articulos del 322 al 368), el Reglamento de
Aplicacién de la Ley de Mercado de Valores Namero 664-12 (Articulos 58 al 71), Norma que Establece Disposiciones
sobre el Representante de la Masa en virtud de una Emisién de Oferta Publica de Valores en los acapites
correspondientes, el Contrate del Programa de Emisiones y la Declaracion Jurada del Representante de la Masa de
Obligacionistas.

El Emisor debera cumplir con lo establecido en la Norma gue Establece Dispasiciones Generales sobre la Informacién
que deben Remitir Periédicamente los Participantes del Mercado de Valores

Artfculo 9. Remisién Anual. Los emisores de valores inscritos en el Registro deberan remitir anualmente las siguientes
informaciones, dentro de ios noventa (90) dias habiles posteriores al cierre del ejercicio social, de conformidad con o
establecido en el artlculo 211 (gjercicio social) del Reglamento:

1. Estados financieros auditados individuales;

2. Estados financieros auditados consolidados, en caso que el emisor presente subsidiarias en su estructura
societaria;

3. Carta de gerencia, para fines exclusivos de supervision,

4. Declaracién jurada del presidente o ejecutivo principal y del ejecutivo principal de finanzas, estableciendo que la
persona se compromete con la veracidad, exactitud y razonabilidad de las informaciones remitidas;

5. Copia de [a lista de accionistas, actualizada con sus respectivas participaciones, certificada, sellada y registrada

en el Registro Mercantil a cargo de |la Cadmara de Comercio y Produccion correspondiente, en caso de estar constituido
como scciedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su estructura se rija por normativas especiales.
Dicha lista debe cumplir con las siguientes especificaciones:

a) En caso de personas fisicas, incluir: nombre, nacionalidad, profesién, domicilio, y nimero de cédula de identidad
y electoral o pasaporte si es extranjero de los accionistas presentes o representados; y

b) En caso de que los accionistas sean personas juridicas incluir: razdn social, domicilio, nimero de Registro
Nacional de Contribuyentes (RNC), nimero de Registro Mercantil y los datos de la persona fisica que |o representa
requeridos en literal a) del presente numeral.

8. Copia del Acta de Asamblea de Accionistas u érgano equivalente en la cual se contemple la aprobacion de los
estados financieros auditados, certificada por el Registro Mercantil a cargo de la Camara de Comercio y Produccion
correspondiente, en caso de estar constituido como sociedad comercial, o en el registro aplicable, en caso de que su
estructura se rija por normativas especiales;

7. Constancia de la Direccién General de Impuestos Internos certificando el pago de la liquidacién de impuestos
sobre la renta del lltimo periodo fiscal,
8. Informe Anual de Gobierno Corporativo aprobado por el consejo de administracién de la scciedad, acorde a la

normativa vigente aplicable.

Articulo 11°.- (Remisién trimestral). Los emiscres de valores inscritos en el Registro deberan remitir sus estados
financieros trimestrales, dentro de los quince (15) dlas habjles.pasteﬂm:es_aia.f de cierre de cada trimestre. Estos
estados financieros deben contener, al menos: e ISTEREERGIA D 4
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1) Estado de Situacion Financiera;

2) Estado de Resultados;

3) Estado de Flujo de Efectivo; y

4) £stado de cambios en el patrimonio neto.

Parrafo |. Los estados listados en los numerales 1), 2) y 3) del presente articulg, deberan ser presentados de forma
comparativa con el mismo trimestre del afio anterior. Cuande los estados financieros del trimestre anterior presenten
variacion mayor o igual al cinco por ciento (5%), respecto a la informacién reportada inicialmente, el emisor de valores
debera revelarlo a través de una nota aclaratoria. Para el Estado de ResultadoTy el Estado de Flujo de Efectivo, en
adicion a la presentacion comparativa, dichos estados deberan incluir una columna con la informacion acumulada
durante el periodo que abarca desde la fecha de inicio del ejercicio social hasta el final del timestre reportado.

Parrafo . En caso que el emisor de valores tenga subsidiarias en su estructura societaria, los estados financieros
trimestrales a remitirse a esta Superintendencia deberan ser los consolidados.

Articulo 12°.- (Sobre la calificacién de riesgos). Los emisores de valores representativos de deuda deber&n remitir
trimestralmente a la Superintendencia el informe de calificacién de riesgo del emlsor y sus valores, emitido por una

calificadora de riesgos inscrita en el Registro, dentro de los quince (15) dias hébﬂes posteriores a la fecha de cierre de
cada trimestre.

Parrafo |. Las calificadoras de riesgos deberan elaborar y remitir anualmente un informe completo de la calificacién de
riesgo, el cual debera contemplar los estados financieros auditados del (ltimo perfpdo fiscal, los fundamentos en que se
basa dicha calificacién, asl como cualquier otra informacion de interés que considere dicha calificadera de riesgo.

Parrafo 11. Las emisiones que sean aprobadas dentra de los dos (2) primeras meses de un trimestre deberan remitir el
informe de calificacion actualizado dentro del plazo establecide para el cierre de dicho trimestre

2.7 Administrador Extraordinario

El presente Programa de Emisiones no requiere de Administrador Extracrdinario.

2.8 Agente de Custodia y Administracién

281 Generales del Agente de Custodia y Administracion

Los Bonos Corporativos a emitir bajo el presente Prospecto seran custodiados en su totalidad por CEVALDOM Depdsito
Centralizado de Valores, S.A. El mismo sera responsable de mantener el reglstro de todos y cada uno de los Bonos
Corporativos emitidos y en circulacion. Las generales de CEVALDOM se detallan a continuacion:

CEVALDOM Depésito Centralizado de Valores, S.A.

Calle Gustavo Mejfa Ricart No. 54, Solazar Business Center, Pis:o 18, Ensanche Naco
Tels.. (808) 227-0100

Fax : (809) 562-2479

www.cevaldom.com

Registro Nacional del Contribuyente; 1-30-03478-8

Registrado ante la Superintendencia de Valores bajo el numero $VDCV-001

CEVALDOM
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2.8.2 Relaciones

No existe ninguna relacién de propiedad, negocios o parentesco entre Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. sus
principales accionistas o socios y administradores del Emisor y CEVALDOM (Agente de Custodia, Page y Administracion
de los Bonos).

CAPITULO lli ANTECEDENTES FINANCIEROS DEL EMISOR

3.1 Deudas con o sin Garantia

En vista de gue el Emisor es una entidad financiera posee un nivel de pasivos significativos, lo que es parie del
desarrollo de su operativa. Al 31 de marzo de 2018, la estructura de recursos propios y ajenos del Emisor estd
compuesta en 78.3% por el pasivo y 21.7% por el patrimonic.
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Los pasivos de la entidad se reparten en: Certificados Financieros (82.26%), Bonos (11.07%) y Pasivos Diversos
{6.67%). Los pasivos diversos estan compuestos por un 81.17% de “Acreedores Diversos™ que a su vez contiene:
Honorarios por pagar, Acreedores por adquisicién de bienes y servicios, Impuestos retenidos a terceros por pagar,
[nfotep, entre otros, y par un 15.84% compuesto por “Otras Provisiones” contenidas por: Provisiones para prestaciones
laborales, Provisiones para impuestos y Otras provisiones .

A la fecha de elaboracién del presente prospecto la entidad no tiene deudas contraidas en otras instituciones bancarias.
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3.2 Informaciones Contables Individuales

3.21 Balance General

A la fecha de elaboracion del presente prospecto de Emisién no se encuentran disponibles en la pagina web de |a SiB
los Estados Financieros Interinos correspendientes al trimestre Abril-dJunio 2018; por lo cual se utiliza la informacién
correspondiente al trimeste anterior (Enero-Marzo 2018).

Bancoe de Aherro y Crédito Confisa, S.A.
Balance General
{Valores an DOP)

Auditados | Interinos

Diciembre 2015 Diciembrae 2016 Diciembre 2017 | Marzo 2017 Marzo 2018
Fandos Disponibles ‘
Caja 686,000 581,000 585,000 588,000 600,000
Banco Central 132,783,530 188,578,245 248167181 206,217,013 186,555,643
Bancos del pais 85,291,114 62,078,078 50/473,203 25,814,423 60,493,485
Bancos del exranjerc - - | - - -
Otras dispenibilidades - 111,665 14,644,149 342,252 794,443
Rendimientos por cobrar - - | R - R
Subtotal 218,770,644 251,329,990 314,:879,533 232,972,688 258,443,571
Inversiones
Negociables - - - -
Disponibles para k& venta - - -
Mantenidas hasta el vencimiente - - - - -
Ctras inversiones en instrumentos de deuda 5,198,718 - - - 80,000,000
Rendimientos por cobrar 81,490 - - - -
Provision para inversicnes (67.462) - - - -
Subtotal 5212747 " - - 90,000,000

Cartera de Créditos

Vigenta 1,698,541.107 2,014,060,584 2,371',522,858 2,001,948 461 2,437,838,546
Reestructurada - - - - -
Vencida 24,833,434 21,383,230 25,284,813 23,539,251 29,520,204
Cobranz judiciat - - - - -
Rendimiantos por cobrar 24,558,343 30,035,083 37;|422.368 30,638,076 40,521,143
Provisiones para crégitos (35,888,832) (32,007,964) (41:,885,935) (33,756,528) (50,598,176)
Subtotal 1,711,934,052 2,033,450,953  2,392,344,134  2,022,360,262  2,457,381,717
Cuentas por Cobrar 29,895,173 33,228,072 35‘,735,?42 26,258,758 32,285,662
Subtotal 29,996,173 33,228,072 345,735,742 26,258,758 32,285,662
Bienes Recibldos en Recuperacldn de Créditos

Bienes recibidos en recuperacidn de crédito 33,187,197 33,276,979 36,962,685 34,673,058 34,249 873
Provisidn per bienes recibldos en recuperacion de créditos (29,012,256) (28,642,159) (29,835,276) (30,735,700) (28,804,308
Subtotal 4,174,941 4,634,820 7,027,408 3,937,358 5,445,564
Propledad, Muebles y Equipocs

Propiedad, muebles y equipos 8§2,785.127 81,301,342 43:,51 6,762 48,770,434 48 389,355
Depreciacién acumulada (60,770,540) (61,375,164) (22,422,201) {2€,176,086) (22,266,492)
Subtotal 22,018,587 19,926,178 21,094,561 22,584,338 26,122 863
Ctros Activos |

Cargos diferidos 4,930,991 2,614,587 2,373,011 11,970,446 10,676,672
intangibles - - ‘ - - -
Aclivos divarsos 48,280 34 435 1,411,628 92,458 2,346,734
Amartizacién acumulada - - - - -
Subtotal 4,979,281 2,649,022 3,784,540 12,062,904 13,023,406
TOTAL DE ACTIVOS 1,897,085,425 2,345,219,035 2,77&.&65.919 2,320,186,308 2,882,702,783




Auditados Interinos

Diclerbre 2015 Diclembre 2016 Diclembre 2017 Marzo 2017 Marzo 2018
PASIVOS Y PATRIMONIO
Fondes Tomados a Préstamo
Del Banco Central - - - - R
De instituciones financieras del pais 230,000,000 235,000,000 230,000,000 235,000,000 -
De instituciones financieras del exteriar - - - -
Otros - - - -
Intereses por pagar - - - -
Subtotal 230,000,000 235,000,000 230,000,000 235,000,000 -

Valores en Clrculacién
Titulos y valores
Intereses por pagar
Subtotal

Otros Pasivos

TOTAL PASIVOS

Patrimonioc Neto

Capital pagada

Capital adicional pagado

Otras reservas patrimoniales

Resultados acumulados de ejercicios anteriores
Resultados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Cuertas Contingentes
Cuentas de Orden

1,218,529,705

1,442,516,824

1,771,072,072

1.420,007,529

2,107,407.802

1,219,529,705

1,442,516,824

1,771,072,072

1,420,007,528

2,107,407 802

47,730,414 116,004,979 167,397,943 99,065,437 150,575,270
1,497,260,119  1,793,521,803  2,168,470,015  1,754,072,966  2,257,983,072
440,184,700 477,280,400 526,558,800 477,280,400 526,558,800
22,544,807 25,138,403 27,873,260 25,138,404 27,873,261

31 99 1569  49,278,434.00 51,963,850

37,095,768 49,278,330 51,962,275 14,416,104 18,323,800
499,825,306 551,697,232 606,395,904 566,113,342 624,719,711
1,997,085425  2,345,219,035 2,774,865919  2,320,186,308  2,882,702,783

(11.430,489,256) (18,481,314.784)

(21,679,226,651) (19,174 440,051) (22,179,231,079)

¥ Productos v iy
par parte de ia

P~

Sﬁ’f SUPERINTENDEN
A

06 AGO 2018

Valor en ef Reqistig
#lorizazitn para realiz
: Supaimtengen
12 calidad de Jog valara

el Marea

CIA DE VALORES
DIRECCION DE OFERTA PUBLICA
“BADO

00 g Vaigres
280 18 gferla pibiies
18, 10 wmplica carif

] 319N s0bre
5 ¥ 1 sslvencia dal emizg

61



3.2.2

Estado de Resultados

HUENCIA DE YALORES

£ DFERTA PUBLICK

w

Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A. '

Estados de Resultados I
{(Valores en DOP) x -
Auditados a Auditados a Auditados| a Interinos a Interinos a

Diclembre 2015 Diciembre 2016 Diclembre 2017 Marzo 2017 Marzo 2018
Ingresos financieros
Intereses y comisicnes por crédito 328,285,289 403,215,450 465,107,744.00 110,734,585 129,068,709.00
Intereses por Inversicnes 6,808,244 2,483,623 1,582,606.00 246,257 539,075.00
Ganancia por Inversiones - - - - -
Subtatal 335,093,533 405,699,073 466,690,350 110,980,846 129,607,784
Gastos financieros
Intereses por captaciones {121,229,966) (135,658,827) (161,03]{,925) {38,004,245) {50,568,159.00)
Pérdidas por inversicnes - - | - - -
Intereses y comisicnes por financiamientos (4,369,216) (22,362,183} (27,458,934} {7,393,504) {1,967,084.00)
Subtotal {125,599,182) (158,021,010) (188,496,859} (45,397,749) {52,536,243)
MARGEN FINANCIERQO BRUTO 209,494,351 247,678,063 273,19:3,491 65,583,097 77,071,541
Provisiones para cartera de créditas {10,800,655) (17,238,719} (26,67‘1,5701 {5,814,147) {6,067,674.00)
Provislén para Inversiones {153,462.00) {25,880.00) - - -
Subtotal {10,954,117) {17,264,599) (26,67‘1,6701 {5,814,147) {6,067,674)

|

MARGEN FINANCIERO NETO 198,540,234 230,413,464 251,521,821 59,768,950 71,003,867
Ingresos {Gastos) por diferencia de cambi - - -
Otros Ingresos operaclionales
Comisicnes por servicips - - - -
Comisiones por cambio - - - - -
Ingresos diversos 68,007,578 75,023,939 93,202,448 21,498,758 25,749,094.00
Subtotal 68,007,578 75,023,939 93,202,448 21,498,758 25,749,094
Otros gastos operacionales
Comisiaones por serviclos (3,314,715) {3,484,307) (3,23?,057) (568,804) (690,345.00)
(Gastos diversos 122,727,088) (24,381,302) (31,20?,157] (5,838,813) (6,237,318.00)
Subtotal (26,041,803) {27,865,609) (34,44?,224) (6,407,617) {6,927,667)
Gastos operativos
Sueldos y compensaciones al personal {97,487,154) (102,496,610) (104,77;2,889) {26,624,032) {29,423,926.00)
Servicios a terceros {15,251,302) {20,451,655) {23,930,194) {5,983,764) {5,164,363.00}
Depreclacién y Amortizaciones {7,631,529) (5,820,562} 16,016,345} {1,264,655) {1,303,515.00)
QOtras provisiones {4,915,004) {5.938,437) {11,490,814) {2,507,480) (3,035,003.00)
{Otros gastos {60,131,437) (58,467,620) {68,570,176) (16,005,482) (20,367,261.00)
Subtotal {185,416,426) (197,174,884) (214,780,418) (52,385,417} {59,294,068)
RESULTADO OPERACIONAL 55,089,583 80,396,910 95,496,627 22,474,674 30,531,226
Otros ingresos (gastos)
Otros ingresos 5,248,124 15,388,053 13,821,374 3,026,851 3,015,234.00
Otros gastos (7,005,633) {23,395,907) {33.092,756) (5,753,437 (8,445,363.00)
Subtotal {1,757,509) (8,007,854) (19,27}1,382) (2,726,586) {5,430,129)
RESULTADQO ANTES DE IMPUESTOS 53,332,074 72,389,056 76,224,245 19,748,088 25,101,097
Impuesto sohre |a renta {14,283,897) (20,517,130) (21,527,113) (5,331,984) (6,777,297.00)
RESULTADO DEL EIERCICIO 39,048,177 51,871,926 54,697,132 14,416,104 18,323,800
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3.23

Estado de Fiujos de Efectivo

{Valores en DOP)

Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A.
Estados de Finjos de Efectivo

Auditados a Auditados a AudHiados a Internos Interinos

Diclembra 2016 Diclembre 2016  Diciembre 2017 Marza 2017 Marzo 2018
Efectivo por Actividades de Operacldn:
Intares y comisiones cobrados por crédites 318,880,267 390,598,307 457,720,458 110,734,588 128,088,710
Ingresos Financieros par Invarsiones - - - 246,257 539,075
Otres ingresos financiems cobrados 6,808,244 2,585,113 1,582,608 - -
Otros ingresos operacionales cobrados 68,007,578 75,023,840 83,202,448 23,824,006 27,376,473
Intereses pagados sobre captaciones (112,317,209) (125,028,370) (161,037,925) (38,004,245) (50,56%,158)
intereses y comisicnes pagados por financiamismnto (4,369,216) (22,382,182} (27,458,934} (7,393,504) (1,867,084)
Gastos administrativos y generados pagados (172,869,893) (181,415,888) (106,878,401) (32,807,7686) (34,588,289)
Otros gastos operacionales pagados (26,041,803) (27,865,608) (34,448,224) (25,240,289) (34,613,308)
Impuestes sobre la renta pagado (3,132,195) {2,788,608) (18,280,878) - -
{Cobros) pagos diversos por activdades de pperacion (6,687,168) 35,742,552 26,552,886 (10,384,369) (11,838,834)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacitn 67,378,625 144,868,167 140,876,947 21,174,670 23,306,588
Efectiva por Actividades de Inversion:
{Aumento) Disminucién en inversiones (5,280,208) 5,188,718 - - -
Inversiones a aperturar - - - (1,625,700,000% (3,917,800,000)
Inversiones a liquidar - - - 1,825,700,000 3,827,800.000
Créditos atorgados (1,299,003, 848) (1,300,240,278)  (1,467,897,062)|  (278,598,454)  (387,828,468)
Cnéditos cobrado 829,438,398 897,732,036 1,005,033,670 250,981,736 276,297,314
Adgulsicion de propiedad, muebles y equipcs (7.841,603) (3,854,270) (8,813,581) (3,930,463) (6,331,818}
Producto de la wanta de propledad, muebles y equipos 13,55% - 478,466 - -
Producto de la wenta de bienes recibidos en recuperacion da créditos 26,478,022 60,868,853 70,418,735 15,628,761 21,308,747
Efectlva neto usado en las actividades de inversidn {456,195,780) {340,296,540) {400,881,662) {15,816,421) {186,556,226)
Efectivo por actividades de financlamlentos:
Captaciones recibidas 570,512,702 496,258,052 682,519,076 134,316,888 794,887 651
Dewolucitn de captacicnes {427.088,245) (273,270,933) (353,063,828) (156,6828,184) {458,651,921)
Operaciones de fondes tomados a préstamos 230,000,000 5,000,000 1,205,500,000 35,509,652 -
Operaciones de fondes pagades - - (1,210,500,000} {35,509,852) (230,000,000)
Aportes de Capital a recibir - - - 2,593,556 2,734,857
Divdendos a pagar y otros pagos a los accionistas - - - (3,695,851) (2,257,311)
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamianto 373,416,457 227,987,119 323,665,248 (23,615,551) 106,813,276
Aumento (Disminucién) neto en el efectivo y equlvalentes de efectivo {15,400,698) 32,658,346 £3,548,543 (18,357,302) (56,435,962)
Efectiva y equivalentes de efectivo al Inlclo del aho 234,171,342 218,770,544 261,329,880 251,329,990 314,879,533
Efectivo y equivalentes de efectivo al final dal afo 218,770,644 261,329,980 314,879,533 232,972,688 258,443,871
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3.2.4 Indicadores Financieros

Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A.
Indicadores Flnancleros

Auditados a Auditados a Auditados a Interinos a  Interinos a

Diciembre 2015 Diciembre|2016  Diciembre 2017 | Marzo 2017 Marzo 2018
VOLUMEN |
Tatel de Activos Netos (Millones) 1887.08 2360.40 2345.22) 2320,18 2B882.70]
Total de Pasivos (Millones) 1497.26 1807 .60 1783.52) 1754.07 2257.9
Total Patimonio Neto {Mllones) 498,83 L£52.80 551.70 566.11 624.7
RENTABILIDAD |
[ROA (Remabilidad de los Actives) 3.08 3.45 313 343 3,60y
ROE (Remabilidad de} Patimonio) 11.08 13.74 13.101 14.08 16.19
ngresas Financieros { Activas Productivos 19.38 18.83 22.84 21.82 20.15
Margen Financiero Bruto ! Margen Operacicnal Bruto B3.31 84.01 82.56 B1.29 80.37|
Activos Productivos / Activos Totales Brutos 81.43 82.40 82.81 B64.38 86,204
Margen Financiero Bruto {MIN) / Activos Productivos 12.12 12.11 13.62| 12.80 11.88
LIQUIDEZ |
Disponibilidades/Total Captaciones + Obilg. Con Costo 15.09 I 1498 12,56 14.08 12.26
Disponibilidages/Totat de Captaclones 17.94 17.42 17.42] 16.41 12.28
Disponibilidades / Total de Depésiios 0.00 0.00 0.c0 0.00 C.00|
Disponib.+ Inversiones en Depésitos y Valores/Total Activos 11.22 10.85 10.72) 10.04 42.08
Activos Productivos/Total Captaciones + Oblig. Con Costo 119.26 , 121.84 102100 12292 122.08
ESTRUCTURA DE LA CARTERA DE CREDITOS [
Canera de Crédiles Vencida (Capital)/ Total de Cartera de Crédito Bruta 1.42 1.03 1.03 114 1.18
Cariera de Crédites Vencida (Capital y Rendimlentos} / Total de Cartera da Crédito Bruta 1.64 1.20 1.28 1.34 1A%
Cariera de Créditc Vigenta {Capital) / Totai Cartera de Grécdio Bruta 97.17 97.51 97.51 87.37 87.200
Carlera de Crédito Vigenta (Capital y Rendimlertos) / Total Cartera de Crédito Bruta 98.38 98.80 99.0 98.66 98.57]
Cartera de Crédite Vigente WN (Capitsl y Rendimientos) / Total Cartera de Crédito Bruta 98.39 98.80 115.33 9B.66 98.57
Carlera de Créditc Vigente WE (Capital y Rendimientos) / Total Cartera de Crédito Bruita 0.00 0.0¢ 0.0 0.00 0.00¢
Provisidn para Cartera / Total de Cartera Vencida (Capital y Rendimientos} 128.14 128.74 121.21 122.76 141.54
Provisién para Carlera / Total de Carlara de Crédito Bruta 2.08 | 1.55 1.55 1.64 2.0
ESTRUCTURADE ACTIVOS
Disponitilidades netas / Activos Netos 10,95 10.85 10.72] 10.04 8.97]
Disponibilidedes en el Exterior / Disponibilidades 0.00 0.00 0.00] 0.00 0.09]
Total Cartera de Créditos neta / Actives Netos 85.72 86.15 86.74 B7.18 86.25]
Total Inversiones netas / Total Activos Netos 0.26 0.00 0.09) 0.00 3.12
Activos Fijos netos / Palimonio Técnico 478 399 3.61 4.50 4.71
Activos Fijos netos / Activos Netos 1,10 0.84 0,85 087 0.91
Activos Fijos Bruto/ Activos Brutos 3.90 328 3.30 2.02 1.62
Bienes Reclbidos en Recuperaciton de Créditos netos/Actives Netos 0.21 0.20 0.20 017 0.1
Otros Activos. netos / Activos Netos 0.25 Q.78 Q.11 0.52 0.45
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Auditados a Auditados a Auditados a Interinos a Interinos a

Diciembre 2015 Diclembre 2016  Diclembre 2017 |Marzo 2017 Marzo 2018
ESTRUCTURA DE PASIVOS
Total Pasivas / Total Activos Netos 74.97 76.58 76.48 75.80 78.33
Cartera de Créditos Bruta / Total Captaciones 143.33 143.18 143.1 144.80 119.01
Activos Productives/Total Pasives 11545 113.18 1138 +15.88 113.94
Inversicnes Banco Central / Total Capteciones 0.00 0.00 0.0 0.00 0.00
Total Captaciones / Total Pasivos 8145 79.80 BD4 8095 ©3.33
valores en Girculacién del Pablico / Total Captaciones 100.00 100.00 100.0 100.00 100.004
Total Depésitos / Total Capiaciones 0.00 0.00 0.0 0.G0 0.00
Depdsitos a la Vista / Total Depositos 0.00 0.00 0.0 0.00 0.004
Depdsitos de Ahorra/ Total Depésitos 0.00 0.00 0.0 0.00 0.0¢
Depdsitos a Plazo / Total Depositos 0.00 0.00 0. 0.0D 0.0¢
CAPITAL
Indice de Sotvencia 23.24 22.35 21.51 23.08 21.19
Endeudamiento {Pasives/Patrimonio Neto) Veces 3.00 3.z7 3.2 3.10 361
Activos netos/Patrimonic Neto (Veces) 4.00 4,27 4.2 410 4.61
Cartera de Crédito Vencida (Capital)/ Patimanic Netc 4.97 3.86 X 4.16 4.73
Total Cartera de Crédito Bruta / Patimonio Neto (Veces) 3.50 3.74 a7z 383 4.01
Activos Improductives / Patimonio Neta (Veces) 079 0.74 Q. 0.65 0.85)
Otros Activas / Patrimenio Neto (Veces) 0.01 0.03 0.0 0.02 0.02
Patimorio Neto ! Activos Nedos 25.03 23.42 235 24.40 21.67|
Patrimoric Neto / Tatal Pasivos 33.38 30.58 307 3227 27.67
Patimonic Neto / Total Captaciones 40.98 38.32 38.2 39.87 23.64)
Patrimonioc Neta/ Actives Netos (Excluyendo Disponibilidades) 28.41 26,21 26.3 27.92 23.31
GESTION
Total Gastos Generales y Administrativas/Total Captaciones 14.80 12.91 14.0 14.05 10.68
Gastos de Explotacion f Margen O peracicnal Bruto {Cost / Income) 71.78 63.14 60.3 61.83 58.67]
Gastos Financieros de Captaciones / Captaciones con Costo 9.94 $.40 111 10.71 9.60
Gastos Financieros/Total Captaciones + Oblig. Con Coslo 866 9.42 94 10.97 5.97|
Gastos Financieros / Captaciones con Costos + Obligaciones con Costo 8.66 9.42 94 10.87 9.97]
Total Gastos Genarales y Administ. /Tatal Captaciones + Oblig. Con Costo 1245 11.10 10.1 12.06 10.68
ingresos Financieros / Activas Preductives 19.38 19,83 2. 21.82 2015
(Gastos Financieros ! Activos Productives (CE) 7.27 1.73 82 B.83 8.17]
Gastos Financieros / Activos Financierss (GF) 6.49 6.92 82 8.05 7.49
Gastos Financieros / Ingresos Financleros 37.48 38.895 40,3 40.81 40.53
(Gastos Operacionales / Ingresos Operacionales Brutos 86.33 B3.05 B2. 83.04 80.35
Total Gastos Generales y Administrativos / Activos Totales 5.04 7.88 Bs 860 7.81
Gastos de Explotacion ! Activas Productivos 10,44 8.10 9.9 9.81 8.75
(Gasto de Personal / Gastos de Explotacion 54.01 55.08 51. 53.38 52.30
Activas Productivos / No. Empleados {millones de RDS) 15.43 18,26 18.04 18.16 23.82
No. de Empleadas / Total de Oficinas (ndmero de personas) 16.00 16.00 18.8 16.00 18.00
Activos Toteles bruto / No. oficinas (millones de RDS) 303.28 354.63 411.21 344.41 497,40
Activas Totales brute / No. empleados (millones da RDS) 18.85 2216 21.8 21.53 27.63)
Gastos Generdlas y Administratives / No. ampleados ( millones de RD$) 1.64 1.68 1.8 0.45 0.52
Gastos de Personal / No. Empleados (millones en RD$) 0.87 0.92 0.9 0.24 0.27]
ESTRUCTURADE GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS
Sueldos y Compensaciones al Personal/Total Gastes Grales. y Administ. 54.01 55.06 51, 53.38 52.30
Otros Gaslos Generales/Total Gastos Genarales y Administrativos 45.99 44.94 48, 46.62 47.70
Total Gastos Generales y Administrativos/Total Gastos 41.85 42.01 396 41.19 40.17

-Banco Confisa no cuenta can Depésitos por tanto estas cuent

as se encuentran an caro,

-Las informaciones marcadas como ND no se encuentran disponibles en la pagina de la fuente.
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3.2.5 Analisis Horizontal de los Estados Financieros Individuéles.

Patrimonio
Marzo 2018 Vs, Marzo 2017

En los primeros 3 meses (Enero — Marzo) del 2018 la entidad cerré con DOP 624 719,711 versus DOP 566,113,342
valor con el que cerrd el mismo periode al 2017, representando esto un 10.35% de crecimiento.

Diciembre 2017 Vs. Diciembre 2016

El total del Patrimonio pasa de DOP 551,697,232 a DOP 606,395,904 de diciembre 2016 a diciembre 2017,
representando un aumento de 10%. La razén de esto es que, tradicionalmente, Banco Confisa ha capitalizado en un
100% los beneficios a pesar de sus pollticas, que permite repartir dividendos proporcionalmente a los accionistas hasta
et 50% del valor (Para mayor informacién ver acapite 3.3.6.2, Movimiento de Utilidades Retenidas y Dividendos
Distribuidos en los Tres Uitimos Ejercicios Fiscales, del prospecto de Emisién Definitivo.

Diciembre 2016 Vs. 2015

El patrimonio cerré en el afio 2016, con un valar neto de DOP 551,697,232 contré DOP 499,825,306 en el 2015, para un
crecimientoc de DOP 51,871,926

Activos
Marzo 2018 Vs. Marzo 2017

En los primeros 3 meses (Enero — Marzo) del 2018 |a entidad cerré con Activos por DOP 2,882,702,783 versus DOP
2,320,186,308 valor con el que cerr6 el mismo periodo al 2017, representando esto un 24.24% de crecimiento.

El crecimiento de los activos tiene una relacién con el crecimiento de la cartera, ya que esta partida es la mas
representativa dentro del total de los activos con un 85.25% de participacién.

Diciembre 2017 Vs. 2018

La entidad cerrd en Diciembre 2017 con DOP 2,774,865,819 representando versus Dicidembre 2016 DOP 2,345,218,035
asto un 18.32% de crecimiento.

El crecimiento de los activos tiene una relacion con el crecimiento de la cartera, ya que esta partida es la més
representativa dentro del total de los activos con un 86.21% de participacion.

Diciembre 2016 Vs. 2015

El total de Activos en el afio 2016, cerré con un valor neto de DOP 2,345,219,035 contra DOP 1,997,085,425 en el 2015,
para un crecimiento de 17%. Mientras que en el 2014 el valor neto era de DOP 1,600,794 648,

Cartera de Crédito
Marzo 2018 Vs. Marzo 2017

Entre Marzo 2017 y Marzo 2018, la cartera de créditc neta crecié en un 21.51%|con un balance a Marzo 2018 de DOP
2,457,381,717. El crecimiento que ha tenido la cartera de crédito de Banco Confisa esta ligado al crecimiento del
mercado y evolucidn natural de |a cartera. Otro factor que influye en este crec:|m|e‘nto es |a participacioén de nuevas ferias
a las de afios anteriores, en conjunte con la implementacion de la Fabrica de Préstamo ayudando a agilizar e! proceso

de otorgamiento de creditos y a su vez a conseguir mas negocios. —
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Diciembre 2017 Vs. Diciembre 20186

Entre Diciembre 2016 y Diciembre 2017, la cartera de crédito neta crecié en un 17.65% con un cierre a diciembre 2017

de DOP 2,392,344,134.

Diciembre 2016 Vs, 2015

La Carera de Crédito crecio el 2016 con relacién al 2015 en un 18.78%, pasando de DOP 1,711,934,052 a
2,033,450,953. El crecimiento que ha tenido la cartera de crédito de Banco Confisa esta ligado al crecimiento del

mercado y evolucidn natural de la cartera.

Algunas informaciones adicionales de la Cartera de Créditc del emisor se muestran a continuacién:

Créditos Vigentes on Moneda Maciopal

Dichembire 2004 Diclombre 20085 Biciembre 2016  Diclembie 3017

RMarzo Hi1d

Marzo 2018

Camercial | 145.097.150 | 141708507 | 119,280,749 | 125177993 |  117,547.425 | 126,576.443
Consumo | 3,133,065,308 | 1,551,362.167 | 1,889,097,850 | 2242228524 |  1,679.592.105 |  2.307.408.326 |
Hipotecaric 6,173,878 5,470,133 5,681.594 | 4115871 | 4.808.931 3,853,777 |
TOTAL 1,284,336,376 | 1,698,541,107 | 2.014060,504 |  2,371,522.888 |  2,001,948,462 |  2,437,838,546
Credilos en Mora - -

Comercial 215,620 | 188,867 | 232000 330.706 301.183 | 352,469
Consume B | 1680021 | 1901763 2,708,347 2,260,806 3,075,438 5.633.942
Hipotecario | 10,252 | - : 9963 - 10,838
TOTAL | 1,885,893 | 2,090,630 2,940,947 4,601,475 3,376,681 6,097,258
Comercial | 1,855,472 | 2,536,272 1,654,284 | 1,526,861 3,726,286 1,664,317
Consumo | 13307.552 | 20,206,533 | 16,767,999 15,156,877 16,436,284 | 21.758.628
Hipotecario ' il B ) 0 - | m—

TOTAL 15,367,005 | 22,742,804 | 18,422,283 | 20,683,338 | 20,162,571 1 23,422,985
Rendimientos por cobiar ) ) . . )

De cracitos vigantes 16,307,079 | 21,298,439 26,535,192 | 32,378,513 | 26,_6_2,_‘3_6&}_ 34,392,135
De creditos vencidosde 3L a90dias 1,150,418 1,445,239 2,034,935 | 3.375,200 | 1,314,547 |

[e Crecitos venacos por mas de 506 dias 1,175,848 1,814,665 1,484,966 1,508,255 | 1,651,567 | _ 1.88¢
Provision para Cartera de Credito (27,015,105)|  (35,998,832)| (32,007,584) (21.885,335.00]| (33,766,527} {30.558,177]
Cartera de Credito 1,293,207,532 | 1,711,934,052 | 2,033450,953 |  2,302,344,134 |  2,022,360,262 !_1:515738_1_,?15

Fondos tomados a préstamos

Marzo 2018 Vs. Marzo 2017

Al cierre de Marzo 2018, el Emisor no contaba con fondos tomados a prestamos con entidades bancarias, preducto de la
sustitucién de sus pasivos por los Bonos Corporativos del presente Programa de Emisiones.

Diciembre 2017 Vs. 2016

El financiamiento al cierre del 2017 fue de DOP 230,000,000, reflejando un disminucion de 2% con relacidn al 2016.

Diciembre 2016 Vs. 2015

El financiamiento al cierre del 2016 fue de DOP 235,000,000, reflejando un crecimiento de 2.17% con relacidn al 2015,
Mientras que el 2015 versus el 2014 reflejd un crecimiento de un 100% ya que para ef 2014 la institucidn no cerré con

balance en esta partida.
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Valores en Circulacién 08 AGD 2013

Marzo 2018 Vs Marzo 2017 YL A NN

APROZADO

Los primeros 3 meses del 2017 los valores en circulacién reflejaron un valor de DQP 1,420,007 ,529 mientras que para &l
igual periodo del 2018 cerrd en DOP 2,107,407,802 para un crecimiento de DOP 687,400,273 representando esto un
48.41% de crecimiento. El crecimiento que asumié la cartera de valores en circulacion es el crecimiento natural de la
cartera histéricamente y en [a emisién de los bonos corporativos por DOP 250 millones.

Diciembre 2017 Vs Diciembre 2016

Los valores en circulacion cerraron en el 2017 con un valor neto de 1,771,072,072, reflejando un crecimiento de 22.78%
con respecto al cierre del 2016 de DOP 1,442 516,824, representando esto un aumento de DOP 328,555,248, El

cracimiento que asumid la cartera de certificado es el crecimiento natural de la ca:mera histéricamente y en [a emision de
los benos corporatives.

Diciembre 2016 Vs. 2015

Los valores en circulacién cerraran en el 2016 con un valor neto de 1,442 5186, 824 reflejando un crecimiento de 18.28%
con respecto al cierre del 2015 de DOP 1,219,529,705, representando esto un aumento de DOP 222,987,118, El
crecimiento que asumid la cartera de certlﬁcado es el crecimiento natural de la cartera histéricamente.

Pasivos
Marzo 2018 Vs. Marzo 2017

Para Marzo 2018, los pasivos cerraron con DOP 2,257,983,072, mientras que para el mismo periodo del 2017 estaban

en DOP 1,754,072,966 reflejando un crecimiento de aprommadamente un 28. ?3% siendo esto un aumento de DOP
503,910,108.

Diciembre 2017 Vs Diciembre 2016

Los pasivas cerraron en ef 2017 con un valor 2,168,470,015, reflejando un cremmlento de 20.81% con respecto al cierre
del 2016 de DOP 1,793,521,803, representandoc esto un aumento de DOP 374, 948 ,212.

Diciembre 2018 Vs. 2015

Para el 2016, los pasivos de Banco Caonfisa, estdn en un 80.43% representado [por los Certificados Financieros, en un
13.10% por el financiamiento obtenido en moneda nacional y en un 6.47% en otros pasivos. Los pasivos totales de la
entidad cerraron en el 2016 en DOP 1,793,521,803, representando un crecimiento de 19.79% con respecto al 2015 que
cerro en DOP 1,497,260,119.

Gastos Operativos

Marzo 2018 Vs Marzo 2017

Para el 2018, los gastos operativos cerraron a marzo con DOP 53,294,068 reflejando un crecimiento de 13.18% con
relacidn a marzo del 2017 que cerré con DOP 52,385,417, representando esto unjaumento de DOP 6,908,651,

Diciembre 2017 Vs Diciembre 2016

Para el 2017, los gastos operativos cerraron a diciembre con DOP 214,780,418 reﬂejando un crecimiento de 8.93% con
relacién a septiembre del 2016 que cerrd con DOP 197,174,884, representando esto un aumento de DOP 17,605,534.

Diciernbre 2016 Vs. 2015

Los Gastos Operativos de la entidad cerraron al 2016 con DOP 197,174,884, representando un crecimiento de un
6.34%, con relacién al cierre anual del 2015 con DOP 185,416,426, representandp esto un aumento de DOP 11,758,458.
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Resultados del Ejercicio

Marzo 2018 Vs Marzo 2017

El resultado del Ejercicio cerré Marzo 2018 con un valor neto de DOP 18,323,800, representando un crecimiento de
27.10% con respecto al igual periodo de 2017 que cerrd en DOP  14,416,104. El crecimiento en estos valores, viene
atado al logro de las metas internas de crecimiento de |la entidad y de sus ingresos en mayor proporcion que los gastcs
para este periodo, esto viene dado por las mismas estrategias explicadas anteriormente, de optimizacién de gastos y
aumento de los ingresos por una mejora en la plataforma de fabrica de préstamos e insercién de la entidad en nuevas -
ferias no habituales.

Diciembre 2017 Vs Diciembre 20186

El resultado del Ejercicio cerré Diciembre 2017 con un valor neto de DOP 54,687,132, representando un crecimienio de
5.45% con respecto al igual periodo de 2016 que cerré en DOP 51,871,926.

Diciembre 2016 Vs. 2015

El resultado del Ejercicio cerré en el 2016 con un valor neto de DOP 51,871,926, representando un crecimiento de
32.84% con respecto al 2015 que cerrd en DOP 39,048,177. El crecimiento en estos valores, viene atado al logro de las
metas internas de crecimiento de la entidad.

3.3 Informacién Relevante

3.3.1 Tendencias o incertidumbres

Para el 2018 segun Consensus Forecast, se espera una expansién de 2.8% de la economla mundial, gracias a mejoras
en las proyecciones de crecimiento de Estados Unidos de América (EUA) y de algunas economias emergentes.

De acuerdo con el Informe de Politica Monetaria de fecha Mayo 2018, publicado por el Banco Central, se espera gue Ia
economla crezca entre 5.5%-6.0% en 2018, apoyada en inversién y consumo, contribuyendo a que la brecha del
producto se sitle en terreno positivo. En 2019, la actividad econémica se moderarfa hasta crecer en torno a 5.0-5.5%.
Para mayor informacién ver acépite 3.12.1, Andlisis de la industria del Prospecto de misi

3.3.2 Liguidez Corriente

Con la salida del presente Programa de Emisiones se espera un incremento en los niveles de liquidez corrientes de la
institucion.

3.3.3 Hechos Relevantes

El Emisor no cuenta con ningun hecho relevante identificadoc que pueda tener un impacto desfavorable o de importancia
en sus operaciones, y que pueda reflejarse o representar un riesgo de en el precic o repago de los Bonos Corporatives
referidos en el presente Prospecto.
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Santo Domingo, D.N.

Republica Dominicana

Dictamen de los Auditores Independientes

Al Consejo de Directores y Accionistas del
Banco de Ahorro y Crédito Canfisa, S. A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A., que comprenden et
balance general al 31 de diciembre de 2016, y los estados de resuttados, flujos de efectivo y cambios en el
patrimonio neto, correspondientes al afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus aspectos materiales, la
posicion financiera del Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A., al 31 de diciembre del 2016, su desempefio
financiero y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las précticas de contabilidad
establecidas por la Superintendencia de Bancos, segln se describe en la nota 2 a los estados financieros que se
acompafan.

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA's),
modificadas por el Instituto de Contadores Plblicos Autorizados de la Replblica Dominicana. Nuestras
responsabilidades bajo estas normas se describen mas adelante en la seccién "Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros" de nuestro informe. Somos independientes de la entidad,
de acuerdo con el Codigo de Etica para Contadores (Cddigo de Etica del IESBA), junto can los requerimientos de
ética emitidos por el Instituto de Contadores Publicos Autorizados de la Repiblica Dominicana, que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros, y hemos cumplido con las demas responsabilidades
éticas en conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Otro Asunto

Los estados financieros que se acompafian no estan destinados a presentar la posicién financiera y los
resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de jurisdicciones
distintas a la RepUblica Dominicana. Por lo tanto, el balance general y los estados de resultados, de flujos de
efectivo y de cambios en el patrimonio neto y su utilizacién no estén diseiiados para aquellos que no estén
informados acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos establecidos por la Superintendencia de
Bancos de la Repiblica Dominicana.

Responsabilidades de la administracién y los responsables del gobierno de la entidad en relacion con los
estados financieros

La administracién de la entidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos
de la Republica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (NIIF's), promulgadas por la junta de Normas Internacionales de Contabilidad, y del
control interno que la administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de discrepancias materiales debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados
con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, salvo que la administracion tenga
la intencién de liquidar la entidad o cesar sus operaciones, o tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los responsables del gobierno estan a cargo de supervisar el proceso de presentacién de los informes
financieros de la entidad.
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Responsabilidad del auditor en relacién ¢on la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan.
.l;bres de discrepancias, materiales, debido a fraude & por error; y. emitir un informe de:auditoria que contiene
nuestra opinién. Una seguiidad razonable, es-un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa:
realizada-de acuerdo-con las Normas Internacionales de Auditoria, siempre detecte una dlscrepancia -matetial,
cuando exista. las discrepancias piieden deberse a. fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agfegada;. podria ‘esperarse razonablemente qué influyan en las decisiones
economicas que los: usuarios toman, basaridose en los éstados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Inteérnacionales de Auditoria, modificadas por el
Instituto-de Contadores Plbticos Autorizados de la Repliblica Dominicana, aplicamos nuestra juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda 1a auditorfa. También:

o |dentificamos y evaluamos los riésgos de errores materialés en los estados’ fmancieros, debido. a fraude o
error, disefiamos y realizamos procedirnientos de auditorfa para responder a esos riesgos y obteneriios
evidencia de atiditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuéstra cpinién.. El riesgo
de no. detectar un error matena( resultante de un fraude es mas elevado que aquel que resutte de un
€rrof; ya, que- el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiories deliberadas, manifestaciones:

fnternacionalmente erréneas, o la anulacién del control interho.

o Obtenemos un éntendimiento del. control interno relevante para {a auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de. auditoria que sean apropiadas en las circinstancias, pers fio con el propésito de
‘eXpresar una opinion sobre la efectividad del control intembd de la entidad.

o Evaluamos lo adecuado de las pohticas contables utilizadas. y la razonabilidad dé las -estimaciones
contabtes y'revelaciones relacionadas, efectuadas por la administracién,

o Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion, del principio contable de negecio en marcha y, en
base a la evidencia de auditoria cbtenida, concluimios sobre si existe o no, una incertidurnbre material
relacionada con eventos o condiciones quepuedan generar una duda significativa sobré la ‘capacidad de la
entidad para continuar comio negocio en marcha, Si llegamos a: la conclusion -de que existe una
fricértidumbre material se requiere que llamemos la atencién en nuestro irforme de auditorfa; sobre las
corréspondientes revelaciones en los estados financieros o, si tales revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinioh modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria btenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

o Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros represeitan las tranpsacciones y los hechos subyacentes de una
forma que logren una presentacion razonable.

»  Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otros asuntos, el

alcance y la oportunidad de la auditoria planificados y los hallazgos de auditoria significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

BDO Auditorfa, S.R.L. @ &
No. SIB A-013-0101

07 de marzo de 2017
Santo Domingo, D. N., Repiblica Dominicana
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

BALANCES GENERALES
{Valores en RD$)
Al 31 de diciembre de
2016 2015
ACTIVOS
Fondos disponibles (notas 2, 3, 15, 24 y 25);
Caja 561,000 696,000
Banco Central 188,579,246 132,783,530
Bancos del pais 62,078,079 85,291,114
Otras disponibilidades 111.665 -
251,329,990 218,770,644
Inversiones (notas 2, 4, 10, 24 y 25):
Otras inversiones en instrumentos de deuda - 5,198,719
Rendimientos por cobrar - 81,490
- 5,280,209
Provisién para inversiones - {67,462)
- 5,212,747
Cartera de créditos (notas 2, 5, 10, 24 y 25);
Vigente 2,014,060,594 1,698,541,107
Vencida 21,363,230 24,833,434
Rendimientos por cobrar 30,035,093 24,558,343
2,065,458,917 1,747,932,884
7 Provisiones para cartera de créditos (32,007,964) {35,998,832)
2,033,450.953 1,711,934.052
Cuentas por cobrar (notas 6 y 24):
Cuentas por cobrar 33,228,072 29,995,173
Bienes recibidos en recuperacién de créditos (notas 2, 7, y 10):
Bienes recibidos en recuperacion de créditos 33,276,979 33,187,197
Provisién por bienes recibidos en recuperacion de créditos (28,642 159) (29,012,256}
4,634,820 4,174,941
Propiedades, muebles y equipos (notas 2 y 8):
Propiedades, muebles y equipos 81,301,342 82,789,127
Depreciacion acumulada {61,375,164) {60,770,540)
19,926,178
Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados finangi ‘
: —_ ]
Gabriel Antohio Lama flvestre Aybar Mota
Presidente ~ . , Vicepresidente Ejecutivo
. /
v\\ﬁd\r\(\(‘\. %) A
Gianna Baez )
-~ SubGerente de Contabilida
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Banco de Ahorro y Crédita Confisa, S. A.

BALANCES GENERALES

{Valores en RDS)

Otros activos (notas 2y 9):
Cargos diferidos
Activos diversos

TOTAL DE ACTIVOS
Cuentas de orden (nota 18)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Fondos tomados a préstamos (notas 11);
De instituciones financieras del pais

Valores en circulacién (notas 12 y 24):
Titulos y valores

Otros pasivos (notas 13, 14y 24)
TOTAL DE PASIVOS
PATRIMONIO NETO (nota 15):

Capital pagado
Otras reservas patrimoniales

Resultados acumulados de ejercicios anteriores

Resultados del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Cuentas de orden (nota 18)

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS (nota 17)

Para ser leidos conjuntamente con las notas a lﬂs estados finan

ﬁ/

Presidente

SubGerente de Contabilidad

e

Gianna Baez

Al 31 de diciembre de

2016 2015
2,614,587 4,930,991
34,435 48,290
2,649,022 4,979,281

2,345,219,035

8,481,314,784

235,000,000

1,442,516,824

116,004,979

1,997,085,425

1,430,489,256

230,000,000

1,219,529.705

47,730,414

1,793,521.803

477,280,400
25,138,403
99
49,278,330

551,697,232

2,345,219.035

{18,481,314.784)

1,497.260,119

440,184,700
22,544,807
3

37,095,768
499,825,306

1,997,085,425

(11,430,489,256)

Sjlivestre Aybar Mota
Vicdpresidente Ejecutivo
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

ESTADOS DE RESULTADOS

(Valores en RD$)

Ingresos financieros (nota 2 y 19):
Interés y comisiones por crédito
Intereses por inversiones

Gastos financieros (nota 19):
Intereses por captaciones
Intereses y comisiones por financiamiento

MARGEN FINANCIERO BRUTO

Provisicnes para cartera de créditos (nota 10)
Provisiones para inversiones (nota 10)

MARGEN FINANCIERO NETO

Otros ingresos operacionales (nota 20):
Ingresos diversos

Otros gastos operacionales (nota 20):
Comisiones por servicios
Gastos diversos

Gastos operativos
Sueldos y compensaciones al personal (nota 22)
Servicios de terceros (nota 23)
Depreciacidon y amortizacidn (nota 23)
Otras provisiones
Otros gastos (nota 23)

RESULTADO OPERACIONAL

Otros ingresos {gastos) (nota 21):
Otros ingresos
Otros gastos

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre la renta (notas 2 y 14)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Para ser leidos conjuntamente con {as notas a los estados finar

—

Gabriel Antonio Lama
K\f\\ﬁ\:\

Presidente

\,

),
Gianna BéezOU\)

SubGerente de Contabilidad

Afios terminados al
31 de diciembre de

2016 2015
403,215,450 328,285,289
2,483,623 6,808,244
405,699,073 335,093,533
(135,658,827) (121,229,966)

(22,362,183) (4,369,216)
(158,021.010) (125,599,182)

247,678,063 209,494,351
(17,238,719) (10,800,655)
(25,880) {153,462)
230,413,464 198,540,234

75,023,939 68,007,578

(3,484,307) (3,314,715)
(24,381.302) (22,727,088)

{27,865,609) {26,041,803)

(102,496,610) (97,487,154)
{20,451,655) (15,251,302)
(5,820,562) (7,631,529)
(9,938,437) (4,915,004)

{58,467,620) (60,131,437)

(197,174,884) {185,416,426)
80,396,910 55,089,583

15,388,053 5,248,124
(23,395,907) {7,005,633)
(8,007,854) (1,757,509)

72,389,056 53,332,074
(20,517,130) (14,283,897)

51,871,926 39,048,177

icepresidente Ejecutivo
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFEC[TIVO
(Valores en RD$)

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Intereses y comisiones cobrados por créditas
Otros ingresos financieros cobrados
Otros ingresos operacionales cobrados
Intereses pagados sobre captaciones
Intereses y comisiones pagados por financiamiento
Gastos administrativos y generales pagados
Otros gastos operacionales pagados
Impuesto sobre la renta pagado
(Cobros) pagos diversos por actividades de operacion

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
{Aumento) Disminucién en inversiones
Créditos otorgados
Créditos cobrado
Adquisicion de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de bienes recibidos en recuperacion
de créditos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion
EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOS:
Captaciones recibidas
Develucion de captaciones
Operaciones de fondos tomados a préstamos
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) NETO EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ARO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Para ser leidos conjuntamente con las notas a lop estados financieros.|

—

Gabriel Antonio Lama
Presidente

EMQD&\)
Gianna Baez’

SubGerente de Contabilidad

Afios terminados al
31 de diciembre de

2016 2015
390,998,307 319,980,287
2,565,113 6,808,244
75,023,940 68,007,578
(125,028,370) {112,317,209)

(22,362,182) (4,369,216)
(181,415,886) (172,869,893)
(27,865,609) (26,041,803)
(2,788,698) (3,132,195)
35,742,552 (8,687,168)
144,869,167 67,378,625
5,198,719 (5,280,209)
(1,300,240,278)  (1,299,003,948)
897,732,036 829,438,399
(3,854,270) (7,841,603)

- ,559

60,866,853 26,478,022

(340,296,940) (456,195,780)

496,258,052 570,512,702
(273,270,933) (427,096,245)
5,000,000 _ 230,000,000

227,987,119 373,416,457

32,559,346 (15,400,698)

218,770,644

234,171,342

251,329,990 218,770,644

Silvestrg Aybar Mota
Vicepresidente Ejecutivo
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Conciliacién)

(vValores en RD$)

Conciliacion entre el resultado del ejercicio y el efectivo
neto provisto por las actividades de operacién:

Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio
con el efectivo neto provisto por las actividades de operacion:

Provisiones:
Cartera de créditos (nota 10)
Inversiones
Bienes recibidos en recuperacién de crédito (hota 10)
Rendimientos por cobrar (nota 10)

Liberacién de provisiones:
Rendimientos por cobrar
Depreciaciones y amortizaciones (nota 8)
Impuesto sobre la renta diferido, neto
Gasto de impuesto sobre {a renta
Ganancia en venta de propiedad, muebles y equipos
Pérdida en venta de propiedad, muebles y equipos
Pérdida en venta de bienes recibidos en recuperacién de créditos
Ganancia en venta de bienes recibidos en recuperacién

de créditos

Cambios netos en activos y pasivos

Total de ajustes

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financier

-, /
//-———-

Gabriel Antonio Lama

Presidente L/A
’ /

Gianna Baez
SubGerente de Contabilidad

Afos terminados al
31 de diciembre de

016 2015
51,871,926 39,048,177
17,238,719 10,800,655

25,880 153,462
712,042 145,655
9,226,394 4,769,348
(2,886,221) (1,590,793)
5,820,562 7,631,529
664,606 (793,988)
19,852,524 15,077,885
(22,542) (12,711)

- 3,668

10,548,446 2,857,224
(3,189,613) (1,391,174)
35,006,444 (9,320,312)
— 92997241  ____ 28,330,448
144,869,167 67,378,625

Silveptre”Aybar Mota
Viceprésidente Ejecutivo

Pagina 7 de 70



Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

ESTADOS DE PATRIMONIO NETO
Afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Valores en RDS)

Resultados
Otras Acumulados Resultado

Capital Reservas de ejercicios del Total

Pagado Patrimonial Anteriores Ejercicio Patrimonio
Saldos al 1 enero 2015 413,185,100 20,592,398 97 26,999,534 460,777,129
Transferencia a resultados acumulados 26,999,534 (26,999,534)
Capitalizacion de utilidades 26,999,600 - (26,999,600} -
Resultado del ejercicio - . - 39,048,177 39,048,177
Transferencia a reserva legal - 1,952.409 - {1,952,409) -
Saldos al 31 de diciembre de 2015 440,184,700 22,544,807 31 37,095,768 499,825,306
Transferencia a resultados acumulados 37,095,768 (37,095,768} -
Capitalizacion de utilidades 37,095,700 (37,095,700) -
Resultado del ejercicio - - 51,871,926 51,871,926
Utilidad por aplicar - - - -
Transferencia a reserva legal - 2,593,596 {2,593.596) -
Saldos al 31 de diciembre de 2016 477,280,400 25,138,403 99 49,278,330

Wser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Gabriel Antonio Lama
Presidente

&m}m

Gianna Baez

SubGerente de Contabilidad
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(valores en RD$)

Entidad

El Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A. (el Banco) es una Institucidn financiera constituida el 14 de
abril de 1980, bajo las leyes de (a Republica Dominicana, con el objetivo de ofrecer financiamiento a
corporaciones y/o personas fisicas y en sentido general, a actividades de intermediacion financieras.

Actualmente el Banco opera por la Ley Monetaria y Financiera No.183-02 y sus reglamentos, asi como
por las resoluciones de la Junta Monetaria de la Repiblica Dominicana, circulares e instructivos de la
Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana.

Et Banco estd domiciliado en la calle Francisco Prats Ramirez No. 149, esquina Manuel de Jesis
Troncoso, Ensanche Piantini, Santo Domingo, Distrito Nacional. Los principales ejecutivos del Banco
son los siguientes:

Nombres Posicién

Gabriel Antonio Lama Presidente

Silvestre Aybar Mota Vicepresidente ejecutivo
Digna Luz Paulino Gerente de Finanzas

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco mantiene su oficina principal en la zona metropolitana de
Santo Domingo, una sucursal en la Rémulo Betancourt, y la Provincia de Puerto Plata y tres agencias
mas en el resto del pais, seg(in se indica a continuacién:

2016 2015
Ubicacion Oficinas* Oficinas*
Zona Metropolitana 2 2
Zona Oriental 1 1
Interior del pais (Puerto Plata, Santiago,
San Francisco de Macoris e Higitey) 4 4

* Corresponden a sucursales y agencias.

El Banco mantiene sus registros y prepara sus estados financieros en pesos Dominicanos (RD$). Los
estados financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 adjuntos fueron aprobados para su emisién el 09
de marzo de 2017 y el 7 de marzo de 2016, respectivamente, por la Administracién del Banco.

Base contable de los estados financieros

La politica del Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A., es preparar sus estados financieros de
acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos de la
Republica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad diferente a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, se aplican las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (NHF) en ciertas situaciones no previstas en el referido marco contable. Dicha base
contable se establece en la Resolucion 1394 y sus modificaciones especialmente la Circular SB No.
€/12/05 del 30 de septiembre de 2005. Las practicas contables de contabilidad para instituciones
financieras establecidas por la Superintendencia difieren en algunos aspectos de las NIF aplicables
para bancos e instituciones financieras. En consecuencia, los estados financieros no pretenden
presentar la situacion financiera, resultados de operaciones y flujos de efectivo de conformidad con
las NIIF. Los estados financieros del banco que se acompaifian estan preparados en base al costo
histérico.
P

>
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Banco de Ahorro y Crédito Confla, S. A.

Notas a los Estados Financi
Al 31 de diciembre de 2016 y
(Valores en RDS)

0s
2015

Resumen de las principales politicas de contabilidad (confinuacién)

Principales estimaciones utilizadas

La preparacion de los estados financieros requiere que |

8 gerencia haga estimaciones y supuestos

contables. En el caso del Banco de Ahorro y Crédito Cqnfisa, S. A., existen en el 2016 y 2015,

estimados en la determinacion de provisiones de activos, r
gue se utilizan como base para determinar otras provisiol
hasta que se determina el valor real de las cuentas. Los
estimados.

Instrumentos financieros

ueridas por las regulaciones vigentes y las
es que se registran de manera transitoria
resultados reales podrian diferir de dichos

El valor razonable de los instrumentos financieros a corto glazo, tanto activos como pasivos, han sido

valorizados con base en su valor en libros segiin estan refl

jados en los balances generales del Banco.

Para estos instrumentos financieros, el valor en libros es|similar al valor en el mercado debido al

periodo relativamente corto de tiempo entre el origen de |

Los valores de mercado estimados de los instrumentos fin

instrumentos vy su realizacidn.

ncieros del Banca, su valor en libros y las

metodologias utilizadas para estimarlos se presentan a continuacion:

Instrumentos financieros a corto plazo

valorizados con base en su valor en libros segln estan refl

jados en los balances generales del Banco.

El valor razonable de los instrumentos financieros a corto %.Ilazo, tanto activos como pasivos, han sido

Para estos instrumentos financieros, el valor en libros es
periodo relativamente corto de tiempo entre el origen de
categoria estan incluidos: fondos disponibles, depésitos a p|
cobrar e intereses por pagar.

Inversiones en valores y valores en circulacion

similar al valor en el mercado debido al
Jos instrumentos y su realizacién. En esta
lazo fijo en otros bancos, rendimientos por

El valor razonable de las inversiones negociables y a vencimiento se estima en base al valor ajustado

por el deterioro, el cual fue determinado siguiendo las dir
ya que no existe un mercado de valores activo en el
razonables de éstas.

Para los valores en circulacion, es similar a su valor en
mercado de valores activo en la Repiblica Dominicana.

trices de la Superintendencia de Bancos,
is que permite determinar los valores

ibros, ya que actualmente no existe un

La institucion aplica el instructivo para la Clasificacion, Vploracion y Medicion de las inversiones en
instrumentos de deuda provista por la superintendencia de Bancos. Por ende, la entidad clasifica sus
inversiones en las siguientes categorias: negociables, dispoibles para la venta y mantenidas hasta su
vencimiento, y otras inversiones en instrumentos de deuda.

Las inversiones que se pretenden mantener por una porcign de tiempo indefinido, y que pueden ser
vendidas en respuestas a las necesidades de liquidez o cambios en tas tasas de interés, son clasificadas
como disponibles para la venta. Las inversiones disponiblds para la venta y negociables se registran
originalmente a su valor razonable y la prima o descuentp con que se haya adquirido, se amortiza
durante la vigencia del instrumento empleando la tasa de interés efectiva. Su valor se actualiza
diariamente el valor de mercado del cierre de cada dia.

La Gerencia determina la correcta clasificacion de sus invqrsiones en el momento de la adquisicién y
reevalla su designacion sobre una base regular. /

L

LY
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Valores en RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacién)

Todas las compras y ventas de las inversiones son reconocidas a la fecha de la ejecucién de la
transaccién. El costo de compra incluye el precio de compra mas costos adicionales de adquisicion
como comisiones de corretaje e impuestos. Las inversiones disponibles para la venta y negaciables son
subsecuentemente llevadas a su valor razonable, el cual estd fundamentado en la cotizacion en el
mercado del instrumento a la fecha del balance general, siempre que este referente de precio esté
disponible al publico. Las ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas que surgen de la diferencia
en el valor razonable de las inversiones en valores negociables son incluidas en el estado de resultados
en el periodo en que estas se determinan, y en el estado de patrimonio para las inversiones en
valores disponibles para la venta.

En cuanto a las inversiones mantenidas hasta su vencimiento corresponde esta categoria a aquellas
inversiones con la intencidén vy la habilidad de mantener hasta su vencimiento, y se cotizan en un
mercado activo u organizado. Estas se registran a su costo amortizado usando el método del interés
efectivo, donde el descuento o la prima determinado al momento de la adquisicion del instrumento de
deuda se amortizan con cargo a la cuenta de resultados durante la vigencia del titulo. Estas
inversiones por definicion no pueden exceder sus valores realizables.

Otras inversiones de deuda, comprenden todas las demas inversiones en valores que no cotizan en
mercados activos u organizados no clasificadas en las tres categorias referidas anteriormente. Se
registran a su costo amortizado empleando el métado de interés efectivo.

Cartera de créditos

El valor razonable de la cartera de créditos esta valuada al valor en libros, ajustada por el estimado
aplicado a los créditos dudosos para llevarlos al valor esperado de realizacidn, segin establecen las
autoridades reguladoras. lLos créditos fueron segregados por tipos tales como comerciales,
hipotecarios para la vivienda y créditos al consumo.

Rendimientos y costos de activos y pasivos financieros

Los rendimientos sobre los activos financieros son reconocidos bajo el método de lo devengado,
calculado bajo el método de interés simple sobre los montos de capital pendiente y los costos de los
pasivos son igualmente reconocidos como gastos bajo el mismo método.

Cartera de créditos

Los créditos estan registrados al monto del capital pendiente, menos la correspondiente provision.
Provision para cartera de créditos

El REA aprobado por la Junta Monetaria en su Primera Resolucion det 29 de diciembre de 2004,
circulares complementarias, instructivos y observaciones reatizadas por la Superintendencia de Bancos
y el Instructivo para el Proceso de Evaluacion de Activos en Régimen Permanente emitido por la
Superintendencia de Bancos el 7 de marzo de 2008 establecen el procedimiento para el proceso de
evaluacion y constitucion de provisiones de la cartera de créditos, inversiones y bienes recibidos en
recuperacion de créditos y contingencias.

De acuerdo con el REA la estimacién para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de créditos

depende del tipo de crédito. Los créditos se subdividen en comerciales (mayores deudores, menores
deudores), consumo e hipotecarios.

Wh
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y (2015
(Valores en RD$)

2,

Resumen de las principales politicas de contabilidad (conJinuaclén)

La estimacién de la provision se determina como sigue:

a)

b)

Mayores deudores comerciales: Se basa en un analisis categorizado de cada deudor en funcién de
su capacidad y comportamiento de pago y riesgo pais, a ser efectuado por el Banco de forma
trimestral para el 100% de su cartera de mayores deudores comerciales (sujeta a revision por
parte de la Superintendencia de Bancos), y en porcerjtajes especificos segin la clasificacién del
deudor, excepto los créditos a instituciones del Gablerno Central y otras instituciones publicas

que se clasifican de acuerdo con lo establecido por el
Inversiones y Operaciones Contingentes del Sector

Instructivo para la Evaluacién de Créditos,
Pdblico. Las garantias, como factor de

seguridad en la recuperacién de operaciones de crécritos, son consideradas como un elemento
secundario y no son tomadas en consideracién en la| clasificacién del deudor, aunque si en el
computo de la cobertura de las provisiones necesarias|

En fecha 7 de marzo de 2014 la Superintendencia de Bancos emitid la Circular SB: No. 003/14 la
cual dispone el tratamiento aplicable a los mayores y| menores deudores comerciales al término
de la dispensa otorgada a los deudores afectados por (a medida de consolidacién de deudas en el
Sistema Financiero Dominicano. Entre otros aspectos gsta circular establece que las entidades de
intermediacién financiera deben considerar el monto|adeudado mas contingencia en el sistema
financiero para la determinacién de los mayores y| menores deudores comerciales. En este
sentido, son mayores deudores comerciales aquellos que superen los RD$25 millones, y menores
deudores los que no excedan los RD$25 millones.

Menores deudores comerciales, créditos de consumo e hipotecarios: Se determina en base a los
dias de atraso.

Las provisiones por los riesgos que se determinen parp la cartera de créditos de una entidad de
intermediacién financiera, conforme a las normas dg clasificacién de cartera, distinguen tres
tipos de provisiones: especificas, genéricas y prociclidas. Las provisiones especificas son aquellas
requeridas para créditos especificos segin sea su qlasificacion de acuerdo con la normativa
vigente (créditos B, C, D y E). Las genéricas son aquellas provisiones que provienen de créditos
con riesgos potenciales o implicitos. Todas aquellgs provisiones que provienen de créditos
clasificados en “A” se consideran genéricas (estas proyisiones son las minimas establecidas por la
Superintendencia de Bancos).

Los excesos en provisién para cartera de créditos no gueden ser liberados sin previa autorizacion
de la Superintendencia de Bancos, excepto las provisignes para rendimientos por cobrar a mas de
90 dias. Con respecto a la cartera vencida para los préstamos en cuotas, se aplica un mecanismo
de arrastre mediante el cual después de 90 dias se corjsidera el total del capital como vencido.

Los castigos de préstamos estan constituidos por las operaciones mediante las cuales las partidas
irrecuperables son eliminadas del balance, quedando $6lo en cuentas de orden. En el caso de que
la entidad de intermediacidn financiera no tenga constituido el 100% de la provision de un activo,
debera constituir el monto faltante antes de efectuar el castigo, de manera que no afecte el
nivel de provisiones requeridos de los demas créditos| Un crédito puede ser castigado, con o sin
garantia, desde el primer dia que ingrese a cartera véncida, excepto los créditos con vinculados
que s6lo se podran castigar cuando se demuestre que se han agotado todos los procesos legales
de cobro y los funcionarios y/o directores directamente relacionados han sido retirados de sus
funciones. Los créditos castigados permanecen en las cuentas de orden hasta tanto no sean

superados los motivos que dieron lugar a su castigo.

D
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A,

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
{Valores en RDS$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacion)

En los rendimientos por cobrar se registran los intereses y comisiones devengados por las partidas
en los subgrupos que componen este grupo, que a la fecha de la informacién se encuentran
pendientes de cabro. Debe suspenderse el devengo de los rendimientos por cobrar después de
transcurridos 90 dias de la fecha que se haya hecho exigible el pago. Los rendimientos que se
generen a partir del plazo citado se registraran en la cuenta de orden del subgrupo
correspondiente. Las provisiones para rendimientos por cobrar se constituyen por la eventualidad
de pérdidas originadas de los rendimientos por cobrar de los activos que exceden de 90 dias. La
provisién para rendimientos vigentes por cobrar es calculada usando porcentajes especificos
conforme a la clasificacién otorgada a la cartera de créditos correlativa. La provisién para los
rendimientos por cobrar de créditos de consumo, microempresa e hipotecarios, se basa en
porcentajes especificos de cada tipo en funcion de la antigiiedad de saldos establecidos en el
Reglamento de Evaluacién de Activos. Los rendimientos por cobrar con mas de 90 dias de
vencidos se suspende el devengamiento de éstos y se contabilizan en cuentas de orden y se
reconocen como ingresos solo cuando se cobran.

Garantias

Las garantias que respaldan las operaciones de créditos son clasificadas, de acuerdo el Reglamento de
Evaluacidn de Activos vigente a partir de enero del 2005, en funcian de sus miitiples usos y facilidades
de realizacién. Cada tipo de garantia es considerada como un elemento secundario para el cémputo
de la cobertura de las provisicnes en base a un monto admisible establecido. Las garantias admisibles
seran aceptadas en base a los porcentajes de descuento establecidos en dicho reglamento, sobre su
valor de mercado. Estas se clasifican en:

o Polivaientes

Se consideran garantias polivalentes los bienes que no sean especificos de una actividad, sino que
puedan ser de muttiples usos, realizables, valorables, faciles de ejecutar, transferibles sin costos
excesivos y estables en su valor. Estas garantias son consideradas entre un 50% y un 100% de su
valor para fines de la cobertura de los riesgos que respaldan, segln sea {a garantia.

o  No polivalentes

Son las garantias respaldadas por bienes que, debido a su dificil realizacion, generalmente no
pueden ser usados para diferentes actividades. Estas garantias sélo aplicaran entre un 30% y 50%
del valor de la tasacion para fines de cOmputo de la cobertura del riesgo que respaldan.

Cada tipo de garantia es considerada para el cémputo de la cobertura de la deuda y en base a una
tabla (Tabla 8) establecida en el Reglamento de Evaluacion de Activos. Cada tipificacion de
garantia es considerada para el computo de la cobertura de las provisiones en base a un monto
admisible establecido en el Reglamento de Evaluacion de Activos.

Propiedad, muebles, equipos v depreciacion

Las propiedades, muebles y equipos estan registrados al costo. Para depreciar sus activos fijos, la
institucion utiliza el método de linea recta. Conforme al limite exigido por las Autoridades Monetarias
en el articulo 48 de la Ley Monetaria y Financiera el cual establece que las entidades financieras
podran mantener o adquirir los activos fijos necesarios para el desarrollo operacional de las mismas,
siempre y cuando su valor total no exceda el 100% del Patrimonio Técnico. Cuando los activos son
retirados, sus costos y la correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de las cuentas
correspondientes y cualquier ganancia o pérdida se incluye en los resultados.

e
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Banco de Ahorro y Crédito Confi

Notas a los Estados Financi
Al 31 de diciembre de 2016 y
(Valores en RDS$)

a, S. A.

ros
2015

Resumen de las principales politicas de contabilidad (con

inuacion)

El estimado de afios de vida util de las activos se distribuye [de la siguiente forma:

Tipos de Activo

({Afio
Muebles y equipos 10
Equipos de computo 4/6
Mejoras en propiedad arrendada 5

Vida dtil estimada

Para fines fiscales, la depreciacion de los activos se deternjina utilizando bases y tasas diferentes, de

conformidad con la Ley 11-92 y sus modificaciones.

Bienes recibidos en recuperacion de créditos

Los bienes recibidos en recuperacién de créditos se registrauL al menor costo de:

a) El valor acordado en la transferencia en pago o el de
corresponda.

b) El valor de mercado a ta fecha de la incarporacion del tJien.

la adjudicacion en remate judicial, segiin

¢) El saldo contable correspondiente al capital del créditq, mas los intereses y/o cuentas por cobrar

que se cancelan.

Provision para bienes recibidos en recuperacion de créditos

Las regulaciones existentes establecen un plazo maximo de

enajenacion de 3 (tres) aiios, contados 120

(ciento veinte) dias después de la fecha de adjudicacion del bien, al término del cual dichos bienes

deberan estar debidamente aprovisionados, de acuerdo a |

meses; a razén de 1/18avo mensual y los bienes inmuebl

bs criterios siguientes: Los bienes muebles

se provisionaran en un plazo de 3 (tres)

seran provisionados en un plazo de 2 {dos) afios, iniciando %Eforma lineal a partir del plazo de 6 (seis)

afos, iniciando de forma lineal luego de transcurrido el pri
de 1/24avo mensual.

er aio de su entrada a los libros, a razén

La provision correspondiente a la cartera de créditos

ara deudores, cuyas garantias han sido

adjudicadas a favor del Banco o recibidas en dacidn de pagg, debe transferirse a provision para bienes
adjudicados. La provision de bienes adjudicados que hayan sido vendidos no puede liberarse sin previa
autorizacion de la Superintendencia de Bancos; sin embargo, puede transferirse a otros activos

riesgosos sin previa autorizacidn.

El deterioro en el valor de los bienes adjudicados detefminado por la diferencia entre el valor

contabilizado y el valor de mercado, segln tasaciones inde|
se conoce.

Cargos diferidos

endientes, se registra como gasto cuando

Los cargos diferidos incluyen impuesto sobre la renta diferiio. el anticipo de impuesto sobre la renta y

otros pagos por adelantado. Los otros pagos adelantados s
en el plazo en el cual el Banco recibe el servicio.

amortizan bajo el método de linea recta

- —

>
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Valores en RDS)

Resumen de las principales politicas de contabilidad {continuacidn)
Activos y pasivos en moneda extranjera

Las cifras que aparecen en los estados financieros, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, estén
expresadas en pesos dominicanos (RDS). Los tipos de cambio usados para convertir a moneda nacional
los saldos en moneda extranjera fueron RD$46.71 y RD$45.55, por cada US$1.00 o su equivalente en
otras monedas al 31 de diciembre de 2016 y 2015, respectivamente. A la fecha la entidad no registra
operaciones en dolares.

Costos de beneficios de empleados
Entre los beneficios que la institucion brinda a sus empleados estan los siguientes:

- Bonificaciones
- Prestaciones laborales
- Regalia pascual

Estos beneficios son otorgados seglin se incurren, y de acuerdo a lo estipulado en las leyes laborales
de la Republica Dominicana y a planes adicionales de compensacion al personal. Conforme a la Ley 87-
01 sobre el Sistema Dominicano de Seguridad Sccial, promulgada el 10 de enero de 2001, se establece
que todas las entidades deben estar afiliadas a un plan de jubilaciones y pensiones a favor de sus
empleados. Con el objetivo de cumplir con esta Ley, los empleados y funcionarios de la Entidad se
afiliaron a una administradora de fondos de pensiones.

Valores en circulacién

Los valores en circulacion consisten en recursos recibidos del piblicc a través de la emisién de
certificados emitidos por el banco, que se encuentran en poder del piblico, los intereses que
devengan se reconocen como gastos financieros en el estado de resultados. No se generan descuentos
ni primas en su colocacién.

Fondos tomados préstamos

Corresponden las obligaciones derivados de los financiamientos con instituciones financieras del pais.
Se incluyen los cargos derivados por estos financiamientos que se encuentren pendientes de pago. Los
gastos correspondientes a intereses por estas obligaciones se registran en el periodo en que se
devenga.

Reconocimiento de los ingresos y gastos

La Institucién reconoce sus ingresos por intereses, comisiones sobre préstamos y los gastos de
intereses sobre captaciones por el método de lo devengado. Los gastos de personal y directivos, asi
como los generales y administrativos, y otros gastos operacionales se reconacen cuando se incurren.
Los gastos por provisiones por activos riesgosos se reconocen cuando se determinan las provisiones
correspondientes.

Provisiones

La Institucion realiza provisiones mensuales, segiin se presenta a continuacion:

Tipo de provisiéon Base de la provisién

Regalia pascual 1/12 de la némina

Bonificaciones De acuerdo a lo que establece la Ley
Impuesto Sobre la Renta 27 % de las utilidades del periodo acumuladas

al cierre de cada mes.
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Banco de Ahorro y Crédito Coana, S. A,

Notas a los Estados Financi
Al 31 de diciembre de 2016 y
(Valores en RD$)

0s
2015

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacién)

El Banco reconcce las provisiones cuando la Entidad tiene t%na obligacion presente como resuttado de

un suceso pasado, que es probable que tenga que desprend
econdmicos para cancelar tal obligacién y pueda hacerse un

Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta fue determinado sobre los r
corriente y de ainos anteriores. El gasto total causado por
el estado de resultados.

El impuesto scbre la renta corriente es el monto calculado
Tributario de la Republica Dominicana.

El impuesto sobre la renta de afios anteriores correspol

rse de recursos que incorporen beneficios
3 estimacion fiable de la obligacion.

sultados del afio e incluye el impuesto
impuesto sobre la renta es reconacido en

sobre las bases establecidas por el Cédigo

hde a las diferencias entre el impuesto

provisionado y el impuesto a ser presentado ante la Direcciép General de Impuestos Internos.

y pasivos utilizados para propdsitos de los estados financie

'0s y los montos utilizados para propdsitos

El impuesto sobre la renta diferido, se origina por diferenci{as de tiempo entre el monto de los activos

fiscales, siempre y cuando estos sean realizables y significa

ivos. El calculo del impuesto diferido esta

basado en la realizacion esperada de los montos de activgs y pasivos registrados, utilizando la tasa

impositiva que se espera, se aplique a la fecha en las que la
Baja en un activo financiero

Durante los afios 2016 y 2015, no se han aplicado baja de
futuro sea necesario efectuar esta operacién se utilizaran

Financiera.

Deterioro del valor de los activos

El Banco no tiene registrado activos que su valor en libros
presente, ya sea en activos individuales o agrupados se
Informacion Financiera.

Contingencias

partidas que lo originan se reviertan.

activos financieros, en caso de que en el
as Normas Internacionales de Informacion

kea mayor a su valor real, pero cuando se
aplicaran las Normas Internacionales de

En caso que existan operaciones contingentes se incluiran aquellas en las cuales la institucién ha

asumido riesgos crediticios que, dependiendo de hechos

futuros, pueden convertirse en créditos

directos y generarles cbligaciones frente a terceros. En la medida que se hayan efectuado
desembolsos, estas partidas no deben estar contabilizadjen cuentas contingentes, sino dentro de
a

algunas de las partidas de los activos de la Institucién, y
formalizar, inversiones u otras cuentas. Dicha operaci6
clasificacion de créditos e inversiones de la Institucion
correspondan por los riesgos que se determinen, o registrar

Distribucion de dividendos y utilidad por accién

sea como créditos, aun cuando estén sin

deberd estar sometida al proceso de
y debe constituirse las provisiones que
o0s gastos segun el caso.

El Banco capitaliza sus utilidades en su totalidad y distribugre dividendos en acciones a los accionistas
por un monto menor a los beneficios acumulados. El trataTiento del beneficio o utilidad del periodo

puede ser de dos formas de pago:

7
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A,

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
(Valores en RD$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacién)
Dividendos en efectivo

Se limita al pago de dividendos en efectivo hasta un méximo del 50% del total de las utilidades del
periodo. Se pracedera a la distribucion de los dividendos proporcional al aporte de capital de cada uno
de los socios. El importe en efectivo serd desembalsado neto de la retencion del impuesto sobre la
renta vigente al momento de la distribucion,

Dividendos en acciones

Las ganancias se reinvierten aumentando el capital suscrito y pagado de la entidad, no se realizaran
desembolsos en efectivo. Se procedera a la distribucion de dividendos en acciones de acuerdo al
aporte de capital de cada uno de los socios, procediendo a la emisién de acciones correspondientes.

Diferencias significativas con NIIF

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos, difieren de las NIIF en algunos
aspectos. Un resumen a continuacion ciertas diferencias:

i) La Superintendencia de Bancos requiere que las entidades de intermediacién financiera
clasifiquen las inversiones en valores en cuatro categorias: a negociar, disponibles para la venta,
mantenidas hasta su vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda. En esta ultima
categoria se clasifican aquellas inversiones que no cotizan en un mercado activo u organizado y
que no pueden ser clasificadas en las tres categorias anteriores. Las inversiones a negociar y
disponibles para la venta deben registrarse a su valor razonable y las inversiones mantenidas a
vencimiento y otras inversiones en instrumentos de deuda, a su costo amortizado. Las NIIF
(especificamente la Norma Internacional de Contabilidad - NIC 39) no establecen la categoria de
otras inversiones en instrumentos de deuda y la clasificacién dependera de la intencién de la
gerencia.

if) La cartera de inversiones se clasifica de acuerdo a categorias de riesgo determinadas por la
Superintendencia de Bancos, las cuales requieren provisicnes especificas, siguiendo los
lineamientos del REA, el Instructivo para el Proceso de Evaluacion de Activos en Régimen
Permanente y disposiciones especificas. De conformidad con las NIIF, para determinar la
existencia o no de deterioro de la cartera de inversiones que se miden al costo amortizado o al
valor razonable con cambios en el patrimonio, la NIC 39 considera un modelo de pérdidas
incurridas, por el cual se consideran solo aquellas pérdidas que provengan de eventos pasados y
condiciones actuales.

iii) De acuerdo con lo requerido por la Superintendencia de Bancos, la provision para la cartera
de créditos corresponde al monto determinado en base a una evaluacién de riesgos realizada por
el Banco siguiendo lineamientos especificos. Los niveles de provisiones para los créditos
comerciales se miden en base a porcentajes segin la clasificacién asignada a cada crédito. La
evaluacion sobre la clasificacion de riesgo para los mayores deudores comerciales incluye la
documentacion de los expedientes de crédito, considerando las cifras de los estados financieros
del prestatario, el comportamiento de pago y los niveles de garantia, siguiendo los lineamientos
del REA, el Instructivo para el Proceso de Evaluacion de Activos en Régimen Permanente y
circulares y comunicaciones relacionadas. Para los créditos comerciales denominados menores
deudores, créditos de consumo e hipotecarios, los porcentajes de provisiones se establecen en

base a los dias de atraso.
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Banco de Ahorro y Crédito Con

Notas a los Estados Financi

a, S. A.

oS

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015

(Valores en RDS$)

Resumen de las principales politicas de contabilidad (conginuacion)

De conformidad con las NIIF, para la evaluacion de la qartera de créditos a fines de determinar la

existencia o no de deterioro, se separan los préstamo:
Para los préstamos individuales se considera el valor
estimados descontados a la tasa de interés efect]
colectivamente evaluados, se considera {a estimacion
los activos en el grupo, andlisis de experiencia de pé
sobre si la situacién econdmica actual y las condicion
real de las pérdidas inherentes histdricas. De acuerd
existe evidencia objetiva de que se ha incurrido en u
ser el monto de la diferencia entre el valor en tibros

flujos de efectivo futuros estimados de dichos créditos
original,

iv) La Superintendencia de Bancos autoriza a las &

castigar un crédito con o sin garantia cuando ingresa

cobro y los funcionarios y/o directores relacionados
NIIF requieren estos castigos inmediatamente cuan
irrecuperables.

vinculados, que deben ser castigados cuando se ha)E

v) Los rendimientos por cobrar con una antigiiedad me
la clasificacién otorgada al capital correlativo del g

exceden dicho plazo, excepto para las operaciones d

en individual y colectivamente evaluados.
presente de los flujos de efectivo futuros

va original. En el caso de los créditos

de los flujos de efectivo contractuales de
rdida historica y opiniones de la Gerencia
s de los créditos pueden cambiar el nivel
con [a NIC 39 la provisién se reconoce si
a pérdida por deterioro, la cual resultaria

He los préstamos y el valor presente de los

, descontados a la tasa de interés efectiva

ntidades de intermediacidn financiera a
a cartera vencida, excepto los créditos a
n agotado todos los procesos legales de
ayan sido retirados de sus funciones. Las
0 se determina que los préstamos son

nor a 90 dias son provisionados conforme a

rédito, y se provisionan al 100% cuando
tarjetas de crédito que se provisicnan al

100% con una antigiiedad de 60 dias. A partir de esos [plazos se suspende su devengamiento y se
contabilizan en cuentas de orden. De conformidad con las NIIF, las provisiones para rendimientos
por cobrar se determinan con base a los riesgos existentes en la cartera. Si hubiese deterioro, los

préstamos son ajustados y posteriormente continlia
saldo ajustado, utitizando la tasa de interés efectiva.

devengo de intereses sobre la base del

vi) La Superintendencia de Bancos requiere que las provisiones mantenidas para un préstamo al

momento de ejecutarse su garantia, sean transferid
s6lo requieren provision cuando el valor de mercado
mismo o exista deterioro. Adicionalmente, las practi
que las entidades de intermediacién financiera red
muebles e inmuebles adjudicados, de acuerdo con los

y aplicadas al bien adjudicado. Las NIiF
el bien sea inferior al valor en libros del
cas contables bancarias locales requieren
onozcan provisiones por aquellos bienes
siguientes criterios: los bienes muebles se

provisionan en un plazo de dos afos contados a parti

de 120 dias de la fecha de adjudicacién,

iniciando de forma lineal luego de los seis meses desfe que el bien sea adjudicado; los bienes
inmuebles se hayan agotado todos los procesos legaleg de cobro y los funcionarios y/o directores
relacionados hayan sido retirados de sus funciomes. Las NIIF requieren estos castigos
inmediatamente cuando se determina que los préstamgs son irrecuperables.

vii) La Superintendencia de Bancos no permite la liberpcion de provisiones de bienes adjudicados
sin autorizacidn previa. En la venta de bienes adjudicados que estén provisionados, si se produce
la venta a un valor mayor de su vator en libros no puefle ser reconocida una ganancia tal y como
requieren ltas NIIF, sino que las provisicnes liberadas deben ser transferidas a otras provisiones
regulatorias o solicitarse autorizacion a la Superintendencia para reconocer como ingresos.

viii) Para realizar revaluaciones de activos fijos requiere la autorizacion previa de la
Superintendencia de Bancos y una vez realizadas, no e requiere la actualizacion periddica. Las
NIIF establecen que las revaluaciones deben acfualizarse cada vez que haya cambios
significativos en el valor de dichos activos. En aclivos con valores muy cambiantes dicha
revaluacidn debe calcularse anualmente y en activos gon cambios insignificantes, de tres a cinco

anos aproximadamente.

Y
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016y 2015
(Valores en RDS$)

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad (continuacidn)

ix) El Banco determina la vida Gtil estimada de la propiedad, muebles y equipo al momento de su
adquisicién, y registra en cuentas de orden los activos fijos que estan totalmente depreciados.
Las NIIF requieren que el valor residual y la vida (til de un activo sea revisado, como minimo, al
término de cada periodo anual, y si las expectativas difieren de las estimaciones previas se
realicen los cambios correspondientes.

x) Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera al tipo de cambio
oficial establecido por el Banco Central de la Replblica Dominicana (en adelante “BCRD”) a la
fecha del balance general. Las NIIF requieren que todos los saldos en moneda extranjera sean
traducidos al tipo de cambio de contado existente a la fecha del balance general.

xi) Existen diferencias entre la presentacion y ciertas revelaciones de los estados financieros
segun las NIIF y las requeridas por la Superintendencia de Bancos.

xii) La Superintendencia de Bancos requiere que los programas de computadoras y mejoras a
propiedades arrendadas que generan beneficios econémicos futuros, entre otros, sean
previamente autorizados por dicha Superintendencia de Bancos para ser registrados como activos
intangibles y activo fijo, respectivamente. La Superintendencia autoriza el monto que podria
contabilizarse y el plazo maximo de amortizacién durante el cual se permitira el diferimiento.
Las NIIF requieren que estas partidas sean registradas como activos intangibles y activos fijos,
respectivamente, siempre y cuando las mismas vayan a generar beneficios ecandémicos futuros.
Los activos intangibles de vida definida se amortizan sobre su vida (til estimada y a cada fecha
de reporte debe evaluarse si existe algun indicador de deterioro.

xiii) La Superintendencia de Bancos requiere que las inversiohes a corto plazo de alta liquidez y
que son facilmente convertibles en efectivo sean clasificadas como inversiones. Las NIIF
requieren que las inversiones a corto plazo de alta liquidez y con vencimiento original de hasta
tres meses, se clasifiquen como equivalentes de efectivo para fines del estado de flujos de
efectivo.

Xiv) La Superintendencia de Bancos requiere que se clasifiquen como actividades de inversion los
flujos de efectivo de la cartera de préstamos y los provenientes de la venta de bienes recibidos
en recuperacion de crédito. Asimismo, que se clasifiquen como actividades de financiamiento los
flujos de efectivo de estas transacciones se presenten como parte de las actividades de
operacion.

xv) La Superintendencia de Bancos requiere que los bancos registren una provision para
operaciones contingentes, las cuales incluyen garantias otorgadas, cartas de créditos emitidas no
negociadas y lineas de créditos de utilizacién automatica, con base a una clasificacion por
categorias de riesgo siguiendo los lineamientos del REA. Las NIIF requieren registrar una provision
cuando exista una obligacion presente como resultado de un suceso pasado, es decir que sea
probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar tal obligacion, y pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

xvi) De conformidad con las practicas bancarias vigentes, el Banco debe revelar en forma
cuantitativa los riesgos a los cuales esta expuesto derivado de sus instrumentos financieros, tales
como los riesgos de tasa de interés y de liquidez y calidad crediticia de los préstamos, entre
otros. Las NIIF requieren divulgaciones adicionales que permiten a los usuarios de los estados
financieros evaluar: a) la importancia de los instrumentos financieros en relacién a la posicién
financiera y resultados de la entidad y b) la naturaleza y el alcance de los riesgos resultantes de
los instrumentos financieros a los cuales la entidad estd expuesta durante el ejercicio y a

fecha de reporte y como la entidad maneja esos riesgos.
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Banco de Ahorro y Crédito Con\ia, S. A,

Notas a los Estados Financi
Al 31 de diciembre de 2016 y
(Valores en RDS)

0s
2015

Resumen de las principales politicas de contabilidad (conTnuacién)

Nuevos pronunciamientos contables

Posterior al pericdo terminado al 31 de diciembre de 21)16 y 2015, no entré en vigencia ningin

pronunciamiento contable que tenga incidencia en los e
Crédito Confisa, S. A., de igual manera el Banco no ha
afecten las operaciones del negacio.
Cambios en las politicas contables

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no se realizaron cambios

tados financieros del Banco de Ahorro y
ncorporado nuevos proenunciamientos que

a las politicas contables.

Transacciones en moneda extranjera y exposicion a ries

Las cifras que aparecen en los estados financieros, al

o cambiario

1 de diciembre de 2016 y 2015, estan

expresadas en pesos Dominicanos (RDS$). Las tasas de canjbio vigentes al 31 de dicierbre de 2016

y 2015 eran de RD$46.71 y RD$45.55, respectivamente. A
en dolares.
Fondos disponibles

Los fondos disponibles del Banco, son como sigue:

Cajas

Banco Central (a)
Bancos del pais

Otras disponibilidades

Total

(a) Corresponden a depdsitos en el Banco Central de la

fecha la entidad no registra operaciones

Al 31 de diciembre de

2016 2015
561,000 696,000
188,579,246 132,783,530
62,078,079 85,291,114
111,665 -

251,329,990 218,770,644

Replblica Dominicana, para propdsito de

encaje legal. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Ehtidad tiene un exceso de encaje legal de

RD$42,141,057 y RD$7,490,815, respectivamente.
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-~ Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Valores en RD$)

4. Inversiones
Al 31 de diciembre de 2016 el Banco no tiene inversiones en instrumentos de deuda.

Un detalle de las otras inversiones en instrumentos de deuda y mantenidas hasta su vencimiento al 31
de diciembre de 2015, es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2015

Tipo de inversion Emisor Monto Tasa de interés Vencimiento
Certificado Corporacion de
inversion Créditos Leasing
Confisa, S. A. 5,198,719 10% 2/4/2016
Rendimientos por .
cobrar 81,490
5,280,209
Provisién para
inversiones (67,462)
55212!747
r~
5. Cartera de créditos

Un detalle de la cartera por tipo de créditos, es el sigulente:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
a) Por tipo de crédito:
Créditos comerciales:

Préstamos comerciales 121,167,033 144,433,945
Créditos de consumos:

Préstamos de consumo 1,908,574,797 1,573,470,463
Créditos de hipotecarios:

Préstamos hipotecarios 5,681,994 5,470,133
Rendimientos por cobrar 30,035,093 24,558,343
Provisiones para créditos {32,007,964) (35,998,832)
Subtotal 2,033,450,953  1,711,934,052

~ <
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Banco de Ahorro y Crédito Confla, S.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y|2015

(Valores en RD$)

A.

Cartera de créditos {continuacién)

b)

<)

d)

Condicidon de la cartera de créditos:
Créditos comerciales:

Vigentes

Vencida:
De 31 a 90 dias
Por mas de 90 dias

Sub total
Créditos de consumo:

Vigentes

Vencida;
De 31 a 90 dias
Por méas de 90 dias

Sub total
Créditos hipotecarios:
Vigentes

Rendimientos por cobrar:

Vigentes
De 31 a 90 dias
Par mas de 90 dias

Total de los rendimientos
Provisién para créditos y rendimientos por cobrar

Total

Por tipo de garantia:

Con garantia polivalentes

Con garantia no polivalentes

Sin garantia

Rendimientos por cobrar

Provision para créditos y rendimientos por cobrar

Total

Por origen de los fondos:

Propios

Rendimientos por cobrar

Provision para créditos y rendimientos por cobrar

Al 31 de diciembre de

2016

119,280,749
232,000

1,654,284

121,167,033

1,889,097,851
2,708,947

16,767,999

1,908,574,797

2015

141,708,806

188,867

2,536,272

144,433,945

1,551,362,167

1,901,763
—20.206,533

1,573,470,463

5,681,994 5,470,133
26,535,192 21,298,439
2,034,935 1,445,239
1,464,966 1.814,665
30,035,093 24,558,343
(32,007,964) (35,998,832)

2,033,450.953

1,942,549,566
36,983,193
55,891,065
30,035,093
(32,007,964)

2,033,450,953

2,035,423,824
30,035,093
(32,007.964)

2,033,450,953

/

N

171,934,052

41,995,794
1,626,294,199
55,084,548
24,558,343

35,998,832)

1,711,934,052

1,723,374,541
24,558,343
15,998,832)

1,711,934,052
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Valores en RD$S)

Cartera de créditos (continuacion)

e) Por plazos:
Corto plazo
Mediano plazo
Largo plazo
Rendimientos por cobrar

Provision para créditos y rendimientos por cobrar

Total

f) Por sectores:
Agricultura, Ganaderia, Caza y Silvicultura
Industrias manufactureras
Construccion
Comercio al por mayor y al por menor
Hoteles y Restaurantes
Transporte, almacenamientos y comunicacion
Servicios sociales y de salud
Intermediacion financiera
Ensefianza

Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler

Suministros de electricidad, gas y agua
Otras actividades de servicios comunitarios,
sociales y personales

Rendimientos por cobrar

Provisiones de cartera

Total

Al 31 de diciembre de

2016 2015
8,549,831 3,317,427
1,725,329,363 88,180,149
301,544,630 1,631,876,965
30,035,093 24,558,343
(32,007.964) (35,998,832)
2,033.450,953  1.711,934,052
46,078,158 139,125,974
1,877,313 22,920
7,529,282 1,116,685
32,343 2,357,301

36,122 8,404
29,142,038 1,061,997
8,362,400 .

- 661,885

731,634 .
5,247,048 5,613
341,577 .
1,936,045,909 1,579,013,762
30,035,093 24,558,343
(32,007,964) (35,998.832)

2,033,450,953

1,711,934.052

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, \a Entidad tiene rendimientos en suspenso a mas de 90 dias,
registrados en cuentas de orden por un monto ascendente a RD$700,015 y RDS$5,153,751,

respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los rendimientos por cobrar a mas de 90 dias estan totalmente

provisionados, tal como to establecen las Autoridades Monetarias.

Cuentas por cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar, es como sigue:

Cuentas a recibir diversas:

Anticipos a proveedores

Cuentas por cobrar al personal

Cuentas a recibir operaciones contingentes
Otras cuentas por cobrar

Gastos por recuperar

Depositos en garantia

Total

<

Al 31 de diciembre de

2016

67,545
170,416
2,202,652
16,361,883
12,191,239

2,234,337

33,228,072

b

2015

440,193
233,499
16,106
18,182,143
9,084,826
2,038,406

29,995,173
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Banco de Ahorro y Crédito Con

Notas a los Estados Financi

Al 31 de diciembre de 2016 y

(Valores en RDS)

a, S. A,

ros
2015

Bienes recibidos en recuperacién de créditos

Un detalle de los bienes recibidos en recuperacion de crédit

Equipos de transporte
Bienes inmuebles

Sub-total
Provisién por bienes recibidos en recuperacidn de créditos

Total

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los bienes recibidos en 1

son como sigue:

Hasta 40 meses:
Equipos de transporte
Bienes inmuebles

Con mas de 40 meses:
Bienes inmuebles

Hasta 40 meses:
Equipos de transporte

Con mas de 40 meses:
Bienes inmuebles

05, @S Como sigue:

Al 31 de diciembre de

2016 2015 _

7,697,369 6,757,587 c
25,579,610 26,429,610

33,276,979 33,187,197 :
(28,642,159) (29,012.256)

4,634,820 4,174,941

ecuperacion de créditos por antigiiedad,

Al 31 de diciembre de 2016 PN
Monto Provision ‘
7,697,369 3,193,537
1,834,792 1,703,804
9,532,161 4,897,341
Al 31 de diciembre de 2015
Monto Provision
23,744,818 23,744,818
33!2765979 28,642,159
Al 31 de diciembre de 2015
Monto Provisién
6,757,587 2,818,901
26,429,610 26,193,355
33,187,197 29,012,256
A

P
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

Notas a los Estados Financieros

{Valores en RD$)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Propiedad, muebles, equipos y mejoras

El detalle de propiedad, muebles, equipos y mejoras, es como sigue:

2016

Valor bruto al 1 de enero de 2016
Adquisiciones

Retiros

Transferencias

Otros ajustes

Valor bruto al 31 de diciembre
de 2016

Depreciacion acumulada al 1 de
enero de 2016

Gasto de depreciacion

Retiros

Ajustes

Depreciacién acumulada al 31 de
diciembre 2016

Propiedad, muebles y equipos,
neto al 31 de diciembre de 2016

2015

Valor bruto al 1 de enero del 2015
Adquisiciones

Retiros

Transferencias

Otros ajustes

Valor bruto al 31 de diciembre del
2015

Depreciacion acumulada al 1 de
enero del 2015

Gasto de depreciacion

Retiros

Ajustes

Depreciacion acumulada al 31 de
diciembre 2015

Propiedad, muebles y equipos,
neto al 31 de diciembre de 2015

&)

Mejoras Diversos
Mobiliario Otros propiedades construccion
y equipos activos arrendada en proceso Total
27,131,110 17,292,924 38,365,093 - 82,789,127
- - - 3,854,270 3,854,270
(5,107,325) (137,892) - - (5,245,217)
1,593,684 1,461,840 376,661 (3,432,185) -

- - - (96,838) {96,838)
23,617,469 18,616,872 38,741,754 325,247 81,301,342
(14,071,577)  (10,789,334) {35,909,629) - (60,770,540)
(2,938,100) (1,371,711) (1,510,751) - (5,820,562)
5,078,049 137,889 - - 5,215,938
(11,931,628) (12,023,156} (37.420,380) - (61,375,164)

11,685,841 6,593,716 1,321,374 325,247 19,926,178
Mejoras Diversos
Mobiliario y Otros propiedades construccion
equipos activos arrendadas €n proceso Total
25,416,828 15,614,138 37,032,711 670,081 78,733,758
- - - 7,841,603 7,841,603
(2,977,494) (311,026} - - (3,288,520)
4,691,781 1,989,812 1,332,382 (7,735,255) 278,720
(5) - - (776,429) (776,434)
27,131,110 17,292,924 38,365,093 82,789,127
(13,716,794) (9,907,838) (32,729,062) - (56,353,694)
(3,307,845) (1,143,117) (3,180,567) - (7,631,529)
2,953,054 261,621 - - 3,214,675
8 - - - 8
14,071,577) 10,789,334 35,909,629} - {60,770,540)
13.050.533  _6.503,500 _2.455464 ___ - 22,018,587
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Natas a los Estados Financie
Al 31 de diciembre de 2016 y
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015

(Valores en RD$)

8.

10.

Propiedad, muebles, equipos y mejoras (Continuacion).

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la inversién en propiedad,| muebles, equipos y mejoras representa un
3.97% v un 5% respectivamente, del capital normativo, por laj que no excede los limites establecidos por

las Autoridades Monetarias de un 100%.

Otros activos

Un detalle de los otros activos, es como sigue;

Cargos diferidos
Impuestos sobre la renta diferido

Otros cargos diferidos

Seguros pagados por anticipado
Otros gastos pagados por anticipado
Sub total

Activos diversos
Bibliotecas, obras de arte, papeteria, Gtiles y otros

Partidas por imputar
Sub total

Total

Resumen de provisiones para activos riesgosos

Al 31 diciembre de 2016 y 2015, el Banco mantiene provisi
activos riesgosos por un total de RD$60,650,124 y RD$65,07

Un detalle de los cambios en las provisiones sabre activos |

Al 31 de diciembre de

2016 2015
354,220 1,018,826
364,322 2,082,981

1,896,045 1,829,184
2,614,587 4,930,991
34,435 -

- 48,290

34,435 48,290

2,649,022

8,550, respectivamente.

iesgosos es el siguiente:

4,979,281

ones para cubrir eventuales pérdidas de sus

Cartera Rendimientos

2016 de crédito Inversicﬁnes por cobrar  Otros activos Total
Saldos al 1 de enero de 2016 33,637,374 67,462 2,361,458 29,012,256 65,078,550
Constitucion de provisién 17,238,719 29,880 9,226,394 712,042 27,203,035
Castigos contra provisiones {(22,004,848) - (1,751,957) - (23,756,805)
Liberacion de provisiones - - (2,886,221) - (2,886,221)
incautaciones contra provision - (4,988,435) (4,988,435)
Transferencia de provisiones 1,110,352 {93,342) 65,129 {1,082,139) -
Saldos al 31 de dic. de 2016 29,981,597 - 2,026,368 28,642,159 60,650,124
Pravisiones minimas exigidas 29,963,366 - 2,014,600 28,642,159 60,620,125
Exceso (deficiencia) 18,231 - 11,768 - 29,9

<

A
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A,

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Valores en RD$)

10.

s

11.

Resumen de provisiones para activos riesgosos (continuacion)

Cartera de Rendimientos Otros
2015 crédito Inversiones por cobrar activos Total
Saldos al 1 de enero de 2015 25,499,174 - 1,518,598 28,885,874 55,903,646
Constitucion de provision 10,800,655 153,462 4,769,348 145,655 15,869,120
Castigos contra provisiones (2,723,418) - (230,793) - (2,954,211)
Liberacion de provisiones - - (1,590,795) - (1,590,795)
Incautacién contra provisién - - (2,149,210) - (2,149,210)
Transferencia de provisiones 60,963 (86.000) 44,310 (19,273) .
Saldos al 31 de dic. de 2015 33,637,374 67,462 2,361,458 29,012,256 65,078,550
Provisiones minimas exigidas 33,627.45 52,373 2,357,105 __29,012,256 65,049,190

Exceso (deficiencia)

9.918

15,089

4,353

- 29,360

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las provisiones minimas exigidas corresponden a los montos
determinados en las autorevisiones realizadas por la Entidad y reportadas a {a Superintendencia de

Bancos.

Fondos tomados a préstamo

Un desglose de los fondos tomados a préstamos, es como sigue:

2016

Instituciones financieras del pais Modalidad Garantia Tasa Plazo Saldo
Banco del Progreso Dominicano, S. A. Linea de crédito Solidaria  15.50% 1 aiio 60,000,000
Banco MUltiple BHD-Ledn, S.A. Linea de crédito Solidaria  14.65% 1 afio 100,000,000
Banco Popular Dominicano, S. A.-
Banco Multiple Linea de crédito Solidaria  12.75% 1 aiio 50,000,000
Asociacion Popular de Ahorros y
Préstamos Linea de crédito Solidaria  13.25% 1 afo 25,000,000

235,000,000
2015

Instituciones financieras del pais Modalidad Garantia Tasa Plazo Saldo
Banco del Progreso Dominicano, S. A. Linea de crédito Solidaria  13.30% 1 afio 100,000,000
Banco Multiple BHD-Leén, S.A. Linea de crédito Solidaria 14% 1 afo 90,000,000
Banco Popular Dominicano, S. A.-
Banco Multiple Linea de crédito Solidaria 13% 1 afio 40,000,000

<~

D

230,000,000
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Valores en RDS$)

A

12.

13.

Valores en circulacién

Los valores en circulacion al 31 de diciembre de 2016 y 2019, son como sigue:

Tasa de Tasa de
interés interés
2016 pr}medio 2015 promedio
poriderada penderado
a) Por tipo
Certificados financieros 1,442,516,824 10.49% 1,219,529,705 10.44%
Total 1,442,516,824 1.219.529.705
b) Por sector
Sector privado no L)
financiero 1,442 516,824 10.49% 1,219,529,705 10.44%
Total 1:442,516.824 1,219,529,705
c) Por plazo de vencimiento
De 0 a 15 dias 42,669,199 3.38% 13,228,235 8.47%
De 16 a 30 dias 9,910,062 .81% 8,971,529 8.30%
De 31 a 60 dias 119,131,294 .54% 56,326,757 8.51%
De 61 a 90 dias 48,886,353 D.18% 41,026,078 8.26%
De 91 a 180 dias 185,699,138 D.07% 160,099,416 8.48%
De 181 a 360 dias 731,090,657 D.42% 628,115,498 8.41%
Mas de 1 a0 305,130,121 15.13% 311,762,192 11.43%
Total 1,442.516,824 P.93% 1,219,529,705 8.84%
Otros pasivos
Un desglose de los otros pasivos, es como sigue:
Al 31 de diciembre de
2016 2015
Obligaciones financieras 1,464,919 1,953,060
Rentas cobradas por anticipado 3,829,660 3,614,549
Acreedores diversos 29,828,009 29,715,003
Impuesto sobre la renta por pagar 5,331,651 2,788,698
Cuentas por pagar desembolso de préstamo 64,992,571 -
Otras provisiones 2,619,014 1,801,822
Otros impuestos por pagar 5,793,835 5,951,458
Acumulaciones por pagar 2,145,320 1,905,824
Total pasivos 116,004,979 47,730,414

el
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Valores en RD$)

14.

Impuesto sobre la renta

Una conciliacion del resultado neto segln libros y para fines de impuesto sobre la renta, es como
sigue:

Al 31 de diciembre de

2016 2015

Resultados neto antes de impuesto sobre ta renta 72,389,056 53,332,074
Mas (menos) partidas que generan diferencias:
Permanentes:
Otros ajustes positivos 964,147 2,847,304
Exceso en donaciones 23,500 25,000
Impuestos no deducibles llevados a gastos 1,885,134 1,528,347

2,872,781 4,400,651
Temporales:
Deficiencia en depreciacién (1,711,430) (1,875,996)
Otros ajustes negativos (22,542) (12,711)

(1,733,972) (1,888,707)
Beneficio imponible 73,527,865 55,844,018
Tasa imponible 27 % 27 %
Impuesto liquidado 19,852,524 15,077,885
Anticipos pagados (14,371,768) (12,123,694)
Retenciones instituciones del Estado (8,942) (13,401)
Otras compensaciones (140,163) (152,092)
Saldo a favor del ejercicio anterior - -
Diferencia a pagar 5,331,651 2,788,698

El impuesto sobre la renta en los estados de resultado al 31 de diciembre det 2016 y 2015, esta
compuesto de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Corriente 19,852,524 15,077,885
Impuesto diferido 664,606 (793,988)
20,517,130 14,283,897

< &
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y[2015
(Valores en RDS)

Impuesto sobre la renta (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las diferencias tempprales generan impuestos diferidos, segin
detalle a continuacion:

2016 2015
Diferencia Impuesto Diferencia impuesto
temporal diferido temporal diferido
RDS RD$ RD$ RDS
Activos fijos 1,311,930 354,22 3,749,865 1,012,464
Otras provisiones - - 23,565 6,363
1,311,930 354,22 3,773,430 1,018,827

El movimiento del impuesto sobre la renta diferido activo se presenta a continuacién:

2016
saldo inicial  Ajuste del perfodo Saldo final
RD$ RD$ RD$
Activos fijos 1,012,464 (658,243) 354,221
Otros pasivos 6,363 {6,343) -

1,018,827 (664,606) 354.221

2015
Saldo inicial  Ajuste del peripdo Saldo final
RD$ RDS RD$
Activos fijos 224,838 787,62 1,012,464
Otros pasivos - 6.3 6,363

1.018,827

El Cédigo Tributario en su Articulo 287 literal (n) (Agregado por la Ley 147-00 de fecha 27 de
diciembre del 2000), estipula que las provisiones que nealicen las entidades bancarias para cubrir
activos de alto riesgo (cartera de créditos, inversiones en valores y sus componentes), segin las
autoricen o impongan las Autoridades Bancarias y Financieras del Estado son partidas admitidas como
deducibles a fines de la determinaci6n de la renta neta fimponible. Con relacién aquellas provisiones
que se encontraban creadas al momento de entrar en vjgencia la Ley 147-00, los activos castigados
estaran sujetos al pago de impuesto siempre y cuando las mismas hayan formado parte de la base
imponible para el calculo del impuesto sobre la renta del piio fiscal en que fuera establecida.

224,838

Reforma fiscal

En virtud de la Ley 253-12, que contiene la nueva Refprma Fiscal, se aplicaran a partir del 09 de
noviembre de 2012 nuevas modificaciones al Cddigo |Tributario Dominicano (Ley 11-92). Dichas
modificaciones establecen, entre otras cosas, que la taga del Impuesto Sobre la Renta (ISR) seguira
siendo de un 29% y a partir del ejercicio fiscal 2014 se re?uciré aun28%yenel2015 a un 27%.
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Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S. A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Valores en RDS)

14,

15.

Impuesto sobre la renta (continuacion)

En dicha reforma fiscal se modifico el Articulo 308 (Ley 11-92) sobre la retencion y compensacion de
los dividendos pagados o acreditados en el pais. En lo adelante se establece una retencién del 10%
sobre los dividendos o distribucion de utilidades como pago (nico y definitivo. Los establecimientos
permanentes deberan retener un 10% cuando remesen cantidades a su casa matriz.

También se establece un limite para la deduccion de los intereses, el cual se calculara de la siguiente
manera: Se multiplicard el monto total de los intereses devengados en el periodo impositivo (i) por
tres veces la relacién existente entre saldo promedio anual del capital contable (c) y el saldo
promedio anual de todas las deudas del contribuyente que devengan intereses. (i*3 (c/d). Esta
limitacidon no serd aplicable a las entidades integrantes del sistema financiero reguladas por la
Autoridad Monetaria y Financiera.

Otra modificacion introducida al Cédigo Tributario es el articulo 345 en su parrafo | donde se
establecia una tasa para el [TBIS de un 16% y que en lo adelante serd de un 18% para los afios, 2016
y 2015. También fue modificado el articulo 343 en su parrafo Il donde algunos articulos que estaban
exentos de dicho impuesto ahora se encuentran gravados.

El mecanismo para la compensacion de las pérdidas, el método utilizado para determinar el pago de
anticipo de ISR y el impuesto anuat a los activos, con esta reforma fiscal no tuvo ninguna modificacion.

Estas instituciones deberan pagar un anticipo mensual, los dias 15 del mes siguiente, calculado
aplicandole el 0.08333% sobre los Activos Financieros Productivos Netos, a partir de los primeros
setecientos millones de pesos (RD$700,000,000) de cada entidad de intermediacion financiera, que
equivale a la doceava parte del 1% anual establecido en la ley. Este impuesto estara vigente hasta
julio del afio 2013. Este impuesto debera ser liquidado anualmente junto con la declaracion jurada de
Impuesto sobre la Renta, el saldo a faver que resulte de la liguidacidn, podra ser compensado con los
anticipos subsiguientes de este mismo impuesto, o con cuatquier otro impuesto a pagar.

Segin acuerdo entre la Asociacién de Bancos de Ahorro y Crédito y la DGIl, la compensacion se
realizara durante quince (15) afios iniciando a partir del ejercicio fiscal 2014 en base a un 6.67% del
anticipo adicional pagado a la DGI.

Patrimonio Neto

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Entidad tiene un capital autorizado de RD$550,000,000
representando por 5,500,000 y 5,000,000 de acciones, respectivamente, y un capital pagado de
RD$477,280,400 y RDS440,184,700, respectivamente, representando por 4,772,804 y 4,401,847
acciones, respectivamente, con un valor nominal de RD$100 cada accion.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el patrimonio del Banco consiste en:

Acciones Comunes

Autorizadas Emitidas
Cantidad Monto Cantidad Monto
Saldo al
31 de diciembre del 2016 5,500,000 550,000,000 4,772,804 477,280,400
Saldo al
31 de diciembre del 2015 5,000,000 500,000,000 4,401,847 440,184,700
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15,

Patrimonio Neto (continuacién)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la estructura accionariales la siguiente:

2016 2015

Cantidad de Accionistas Accicnes Participacién Acciones Participacién
Personas fisicas 4,414,164 92.48 % 4,071,082 92 %
Personas juridicas 358,640 7.52 % 330,765 8%
Total 4,772,804 100 % 4,401,847 100 %
Nimero de accionistas y estructura de participacion:

Namero de Cantidad fle

accionistas acciones Monto RD Porcentaje %

Personas fisicas 13 4,414, 1%4 441,416,400 92.47

Vinculadas a la

administracion 8 4,003,144 400,314,400 83.87
No vinculadas a la 5 411,020 41,102,000 8.61

administracion

Personas juridicas 1

No vinculadas 1 358,640 35,864,000 7.53

En fecha 08 de abril de 2016, mediante acta de la Junta

General Ordinaria Anual de Accionistas del

Banco se aprebd el aumento del capital suscrito y pagadq de la Entidad, en base a la capitalizacién de

los beneficios cobtenidos en el periodo 2015. Qued
aumentado el capital suscrito y pagado de RD$440,184,70

En fecha 11 de abril de 2015, mediante acta de la Jun

do con esta capitalizacion de beneficios
a la suma de RD$477,280,400.

General Ordinaria Anual de Accionistas del

Banco se aprobd el aumento del capital suscrito y pagadq de la Entidad, en base a la capitalizacién de
los beneficios obtenidos en el periodo 2014. Quedapdo con esta capitalizaciéon de beneficios

aumentado el capital suscrito y pagado de RD$413,185,100

Otras Reservas Patrimoniales

a la suma de RD$440,184,700.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, de los beneficios, flueron llevados a otras reservas patrimoniales
un monto de RD$2,593,596 y RD$1,952,409, respectivaniente. El Articulo 47 de la Ley General de las
Sociedades Comerciales y Empresas Individuales de Resppnsabilidad Limitada No. 479-08 requiere que
toda sociedad andnima y de responsabilidad limitada tr%sﬁera anualmente una reserva no menor del

cinco por ciento (5%) de de las ganancias realizad
patrimoniales), hasta que tal reserva sea igual al 1

y liquidas a una reserva legal (reservas
del capital social. Dicha reserva no esta

disponible para distribucidn entre los accionistas, exceptp en el caso de disolucion de la Entidad.

o
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Valores en RDS$)

16.

17.

Limites legales y relaciones técnicas
Un detalle de los limites y relaciones técnicas, es como sigue:

2016

Segn normativa Segun la Entidad
Concepto de limite

Solvencia 10.00 % 22,47 %
Créditos individuales:

Sin garantia 50,241,880 45,756,292
Con garantia 100,483,761 29,635,939
Créditos a personas vinculadas 251,209,402 75,392,231
Propiedad, muebles y equipos 502,418,803 19,926,179
Encaje legal 145,759,185 188,579,246

2015

Segun normativa  Seguin la Entidad
Concepto de limite

Solvencia 10.00 % 2541 %
Créditos individuales:

Sin garantia 46,272,951 33,632,326
Con garantia 92,545,902 34,119,843
Créditos a personas vinculadas 231,364,754 67,752,169
Propiedad, muebles y equipos 462,729,504 22,018,587
Encaje legal 123,407,347 132,783,530

Compromisos y contingencias

Un resumen de los compromisos y contingencias del Banco al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es como
sigue:

Compromisos
Arrendamientos

El Banco tiene contratos de alquiler de locales donde se ubica su oficina principal en Santo Domingo,
sucursales y agencias. Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el gasto por este concepto ascendid
aproximadamente a RDS$14,188,751 y RD$13,086,005, respectivamente, el cual se encuentra registrado
en el renglon de otros gastos operativos en los estados de resultados que se acomparian.

Cuota Superintendencia de Bancos

La Junta Monetaria de la Reptblica Dominicana establece a las instituciones financieras una cuota
anual equivalente al 1/6 del 1% de! total de los activos netos para cubrir los servicios de inspeccion de
la Superintendencia de Bancos de la Replblica Dominicana. El gasto por este concepto al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 asciende a RD$3,378,255, y RD$3,006,165, respectivamente y se encuentra
registrado en el renglén de otros gastos operativos en los estados de resultado.

o~
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17.

Compromisos y contingencias {continuacién)
Contingencias

£l Articulo No. 64 de la Ley Monetaria y Financiera No.
Reglamento para el Funcionamiento del Fondo de Con

83 02, del 21 de noviembre, 2002 y el
ingencias adoptado mediante la Primera

Resolucién dictada por la Junta Monetaria en fecha 6 de ngviembre, 2003, autoriza al Banco Central
de la Reptblica Dominicana a cobrar a las entidades fe intermediacién financiera los aportes
trimestrales para el Fondo de Contingencia. El aporte debefser el 0.25% trimestral del total de activos

menos la cuota trimestral de supervision de la Supe

ntendencia de Bancos de la Republica

Dominicana. Esta contribucion no debe exceder el 1% de 13s captaciones totales del publico. El gasto

por este concepto al 31 de diciembre de 2016 y 2015,
RD$1,379,593, respectivamente y se encuentra registrada
los estados de resultados que se acompahan.

Demandas
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el Banco ha sido dema

en el curso normal del negocio, por un monto ascendent
respectivamente. De acuerdo a la gerencia, luego de cons

fue de aproximadamente RD$1,769,055 y
en el renglon de otros gastos operativos en

dado en procedimientos legales que surgen
a RD$316,103,224 y por RD$316,528,671,
derar la opinion de sus asesores legales, la

resolucién de dichos reclamos legales no resultard en n efecto material, por lo que ninguna
provisién ha sido reconocida en los estados financieros al 31 de diciembre 2016 y 2015,
respectivamente.

Exposicién de riesgos contingentes
La Entidad esta expuesta a riesgos contingentes que se rel%cionan con las actividades que esta realiza:

e Emision de préstamos.
s  Apertura de inversiones en certificados.

Fondo de consolidacién bancaria

Para la implementacién del Programa Excepcional de Rrevencién del Riesgo de las Entidades de
Intermediacién Financiera de la Ley 92 04, el Banco Central de la Rep(iblica Dominicana creé el Fondo
de Consolidacion Bancaria (FCB) con el propésito de prgteger a los depositantes y evitar el riesgo
sistémico. El FCB se constituye con aportes obligatorios de las entidades financieras y otras fuentes
seglin lo establece esta Ley. Tales aportes se calculan sobre el total de las captaciones del plblico con
una tasa anual minima del 0.17% pagadera de forma trimestral. El gasto por este concepto al 31 de
diciembre, 2016 y 2015, fue de aproximadamente RD$2,160,631 y RD$2,042,409, respectivamente y se
encuentra registrado en el renglon de otros gastos operativos en los estados de resultados que se
acompanan.

\
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{(Valores en RDS$)

18.

19.

Cuentas de orden

Un detalle de las cuentas de orden de la Entidad, es como sigue:

Garantias en poder de la institucién
Cuentas castigadas

Rendimientos en suspenso de cartera de créditos

Otras cuentas de ocrden

Cuentas de orden acreedoras por contraparte

Ingresos y gastos financieros

Al 31 de diciembre de

2016

11,445,969,003
75,622,705
700,015
6,959,023.061

18,481,314,784

18,481,314,784

Un detalle de los Ingresos y gastos financieros, es como sigue:

Ingresos Financieros:
Por cartera de créditos
Por créditos comerciales
Por créditos de consumo
Por créditos hipotecarios

Subtotal
Por Inversiones:
Paor otras inversiones en instrumentos de deuda

Total

Gastos financieros:
Por valores en poder del piblico
Por financiamientos obtenidos

2015
9,784,183,325
48,641,078
5,153,751
1,592,511,102
11,430,489,256

11,430,489,256

Al 31 de diciembre de

2016

26,796,726
375,557,595
861,129

403,215,450

2,483,623

405,699,073

_tl

(135,658,827)
(22,362.183)

(158.021,010)

<

2015

30,512,868
296,515,073
1,257,348

328,285,289

6,808,244

335,093,533

=

(121,229,966
(4,369,216)

(125,599,182)
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20

21.

Otros ingresos (gastos) operacionales

Un detalle de los otros ingresos (gastos) operacionales, es cpmo sigue:

Otros ingresos operacionales
Ingresos por disponibilidades
Otros ingresos aperacionales diversos (a)

Total

Otros gastos aperacionales
Comisiones por servicios
Otros servicios

Gastos diversos
Otros gastos operacionales diversos (b)

Total

Al 31 de diciembre de

2016 2015
117,535 167,640
74,906,404 67,839,938
75.023.939 68,007,578
(3,484,307) (3.314,715)
(24,381,302) (22.727,088)

(27,865,609) (26,041,803)

(a) Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, este mi:nto incluye principalmente, los ingresos

correspondientes a penalidad por saldo y/o abono anticip
RD$15,794,087); penalidad por mora por RD$14,286,964

do de préstamos por RD$15,340,701 (2015:
{2015: RD$11,648,793); gastos legales por

RD$283,734 (2015: RD$136,030); cierre de negocios
RD538,695,528); asi como también ingresos por distribucié

y otros servicios RD$44,995,006 (2015:
de costos entre relacionadas.

(a) Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, este monto incluye principalmente, los gastos de cierre de

negocios por RD$5,410,005 (2015: RD$3,346,373) y dis
RD$18,971,297 (2015: RD$19,380,715).

Otros ingresos (gastos)

La composicién de los otros ingresos (gastos) es como sigu%:

Otros ingresos
Recuperacién de créditos castigados
Disminucién de provisiones por activos riesgosos
Ganancia por venta de bienes recibidos en
recuperacion de créditos

Ganancia en venta de propiedad,

muebles y equipos
Otros ingresos

ibucién de costos entre relacionadas por

Al 31 de diciembre de

2016 2015
3,982,663 1,296,552
2,886,221 1,590,795
3,189,613 1,391,174

22,542 12,711
5,307,014 956,892
15,388,053 5,248,124
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21.

22,

Otros ingresos (gastos) (continuacén).

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Otros gastos
Gastos por bienes recibidos en
recuperacion de créditos 10,580,292 3,417,184
Pérdida por venta de bienes recibidos en
recuperacion de créditos 10,548,446 2,857,224
Pérdida por venta de activos fijos . 3,668
Otros gastos 2,267,169 727,557
23,395,907 7,005,633
(8.007,854) (1,757,509)

Remuneraciones y beneficios al personal

Un desglose de los beneficios y remuneraciones sociales del personal de la entidad, es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2016

Conceptos
Sueldos, salarios y participaciones en beneficios (a) 82,828,783
Seguros al personal 4,843,750
Contribuciones a planes de pensiones 4,517,418
Otros gastos del personal 10,306,659
102,496,610

2015

79,737,380
4,561,328
4,120,922

9,067,524

97,487,154

a) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de estos importes RD$21,641,751 y RD$21,403,680
respectivamente, corresponden a remuneraciones y beneficios sociales de la Gerencia.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Entidad cuenta con un promedio de 104 y 107 empleados

respectivamente, para el desenvolvimiento de sus labores.

D
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a, S. A.

oS
2015

23.

24,

Otros gastos operativos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, un desglose de los gasto% operativos, es como sigue:

Servicios contratados
Depreciacion y amortizacién de activos
Teléfono, telex y fax
Cambustible y otros traslados
Seguros sobre activos
Mantenimiento y servicios
Arrendamiento de inmueble
Gastos legales

Aportes a la SIB

Gasto de impuestos no deducibles
Aportes al fondo de contingencia
Aportes al fondo de consolidacion
Otros

Total

Evaluacion de riesgos

Riesgo de tasas de interés

Al 31 de diciembre de

2016 2015
20,451,655 15,251,302
5,820,562 7,631,529
5,843,068 6,042,780
6,215,970 6,348,154
1,567,144 1,514,019
6,243,292 6,406,046
14,188,751 13,086,005
821,949 1,157,077
3,378,255 3,006,165
1,066,429 755,962
1,769,055 1,379,593
2,160,631 2,042,409
15,213,076 18,393,227

84,739,837 83,014,268

Un detalle de ltos activos y pasivos sensibles a tasas de inteL’és, la posicion neta y la exposicion a este

tipo de riesgo, es como sigue:

Activos sensibles a tasas
Menos pasivos sensibles a tasas

Pasicién neta

(a) La Entidad no presenta el riesgo de tasas en mone&a extranjera, ya que no tiene transacciones

en monedas extranjeras.

1
2016 2015
Moneda nacional Moneda nacicnal
2,033,450,953 1,711,934,052
{1,677,516.824) (1,449.529.705)
355,934,129 262,404,347
-~
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24, Evaluacién de riesgos (continuacion)

Riesgo de liquidez

A continuacidn el detalle sobre el riesgo de liquidez y pasivos del Banco, es como sigue:

2016
Vencimientos activos y pasivos

Activos

Fondos disponibies
Cartera de crédito
Cuentas por cobrar
Total de activos

Pasivos

Fondos tomados a préstamos
Valores en circulacion

Otros pasivos

Total pasivos

Posicion neta

2015
Vencimientos activos y pasivos

Activos

Fondos disponibles

Otras inversiones en instrumentos
de deuda

Cartera de crédito

Cuentas por cobrar

Total de activos

Pasivos

Valores en circulacion
Fondos tomados a préstamos
Otros pasivos

Total pasivos

Posicion neta

\

Hasta
30 dias

251,329,990
96,724,504
2,373,068
350,427,962

De 31 hasta
90 dias

93,240,191
30,855,004

124,095,195

De 91 hasta De1t1a Mas de
un afio 5 afios 5 aifios
392,024,819 1,457,056,950 26,412,053
392,024,819 1,457,056,950 26,412,053

Total

251,329,990
2,065,458,917
33,228,072

2,350,016.97%

- - 235,000,000 - 235,000,000
52,579,261 168,017,647 916,789,795 305,130,121 - 1,442,516,824
14,784,508 11,508,353 67,682,229 - 22,029,889 116,004,979
14,784,508 11,508,353 1,219,472,024 305,130,121 22,029,889 1,793,521,803
335,643,454 112,586,842 {827,447,205) 1,151,926 829 4,382,164 556,495,176
Hasta De 31 hasta De 91 hasta Deta Mas de

30 dias 90 dias un ano 5 afios 5 arfios Total
218,770,644 - - 218,770,644
5,280,209 - - - - 5,280,209
77,607,183 81,750,035 355,195,517 1,201,352,185 32,027,964 1,747,932,884
249,605 27,707,162 2,038,406 - - 29,995,173
301,907,641 109,457,197 357,233,923 __ 1,201,352,185 32,027,964 2,001,978.910
22,199,765 97,352,834 788,214,914 310,762,192 1,000,000 1,219,529,705
- - - 230,000,000 - 230,000,000
14,758,588 27,047,448 5,924,378 - - 47,730,414
36,958,353 124,400,282 794,139,292 540,762,192 1,000,000 1,497,260,119
264,949,288 (14.943,085) (436,905,369) 660,589,993 31,027,964 504,718,791
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24,

25,

Evaluacién de riesgos (continuacién)

La razén de liquidez al 31 de diciembre de 2016 y 2015, co

Tiste en:
2016 2015

En moneda nacional

En moneda nacional

Razén de liquidez

A 15 dias ajustada 451 %
A 30 dias ajustada 397 %
A 60 dias ajustada 398 %
A 90 dias ajustada 396 %
Posicion

A 15 dias ajustada 137,445,276
A 30 dias ajustada 168,276,413

A 60 dias ajustada 232,543,663
A 90 dias ajustada 291,443,645
Global en meses 30.54

762 %
726 %
843 %
1,100 %

134,250,059
168,173,937
236,511,308
304,313,284
33.35

El Reglamento de Riesgo de Liquidez establece que los vencimientos de pasivos para el periodo de 30
dias deben estar cubiertos por vencimientos de activos en por lo menos un 80% de ese monto. Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, el Banco cerr6é con una cobertura de 397% y 726% respectivamente,
excediendo el minimo requerido para el periodo 2016 y 20]5. Para el plazo de 90 dias se exige sélo un
70% del vencimiento de los pasivos ajustados, al 31 de diclembre de 2016 y 2015 esta razén es 396% vy
1,100% respectivamente. La posicién global consolidada dg los activos y pasivos en moneda nacignal al
31 de diciembre de 2016 y 2015, vence 30.54 y 33.35 mese§ antes que los pasivos, respectivamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

Un detalle de los instrumentos financieros tomando en co

hsideracion sus valores en libros, netos y de

mercado, al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es como siguen:

2016 2015
Valar en Valof de Valor en Valor de
libros merdado libros mercado
Activos financieros:
Efectivo y equivalentes
de efectivo 251,329,990 251,329,990 218,770,644 218,770,644
Inversiones en valores - N/D 5,212,747 N/D
Cartera de créditos 2,033,450,953 N/D 1,711,934,052 N/D
2!284!7802943 N/D 1!9355917!443 N/D
Pasivos:
Fondos tomados a
préstamos 235,000,000 N/D 230,000,000 N/D
Valores en circulacién 1,442.516,824 N{D 1,219,529,705 N/D
1,677.516,824 NqD 1,449.529,705 N/D
/
S
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25.

il

26.

Valor razonable de los instrumentos financieros (continuacién)

En la Replblica Dominicana no existe un mercado activo de valores donde se pueda obtener el valor
de mercado de estos activos y pasivos financieros. Asimismo, el Banco no ha realizado un analisis del
valor de mercado de su cartera de créditos, inversiones y valaores en circulacién, cuyos valores de

mercado pueden ser afectados por cambios en las tasas de interés,

Operaciones con partes vinculadas

Las operaciones y saldos mdas importantes con partes vinculadas, segin el criterio establecido en el
Reglamento sobre limites de créditos a partes vinculadas para los afos terminados al 31 de diciembre

de 2016 y 2015, son:

2016
Créditos vigentes  Créditos vencidos Total Garantia reales
RD$ RD$ RD$ RD$S
Préstamos a partes
vinculadas 75,199,590 192,641 75,392,231 29,635,939
75,199,590 192,641 75,392,231 29,635,939
2015
Créditos vigentes  Créditos vencidos Total Garantia reales
RD$ RD$ RDS RD$
Préstamos a partes
vinculadas 67,752,169 - 67,752,169 37,512,293
67,752,169 - 67,752,169 37,512,293

b) Certificados financieros con personas vinculadas:

Al 31 de diciembre de

2016 2015
Depdsitos a plazo 785,685,116 608,683,815
Intereses y comisiones por crédito 10,889,148 11,751,334
Intereses por captaciones 74,274,315 67,208,140
2016
Tipo de transaccion Montos RD$ Efecto en Efecto en
ingresos Gastos

Ingresos

Intereses y comisiones por créditos 10,889,148 10,889,148 -
Gastos )
Intereses por captaciones 74,129,059 74,129,059
Sueldos y compensaciones al personal 82,828,783

2 )
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2015

26.

27.

28.

Operaciones con partes vinculadas (Continuacidn).

2015
Tipo de transacciones Montos RD$ Ingresos Gastos
Ingresos
Intereses y comisiones por créditos 11,751,334 11,751,334 -
Gastos
Intereses por captaciones 67,208,140 67,208,140
Sueldos y compensaciones al personal 79,737,380

Fondo de pensiones y jubilaciones

El Sistema Dominicano de Seguridad Social, creado mediant
de 2001, incluye un Régimen Contributivo que abarca a g
empleadores, financiado por estos ultimos, incluyendo a
Sistema Dominicano de Seguridad Social incluye la afiliacié
empleador al régimen provisional a través de las Administr:
Administradoras de Riesgos de Salud (ARS). Los funciona
principalmente en la administradora de fondos AFP Papular.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los aportes realizados
RD$4,120,922, respectivamente.

Transacciones no monetarias

e la Ley No. 87-01 publicada el 9 de mayo
s trabajaderes publicos y privados y a los
Estado Dominicano como empleador. El
obligatoria del trabajador asalariado y del
oras de Fondos de Pensiones (AFP) y a las
os y empleados del Banco estan afiliados

por el Banco, fueron de RD$4,517,418 y

Durante el pericdo la Entidad realiz6 transacciones no monefarias como se detalla a continuacion:

Castigo de préstamos y rendimientos contra provision
Transferencia a provisién de cartera de crédito
Transferencia a provisién de rendimientos por cabrar
Transferencia de provision de inversiones
Transferencia de provisién bienes recibidos en
recuperacion de crédito

Bienes recibidos en recuperacién de créditos
Dividendos pagados en acciones

Constitucion de provisién cartera de créditos
Constitucién de provisién rendimientos por cobrar
Constitucidn de provisién bienes adjudicados
Constitucion de provisidn inversiones

Liberacion de provisiones de rendimiento por cobrar

2016

23,756,805
1,110,352
65,129
93,342

1,082,139
4,988,435
37,095,700
17,238,719
9,226,394
712,042
25,880
2,886,221

Al 31 de diciembre de

2015

2,954,211
60,963
44,310
86,000

19,273
2,149,210
26,999,600
10,800,655
4,769,348
145,655
153,462
1,590,795
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Otras revelaciones

Durante el transcurso del afio 2016 el organismo regulador emitié varias resoluciones y circulares que
establecen nuevos lineamientos, y algunas modificaciones a los existentes, los cuales generan cambios
en los criterios de registro, control y presentacién de las operaciones de la entidad de intermediacién
financiera. A juicio de la Gerencia esta ha cumplido con todas las que le son aplicables a los fines de
la presentacion de estos estados financieros.

Notas no Incluidas en los Estados Financieros

La Superintendencia de Bancos en su resolucién No. 13-94 y sus modificaciones, establece una serie de
notas para los estados financieros, de las cuales existen algunas que no aplican para el ejercicio
finalizado al 31 de diciembre de 2016, estas se detallan a continuacion:

Transacciones en moneda extranjera y exposicion a riesgo cambiario
Fondos interbancarios

Aceptaciones bancarias

Inversiones en acciones

Obligaciones con el pibtico

Depositos de instituciones financieras del pais y del exterior
Obligaciones subordinadas

Reservas técnicas

Responsabilidades

Reaseguros

Utilidad por accién

Informacion financiera por segmentos

Hechos posteriores

e © 6 6 0o o 0 @ o & o0 o0 O
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Guzman Tapia PKF

Accountants and

INFORME DT LOS AUDITORES INDEPENDIENTES business advisers

Al Consejo de Administracién y Accionistas del
Banco de Ahorro y Crédito CONFISA, S. A.
Santo Domingo, D.N.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del Banco de Ahorro y Crédito CONFISA, S. A, que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2017, los estados de resultados, de flujos de
efectivo y de cambios en el patrimonio neto, correspondientes al aflo terminado al 31 de diciembre del
2017, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacidn financiera del Banco de Ahorro v Crédito CONFISA, S. A., al 31 de diciembre
del 2017, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de
acuerdo con las practicas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Bancos, segiin se
describe en la Nota 2 a los estados financieros que se acompafian.

Fundamento de la Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
{NIA’s). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mdas adelante en la seccidn
“Respensabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
Informe. Somos independientes de la entidad, de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del
IESBA), junto con los requerimientos de ética emitidos por el Instituto de Contadores Publicos
Autorizados de la Repiblica Dominicana, que son aplicables a nuestra auditorfa de los estados
financieros y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas en conformidad con estos
requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Asuntos Claves de la Audiforia

Los asuntos clave de auditoria son esos asuntos que, segiin nuestro juicio profesional, fueron de la
mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estos asuntos
fueron tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto, v en la
formacién de nuestra opinion sobre los mismos, y no expresamos una opinion per separado sobre estos
asuntos. Hemos determinado que los asuntos que se describen a continuacion son los asuntos claves de
la auditoria que se deben comunicar en este informe.

Calle 14 # 3-A, Urb. Femnindez Apartado Posial 10-2, Santo Dominge, D.N., Repdblica Dominicana « E-mall: info@guzmantaplapkf.com.do » Tels:, {809) 540-6688 » [BOS) 567-2946 - Fax: (B09) ;47-2709
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1. Cartera de Créditos y Provision para
cartera de crédito

La provisién para la Cartera de Crédito es
considerada uno de los asuntos més
significativos ya que requiere la aplicacion de
juicios y el uso de supuestos que pueden tener
caracter subjetivo. La cartera de préstamos
representa el 86% del total de activos del
Banco. La provisién para la Cartera de Crédito
comprende las reservas para préstamos
individualmente evaluados segun lo establece
el Reglamento de Evaluacidén de Activos,
aprobada por la Junta Monetaria, que establece
la metodologia que deben seguir las entidades
de intermediacién financiera para evaluar y
provisionar los riesgos de sus activos, que
puedan ser originades por el incumplimiento
oportuno de los términos acordados en los
contratos de créditos.

Como el asunto clave fue atendido en la
auditoria:

Nuestros procedimientos incluyeron:

En la evaluacién de las provisiones por
deterioro de Cartera de Crédito, revisamos el
registro de provisiones realizada por el
Banco, con mayor énfasis en aquellos
asuntos que hicieran que la provisién pudiera
cambiar significativamente. Nuestros
procedimientos de auditoria para dirigir el
riesgo de error material relacionado con los
saldos de cartera y provisiones por deterioro
de préstamo, incluyo:

Prueba de la razonabilidad del registro de las
provisiones de la Cartera de Crédito y
Rendimientos por cobrar por un especialista
en riesgos para probar la exactitud e
integridad de la informacién suministrada y
determinacion de la razonabilidad de las
provisiones registradas y exigidas de la
Cartera de Crédito segun lo establecen las
regulaciones bancarias del pais.

Nuestros procedimientos de auditoria se
basaron en una evaluacién de la Cartera para
determinar las provisiones exigidas mediante
un analisis categorizado por cada deudor en
funcion de su solvencia y morosidad sobre la
base de la calificacion del deudor, asi como
también tomando en consideracién el
computo de las garantias. Como resultado de
nuestra evaluacidn, concluimos que las
provisiones realizadas fueron determinadas
de forma apropiada.

Realizamos procedimientos de revision de
cobros posteriores  y confirmaciones de
saldos de la Cartera de Créditos con
resultados satisfactorios.



Guzman Tapia PKF

2. Reconocimiento de ingresos

El reconccimiento de los intereses ganados en
la cartera de créditos representan el rubro mas
significativo dentro del estado de resultados del
Banco, se¢ <calcula de acuerdo a los
procedimientos establecidos en el Manual de
Contabilidad para Instituciones Financieras,
tomande los parametros de tasas que rigen en
el mercado y varia segln el tipo de operacién
de créditoc concedida en sus diversas
modalidades, lo cual incide sobre la
complejidad del proceso de reconocimiento.

Como el asunto clave fue atendido en el
proceso de la auditoria:

Nuestros procedimientos de auditoria
incluyeron:

Evaluamos y validamos los controles
generales de tecnologia, el disefio y la
efectividad operativa del sistema y controles
que son relevantes para este rubro.

Realizamos un calculo global de los intereses
ganados mediante el uso de las bases de
datos proporcionadas por el Banco, las tasas
mensuales determinadas por el Banco Central
del pais utilizadas por el Banco y calculamos
una tasa promedic ponderada, obtuvimos un

saldo promedio de cartera de crédito mensual
y la multiplicamos por la tasa de interés
mensual, los resultados obtenidos se
encuentran dentro de los rangos para este
procedimiento.

QOtros Asuntos

Los estados financieros que se acompafian no estan destinados a presentar la posicién financiera y los
resultados de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con los principios contables de
jurisdicciones distintas a la Repuablica Dominicana. Por lo tanto, el balance general y los estados de
resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio neto y su utilizacidn no estan disefiados
para aquellos que no estén informados acerca de las practicas de contabilidad y procedimientos
establecidos por la Superintendencia de Bancos de la Reptblica Dominicana.

Los estados financieros del Banco correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2016
fueron auditados por otra firma de auditoria que expresd una opinidn favorable sobre dichos estados

financieros al 31 de diciembre del 2016.

Responsabilidades de la administracién y los responsables del gobierno de la entidad en relacién
con los estados financieros

La administracion de la entidad es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con las practicas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana, la cual es una base integral de contabilidad
diferente a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF’s), promulgadas por la Junta
de Normas Internacionales de Contabilidad, y del control interno que la administracion considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de errores materiales debido a
fraude o error.

En ta preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin correspenda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, salvo que la
administracién tenga la intencidn de liquidar la entidad o cesar sus operaciones, o no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo.

3
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Los responsables del gobiemo estén a cargo de supervisar el proceso de presentacion de los informes
financieros de la entidad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o por error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Una seguridad razonable, es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditorfa realizada de acuerdo con las Normas Internaciones de Auditoria, siempre detecte un
error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, podria esperarse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria para responder a esos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion, El riesgo de no detectar un error material resultante de un fraude es mas
elevado que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la anulacion
del control interno.

»  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interne de la entidad.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables vy revelaciones relacionadas, efectuadas por la administracién,

e Concluimos sobre el uso adecuado por la administracidn, del principio contable de negocio en
marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, conchiimos sobre si existe o no, una
incertidumbre material relacionada con eventos ¢ condiciones que puedan generar una duda
significativa sobre la capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha. Si
llegamos a la conclusidn de que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria, sobre las correspondientes revelaciones en los
estados financieros o, si tales revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una forma que logren una presentacidn razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacidn con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad de la auditorfa planificados y los hallazgos de auditoria significativos, asi
como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos durante nuestra
auditoria.
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También proporcionamos a [os responsables del gobierno de la entidad, una declaracién de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia, y hemos-
comunicado todas las relaciones y demds asuntos de los que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, cuando sea aplicable, las salvaguardas correspondientes.

De los asuntos comunicados a los responsables del gobierno corporativo de la entidad, determinamos
aquellos asuntos gue eran de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del periodo
actual y que por lo tanto, son los asuntos clave de auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro
informe de auditoria a menos que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban la divulgacidn
publica del asunto, o cuando, en circunstancias exiremadamente poco frecuentes, determinemos que un
asunto no deberia ser comunicado en nuestro informe porque, cabe razonablemente esperar, que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de dicha comunicacion,

GUZMAN TAPIA PKY
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08 de Marzo del 2018
Santo Domingo, D. N., Reptblica Dominicana
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO CONFISA, 8. A,

BALANCES GENERALES

Valores en RDS

ACTIVOS
Fondos disponibles (Nofas 5, 35 y 36)
Caja
Banco Central
Bancos del pais
Otras disponibilidades

Cartera de créditos (Notas 2, 8, 15,35y 36)
Vigente
Vencida
Rendimientos por cobrar
Provisiones para créditos

Cuentas por cobrar (Notas 10, 35 y 36)
Cuentas por cobrar

Bicnes recibidos en recuperacion de créditos {Notas2 y 11)
Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Provisién para bienes recibidos en recuperacion de créditos

Propiedades, muebles y equipos (Notas 2 y 13)
Propiedad, muebles y equipos
Depreciacion acumulada

Otraos activos (Nota 14)
Cargos diferidos
Activos diversos

TOTAL DE ACTIVOS

Cuentas Contingentes (Nota 28)
Cuentas de Orden (Nota 29)

AT & 'r::ffk_h

Gabriel Antonio Lama Gianna Biez

31 de diciembre del

Presidente Sub-Gerente de Contabilidad

Para ser leidos conjuntamente con las notas a log estados financieros.

2017 2016
595,000 561,000
249,167,181 188,579,246
50,473,203 62,078,079
14,644,149 111,665

314,879,533

251,329,990

2,371,522,888 2,014,060,594
25,284,813 21,363,230
37,422,368 30,035,093
{41,885,935) (32,007,964}

2,392,344,134

2,033,450,953

35,735,742 33,228,072
35,735,742 33,228,072
36,962,685 33,276,979

(29,935,276) (28,642,159)
7,027,409 4,634,820
43,516,762 81,301,342
(22,422,201) (61,375,164)
21,094,561 19,926,178
2,373,011 2,614,587
1,411,529 34,435
3,784,540 2,649,022
2,774,865,919 2,345,219,035
6,226,651 18,481,314,784

F ‘,-"

ilvestre Avbar Mota

Victi,presidente Ejecutivo



BANCO DE AHORRO Y CREDITO CONKISA, S. A.

BALANCES GENERALES

Valores en RDE)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Fondos tomados a préstamo (Notas 2, 18, 35y 36)
De instituciones financieras del pais
Intereses por pagar

Valores en circulacion (Notas 2, 19, 35 y 36)
Titulos y valores

Otros pasivos (Nota 20}
TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO NETO (Nota 26)
Capital pagado
Otras reservas patrimoniales
Resultados acumulades de ejercicios anteriores
Resultados del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Cuentas Contingentes (Nota 28)
Cuentas de Orden (Nota 29)

’P\_/ —Q: /
U-":_L-. A 3

Gianna Baez _j'
Sub-Gerente de Contabilidad

Gabriel Antonio Lama

Presidente

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

31 de diciembre del

2017 2016
230,000,000 235,000,000
230,000,000 235,000,000
1,771,072,072 1,442,516,824
1,771,072,072 1,442,516,824
167,397.943 116,004,979
2,168.470,015 1,793.521,803
526,558.800 477,280,400
27,873,260 25,138,403
1,569 99
51,962,275 49,278,330
606,395,904 551,697,232

2,774,865,919

2,345,219,035

6W226451)

Silvéstre Aybar Mota

(18,481,314,784)

Yicepresidente Ejecutivo



BANCO DE AHORRO Y CREDITO CONFISA, 8. A,

ESTADOS DE RESULTADOS

Ingresos financieros {(Nota 30)
Intereses y comisiones por créditos
Intereses por inversiones

Gastos financieros (Nota 30)
Intereses por captaciones
Intereses ¥ comisiones por Inanciamiento

Margen financiero bruto

Provisiones para carlera de créditos
Provision para inversiones

Margen financiero neto

Otros ingresos operacionales (Nota 31)
Ingresos diversos

Otros gastos operacionales (Nota 31)
Comisiones por servicios
Gastos diversos

Gastos operativos

Sueldos y compensaciones al personal (Nota 33)
Servicios de terceros

Depreciacion y Amortizaciones

Otras provisiones

Otros gastos

Resultado operacional

Otros ingresos (gastos) (Nota 32)
Otros ingresos
Otros pastos

Resultado antes de impuesto sobre la renta
Impuesto sobre Ja renta (Nota 25)

Resultado del periodo

abriel Antonio Lama

(Valores en RDS)

{ 5 Fi
K\-_‘I‘-'Dvw\;i'(l._ ?J-\ i!
Gianna Biez _)

Presidente

Sub-Gerente de Contabilidad

Para ser leidos conjuntamente con las notas a ios estados financieros.

Por los afios terminados

el 31 de diciembre del

2017 2016
465,107,744 403,215,450

1,582,606 2,483,623
466,690,350 405,699,073

{161,037,925)
(27,458,934)

(135,658,827)
(22,362,183)

{188,496,859)

{158,021,010)

278,193,491

(26,671,670)

247,678,063

(17,238,719
(25,880)

(26,671,670)

(17,264,599)

251,521,821

230,413,464

03,202,448 75,023,939
93,202,448 75,023,939
(3,239,057) (3,484,307)

(31,209,167}

(24,381,302)

(34,448,224)

(27,865,609)

(104,772,889)
(23,930,194)
(6,016,345)
(11,490,814)
(68,570,176)

(102,496,610)
(20,451,655)
(5,820,562)
(9,938,437)
(58,467,620}

{214,780,418)

(197,174,884)

05,495,627 80,396,910
13,821,374 15,388,053
(33.092,756) (23,395,907)
(19,271,382 (8,007,854)

]
;6,2/24,245 72,389,056

A 71.119)

(20,517,130}

ol

51,871,926

eV
) jjl.ﬁ{
SHvestrefiybar Mota

Vice;‘)‘resiéente Ejecutivo



BANCO DE AHORRO Y CREDITO CONFISA, §. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Valores en RD$

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Intereses y comisiones cobrados por créditos

Otros ingresos financieros cobrades

Otros ingresos operacicnales cobrados

Intereses pagados por captaciones

Intereses y comisiones pagados per financiamientos
Gastos generales y administrativos pagados

Otros gastos operacionales pagados

lmpuesto Sobre la Renta pagado

Cobros {pagos) diversos por actividades de operacion

Efectivo neto provisto par(usado en) las actividades de operacion

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

{Aumento) Dismiaucion en inversiones

Crédites otorgados

Créditos cobrados

Adquisicidn de propiedad, muebles y equipos

Preducto de la venta de propiedad, muebles y equipos

Producte de la venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos

Efectivo nete provisto par (usado en) las actividades de inversifn

EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Captaciones recibidas

Devolucidn de captaciones

Operaciones de fondos tomados a préstamo

Operaciones de fondos pagados

Efectivo neto provisto por (usado en) las actividades de financiamiento

(DISMINUCION) AUMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE

EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

f____d_-::_— o
=T R ¥
LA R b A U
Gabriel Antonio Lama ianna Bdez )
Presidente Sub-Gerente de Contabilidad

Para ser leidos conjuntamente con fas notas 2 los estados financiercs.
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Por los ainos terminados

el 31 de diciembre del

2017 2016
457,720,469 390,998,307
1,582,606 2,565,113
93,202,448 75,023,940
(161,037,925) (125,028,370}
(27,458,934) (22,362,182)
(196,976,401) (181,415,886}
(34,448,224) (27,865,609)
(18,260,978) (2,788,698)
26,552,886 35,742,552
140,875,947 144,869,167
. 5,198,719
(1,467,897,062) (1,300,240,278)
1,005,033,670 897,732,036
(8,913,561 (3,854,270}
479,466 .
70,416,735 60,866,853
(400,381,652) (340,296,940)
682,519,076 496,258,052
(353,963,828) (273,270,933)

1,205,500,000

(1,210,500,000)

5,000,000

323,555,248 227,987,11¢

63,549,543 32,559,346

251,329,990 218,770,644

Irfll! / 314,879,533 251,329,950
¥ ]
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Slivestre Aybar Mota
Vicepiresidente Ejecutivo
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO CONFISA. S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Valores en RD3

Conciliacién entre el resultado del ejercicio y el
efectivo neto provisto (usado en) las actividades
de operacién:

Resultado del Ejercicio

Ajustes para conciliar el resultado del ejercicio neto
provisto por{usado en)las actividades de operacién:

Provisiones:
Cartera de Crédito
Inversiones
Bienes recibidos en recuperacién de créditos
Rendimientos por cobrar
Liberacién de Provisiones:
Rendimientos por cobrar
Depreciaciones y amortizaciones
Impuesto Sobre la Renta diferido
Pérdida (Ganancia) en venta de propiedad, muebles y equipos
Ganancia en venta de bienes recibidos en recuperacion de créditos
Pérdidaen venta de bienes recibidos en recuperacién de créditos
Retire de Activo Fijo
Otros Ingresos (gastos)
Cambios netos en activos y pasivos

Efectivo neto provisto (usado en) las actividades de operacién
_..:—ga;ﬁ.ﬂ_ My
— 3
T m—

Gabriel Antonio Lama Gianna Biez

A :
N Tuythe 71_‘.&
A

Presidente

Para ser leidos conjuntamente con las notas 4 los estados financieros.

Sub-Gerente de Contabilidad

Por los anos terminados

el 31 de Diciembre de!

2017 2016
54,697,132 51,871,926
26,671,670 17,238,719
- 25,880
577,127 712,042
10,913,687 9,226,394
- (2,886,221)
6,016,345 5,820,562
280,080 664,606
(479,466) (22,542)
(771,277 (3,189,613)
9,076,658 10,548,446
1,728,832 -
(8,197,341) 19,852,524
40,362,500 35,006,444
86,178,815 92,997,241

144,869,167

Sifves

trg Avbar Mota

Vicel)resic{ente Ejecutivo
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Saldos 1 de Enero del 2016

Transferencia de resultados acumulados
Capitalizacidn de Utilidades

Resultado del Ejercicio

Utilidad por aplicar

Transferencia a reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Transferencia de resultados acumulados
Capitalizacion de Utilidades

Aportes de Capital Efectivo (Nota 26)
Resultade del Ejercicio

Transferencia a otras reservas (Nota 20)
Ajuste de Aftos Anteriores

Saldos 31 de Diciembre del 2017

Gabriel Antonio Lama
Presidente

BANCO DE AHORRO Y CREDITO CONFISA, S. A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Valores en RD$)
Resuitados
Otras Acumulados Resultado

Capital Reservas de Ejercicios del Total
Pagado Patrimonial Anteriores Ejercicio Patrimonio
440,184,700 22,544,807 31 37,095,768 499,825,306

- - 37,095,768 (37,095,768) -

37,095,700 - (37,095,700) - -

- - - 51,871,926 51,871,926

- 2,593,596 - (2,593,596) -
477,280,400 25,138,403 99 49,278,330 551,697,232

- - 49,278,330 {49,278,330) -

49,278,400 - (49,278,400) - -

- - ~ 54,697,132 54,697,132

- 2,734,857 - (2,734,857) -

; - 1,540 e 1,540
526,558,800 27,873,260 1,569 s 51202,275 606,395,904

.;x'{__ .’)7 #,-__?
[ AN/ /
"Il/' //

K._'LMLM\_-'-\"\;\_, ?3_\_-,_
y

Gianna Bdez _/
Sub-Gerente de Contabilidad

Para ser leidos conjuntamente con las notas a los estados financieros.

Silve!aire f{vbar Mota

Vicepresidente Ejecutivo



BANCO DE AHORRO Y CREDITO CONFISA, S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2017 y 2016
(Valores expresados en RD pesos)

1. Entidad

El Banco de Ahorro y Crédito CONFISA, S. A. (el Banco), es una institucién financiera constituida el
14 de abril del 1980, bajo las leyes de la Repiblica Dominicana, con el objetivo de ofrecer
financiamiento a corporaciones y/o personas fisicas y en sentido general, a actividades de intermediacién
financieras.

El Banco ofrece servicios bancarios a las empresas de propiedad privada y publico en general. Sus
principales actividades son conceder préstamos, captar depdsitos y efectuar todo tipo de operaciones
relacionadas con las actividades del Banco. La oficina principal del Banco esté localizada en la Ave.
Francisco Prats Ramirez No. 149, esquina Manuel de Jesis Troncoso, Ensanche Piantini, Santo
Domingo, Repiblica Dominicana y cuenta con 102 y 104 empleados al 31 de diciembre del 2017 y
2016, respectivamente

El detalle de los principales ejecutivos es:

Nombre Posicion

Gabriel Antonio Lama Correa Presidente

Silvestre Aybar Mota Vicepresidente Ejecutivo
Digna Luz Paulino Paniagua Gerente de Finanzas

El Banco mantiene sus registros y prepara sus estados en pesos dominicanos (RDS).

El Banco se rige por la Ley Monetaria y Financiera y sus reglamentos, las Resoluciones de la Junta
Monetaria de la Repiblica Dominicana y las Circulares de la Superintendencia de Bancos de la
Repuiblica Dominicana.

El detalle de la cantidad de oficinas al 31 de diciembre del 2017 es:

Ubicacién Sucursales

Zona Metropolitana

Zona Oriental

Interior del Pais (Puerto Plata, Santiago, San
Francisco de Macoris)

—_

1o W

Los presentes estados financieros fueron aprobados para su emisién por la Administracién del Banco en
fecha 08 de Marzo del 2018.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO CONFISA, S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2017 y 2016
(Valores expresados en RD pesos)

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

a) Base contable de los estados financieros

El Banco prepara sus estados financieros de acuerdo con las practicas de contabilidad requeridas para
las entidades financieras por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana, la Ley
Monetaria y Financiera y los reglamentos, resoluciones y circulares emitidas por la misma
Superintendencia de Bancos y la Junta Monetaria de la Republica Dominicana. Las Normas
Internacionales de Informacién Financiera son usadas como normas supletorias. Las practicas de
contabilidad para instituciones financieras difieren en algunos aspectos de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, por consiguiente los estados financieros adjuntos no pretenden presentar
la situacién financiera, resultados de operaciones y flujos de efectivo de conformidad con dichas
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

b) Principales estimaciones utilizadas

Las principales estimaciones de futuro asumidas y otras fuentes relevantes de incertidumbre en las
estimaciones a la fecha de cierre, podrian tener un efecto sobre el valor contable de activos y pasivos
en el préximo ejercicio.

Si se produjera un cambio significativo en los hechos y circunstancias sobre los que se basan las
estimaciones realizadas podria producirse un impacto material sobre los resultados y la situacion
financiera del Banco. Entre estas estimaciones podemos mencionar la determinacién de la vida util de
los activos fijos, lo que implica un grado significativo de juicio, asi como también las provisiones de
una obligacion de un suceso y los impuestos diferidos.

¢) Instrumentos financieros

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera requieren que se presente informacién acerca
del valor en el mercado de sus instrumentos financieros, cuando sea practico determinarlo.

Los instrumentos financieros son inversiones realizadas con el fin de obtener rendimientos y se define
como evidencia de propiedad o interés en una entidad, o un contrato que crea una obligacién
contractual o derecho de entregar o recibir efectivo u otro instrumento financiero de una segunda
entidad en términos potencialmente favorables con la primera entidad.

d) Cartera de crédito y provision para créditos

La Junta Monetaria, en su Primera Resolucion del 29 de diciembre del 2004, aprob6 el “Reglamento
de Evaluacién de Activos” que establece la metodologia que deben seguir las entidades de
intermediacién financiera a partir del 2005 para evaluar, provisionar y castigar los riesgos de sus
activos y contingentes.

La estimacion de la provisién para cubrir riesgos de incobrabilidad de la cartera de créditos se basa en
un analisis categorizado de cada deudor en funcién de su solvencia y morosidad, a ser efectuado por
el Banco mensualmente sobre la base de la calificacién del deudor. Las garantias, como factor de
seguridad en la recuperacion de operaciones de créditos, son consideradas como un elemento
secundario y no son tomadas en consideracidn en la clasificacién del deudor, aunque si en el cémputo
de la cobertura de las provisiones necesarias. El monto de las provisiones constituidas debera ser
igual o superior a las provisiones requeridas en base al 100% de los requerimientos de provisiones. El
devengamiento de interés se suspende para la cartera de crédito vencida a mas de 90 dias, asi como
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO CONTFISA, S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2017 y 2016

(Valores expresados en RD pesos)

también cuando el deudor haya sido clasificado en categoria de riesgo “c” o superior por capacidad de
pago y si a pesar del deudor no mostrar atrasos, sus pagos provienen de un mayor endeudamiento o de
una empresa relacionada.

Adicionalmente el Banco aplica un mecanismo de arrastre de la cartera vencida mediante el cual se
considera el total de capital como vencido, cuando una de las cuotas del total del crédito ha caido en
esta condicion.

De acuerdo con el reglamento, la estimacién de provisionar para cubrir riesgos de incobrabilidad de la
cartera de crédito, depende del tipo de crédito, los cuales se subdividen en mayores deudores
comerciales, medianos deudores comerciales, menores deudores comerciales, consumo e
hipotecarios.

Segun primera resolucién de la Junta Monetaria del 26 de octubre de 2017 autoriza la entrada en
vigencia para que las entidades de intermediacion financieras segmenten los deudores comerciales en
tres grupos, en funcién de sus obligaciones consolidadas en el Sistema conforme a lo siguiente:

- Menores Deudores Comerciales, con obligaciones menores a RD25,000,000 o su equivalente en
moneda extranjera.

- Medianos Deudores Comerciales, con obligaciones iguales o mayores a RD$25,000,000 y
menores a RD$40,000,000 o su equivalente en moneda extranjera.

- Mayores deudores comerciales, con obligaciones iguales o mayores a RD$40,000,000 o su
equivalente en moneda extranjera.

Créditos reestructurados

El Banco asigna a los créditos reestructurados comerciales una clasificacién inicial no menor de “C”
independientemente de su capacidad y comportamiento de pago y riesgo pais, que podra ser
modificada a una categoria de riesgo menor dependiendo de la evolucion de su pago. Se asigna
ademas la clasificacién de riesgo no menor de “C” de los créditos reestructurados comerciales. En el
caso de los créditos reestructurados de consumo e hipotecarios, el Banco les asigna una clasificacion
de riesgo inicial “D” para fines de la creacién de las provisiones correspondientes, debiendo
mantenerse en esa categoria dependiendo de su evolucién de pago, pero en ningin caso su
clasificacién serd menor que “B”. Mediante Segunda Resolucién de fecha 18 de mayo del 2017, la
entidad debera suspender el reconocimiento de intereses por el método de lo devengado, a los créditos
de los deudores comerciales desembolsados antes de la aceptacién de solicitud de reestructuracioén y
de la apertura del proceso de conciliacion y negociacion; esta suspension se mantendra hasta tanto se
apruebe el plan de reestructuracion.

Provisién para rendimientos por cobrar

La provisién para rendimientos vigentes por cobrar es calculada usando porcentajes especificos
conforme a la clasificacién otorgada a la cartera de créditos correlativa. La provisién para los
rendimientos por cobrar de créditos de consumo, microempresa e hipotecarios, se basa en porcentajes
especificos de cada tipo en funcién de la antigiiedad de saldos establecidos en el Reglamento de
Evaluacién de Activos
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO CONTFISA, S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2017 y 2016

(Valores expresados en RD pesos)

Los rendimientos por cobrar se provisionan 100% a los 90 dias de vencidos. A partir de esos plazos
se suspende su devengamiento y se contabilizan en cuentas de orden.

Las provisiones originadas por los rendimientos de mas de 90 dias y por deudores en cobranza
judicial, no corresponden al proceso de evaluacién de activos, sino que son de naturaleza contable,
por lo que no forman parte de requerimiento de provisiones por riesgo determinado en el proceso de
evaluacion.

Reconocimiento de ingresos y gastos por intereses financieros
Ingresos y Gastos Financieros

Los ingresos sobre cartera de créditos y los gastos por intereses sobre captaciones se registran sobre la
base de acumulacién de interés simples, excepto los correspondientes a cuentas de ahorros y
certificados financieros con intereses capitalizables, los cuales se acumulan utilizando el método del
interés compuesto. La acumulacion de ingresos por intereses se suspende cuando cualquier cuota de
capital o intereses de cartera de créditos por cobrar complete 90 dias de estar en mora para los
créditos comerciales, de consumo e hipotecarios y 60 dias para las tarjetas de crédito. A partir de ese
plazo se suspende el devengamiento y los intereses se contabilizan en cuentas de orden. Solamente se
reconocen como ingresos los intereses registrados en cuenta de orden cuando estos son efectivamente
cobrados.

Los gastos financieros correspondientes a intereses, comisiones, diferencias de cambio y otros cargos
financieros originados en los valores en circulacion, se registran en el periodo en que se devengan.

Tipificacién de las garantias

Las garantias que respaldan las operaciones de créditos son clasificadas, segin el Reglamento de
Evaluacién de Activos vigente a partir de enero del 2005, en funcién de sus miltiples usos y
facilidades de realizacién. Cada tipificacién de garantia es considerada como un elemento secundario
para el computo de la cobertura de las provisiones en base a un monto admisible establecido. Las
garantias admisibles serdn aceptadas en base a los porcentajes de admisibilidad del valor de la
garantia establecidos en dicho reglamento, sobre su valor de mercado. Estas se clasifican en:

Polivalentes

Son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso multiple, de facil realizacién en el
mercado, sin que existan limitaciones legales o administrativas que restrinjan apreciablemente su uso
o la posibilidad de venta.

No polivalentes

Son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso unico y, por lo tanto, de dificil
realizacidn dado su origen especializado.

Las garantias se valian al valor de mercado, es decir, su valor neto de realizacién, mediante
tasaciones o certificaciones preparadas por profesionales calificados e independientes, con una
antigiiedad no superior de 18 meses para los bienes muebles y un plazo no mayor de 24 meses para
los bienes inmuebles.

En los casos de garantias sobre vehiculos nuevos se utilizard como valor de la garantia en el momento
del otorgamiento la cotizacién emitida por el concesionario importador o deudor autorizado y para
vehiculos usados se utilizard como valor de la garantia en el momento del otorgamiento, el monto
establecido por un tasador profesional o el monto asegurado por una compaifiia de seguro
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO CONFISA, S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre del 2017 y 2016

(Valores expresados en RD pesos)

debidamente autorizada por la Superintendencia de Seguros. El valor de las garantias debera
actualizarse anualmente.

e) Valuacion de la propiedad, muebles y equipos y el método de depreciacion utilizado

La propiedad, muebles y equipos se registran al costo. Los costos de mantenimiento y las
reparaciones que no mejoran o aumentan la vida util del activo se llevan a gastos segin se incurren.
El costo de renovaciones y mejoras se capitaliza. Cuando los activos son retirados, sus costos y la
correspondiente depreciacién acumulada se eliminan de las cuentas correspondientes y cualquier
ganancia o pérdida se incluye en los resultados.

La depreciacion se calcula en base al método de linea recta sobre la vida ttil estimada de los activos y
para fines fiscales se determina conforme a la ley 11-92 del cédigo tributario y sus modificaciones.

El estimado de vida til de los activos es el siguiente:

Categoria Vida itil estimada en afios
Mobiliarios y equipos 10
Equipos de cémputo 4-6
Mejoras en propiedades arrendadas 5

Por resolucién de la Junta Monetaria el exceso del limite del 100% del capital normativo permitido
para la inversién en activos fijos debe ser provisionado en el afio.

/) Bienes realizables y adjudicados

Los bienes realizables y adjudicados se registran al menor costo de:

El valor acordado en la transferencia en pago o el de la adjudicacién en remate judicial, segin
corresponda.

El valor de mercado a la fecha de incorporacién del bien.

El saldo contable correspondiente al capital del crédito, mas los intereses y/o cuentas por cobrar que
se cancelan.

Provisiones para bienes recibidos en recuperacion de créditos

La provisién correspondiente a la cartera de créditos para deudores, cuyas garantias han sido
adjudicadas a favor del Banco o recibidas en dacién de pago, debe transferirse a provision para bienes
adjudicados. La provision de bienes adjudicados que hayan sido vendidos no puede liberarse sin
previa autorizacién de la Superintendencia de Bancos; sin embargo, puede transferirse a otros activos
riesgosos sin previa autorizacion.

El deterioro en el valor de los bienes adjudicados determinado por la diferencia entre el valor
contabilizado y el valor de mercado, segiin tasaciones independientes, se registra como gasto cuando
se conoce.
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(Valores expresados en RD pesos)

g) Cargos diferidos

Sélo se permiten aquellos cargos diferidos que cumplan con los criterios de identificabilidad, control
sobre el recurso en cuestién y beneficios econdmicos futuros segiin las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Los otros pagos adelantados se amortizan bajo el método de linea recta en el
plazo en el cual el Banco recibe el servicio.

h) Intangibles

Los activos intangibles se registran a su costo de adquisicién o produccién, disminuidos por la
amortizacion acumulada y por cualquier pérdida acumulada por deterioro de su valor.

En cada caso se analiza y determina si la vida 0til econémica de un activo intangible es determinable
o indefinida. Los intangibles que tienen una vida 1itil definida son amortizados sistematicamente a lo
largo de sus vidas utiles estimadas y su recuperabilidad se analiza cuando se producen eventos o
cambios que indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable. Los intangibles cuya vida
util se estima indefinida no se amortizan, pero estidn sujetos a un analisis para determinar su
recuperabilidad anualmente, o con mayor frecuencia, si existen indicios de que su valor neto contable
pudiera no ser integramente recuperable.

i) Activos y pasivos en monedas extranjeras

Los activos y pasivos en monedas extranjeras se expresan a la tasa de cambio de cierre establecida
por el Banco Central de la Repiiblica Dominicana para las instituciones financieras a la fecha de los
estados financieros. Las diferencias entre las tasas de cambio de las fechas en que las transacciones
se originan y aquellas en que se liquidan, y las resultantes de las posiciones mantenidas por el Banco,
se incluyen en los resultados corrientes.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la tasa de cambio establecida por el Banco Central de la
Repiiblica Dominicana era de RD$48.1930 y RD$46.6171 en relacién con el délar y de RD$57.7979
y RD$49.1391 en relacién con el Euro.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el Banco no registra operaciones en délares.
Jj) Costo de beneficios de empleados
Bonificacion

El Banco concede bonificaciones a sus funcionarios y empleados en base a acuerdos de trabajo y a un
porcentaje sobre las ganancias obtenidas antes de dichas compensaciones.

Plan de Pensiones

El Banco, con el prop6sito de acogerse a lo establecido en la Ley No.87-01 del 9 de mayo del 2001
del Sistema Dominicano de Seguridad Social, afilié al sistema de Administracién de Fondos de
Pensiones a sus funcionarios y empleados.

Indemnizacion por Cesantia

La indemnizacién por cesantia, que el Cédigo de Trabajo de la Repiblica Dominicana requiere en
determinadas circunstancias, se carga a resultados cuando el empleado se hace acreedor de la misma.
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Otros Beneficios

El Banco otorga otros beneficios a sus empleados, tales como bonos de vacaciones y regalia pascual
de acuerdo a lo estipulado por las leyes laborales del pais; asi como también otros beneficios de
acuerdo a sus politicas de incentivos al personal.

k) Valores en circulacion

Los valores en circulacion consisten en recursos recibidos del piblico a través de la emisién de
certificados emitidos por el Banco, que se encuentran en poder del piblico.

El valor estimado de mercado de los valores en circulacién es similar a su valor actual en libros, ya
que no existe un mercado de valores en el pais que provea la informacién requerida segin las Normas
Internacionales de Informacién Financiera. Los gastos por intereses son registrados en los resultados
cuando se originan los mismos.

Para aquellos instrumentos financieros sin cotizaciones disponibles en el mercado, el valor en el
mercado debe ser estimado utilizando técnicas de valor presente u otros métodos de valorizacién.
Estas técnicas son inherentemente subjetivas y estan significativamente afectadas por los supuestos
utilizados, incluyendo las tasas de descuento, estimados de flujos de efectivo y estimados de prepago.
En este aspecto, los valores estimados derivados no pueden ser verificados por comparaciones con
mercados independientes y en muchos casos, no podrian ser realizados en la negociacién inmediata
del instrumento.

1) Fondos Tomados a Préstamos

Corresponden a las obligaciones derivadas de los financiamientos con instituciones financieras del
pais. Se incluyen en los cargos derivados por estos financiamientos que se encuentran pendientes de
pago. Los gastos correspondientes a intereses por estas obligaciones se registran en el periodo en que
se devenga.

m) Reconocimiento de los Ingresos y Gastos mds Significativos

El Banco reconoce sus ingresos en base al método de lo devengado, es decir cuando se devengan,
independientemente de cuando se cobran. Asimismo, reconoce los gastos cuando se incurren o se
conocen.

n) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Banco tiene una obligacion presente como consecuencia de
un suceso pasado, cuya liquidacién requiere una salida de recursos que se considera probable y que se
puede estimar con fiabilidad. Dicha obligacion puede ser legal o ticita, derivada de, entre otros
factores, regulaciones, contratos, practicas habituales u otros compromisos que crean ante terceros
una expectativa valida de que el asumira ciertas responsabilidades. La determinacién del importe de
la provisién se basa en la estimacién del desembolso que serd necesario para liquidar la obligacién
correspondiente, tomando en consideracién toda la informaci6n disponible en la fecha de cierre.

No se reconoce una provisiéon cuando el importe de la obligacién no puede ser estimado con
fiabilidad. En este caso, se presenta la informacién relevante en las notas a los estados financieros.
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Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

o) Impuesto sobre la renta

El impuesto sobre la renta determinado sobre los resultados del afio incluye impuesto corriente y
diferido. El gasto total causado por el impuesto sobre la renta es reconocido en los estados de
resultados. El impuesto sobre la renta corriente es el monto calculado sobre la base establecida por el
codigo tributario de la Republica Dominicana. El monto del impuesto diferido es determinado
basado en la realizacion esperada de los montos de activos y pasivos registrados, utilizando la tasa
impositiva que se espera se aplique a la fecha en las que las partidas que lo originan se reviertan. El
impuesto diferido activo es reconocido solo si es probable que la renta neta imponible sea suficiente
para compensar el reverso de las partidas que lo originan. El impuesto diferido es reducido hasta
eliminarse en caso de no ser probable que el beneficio relacionado al mismo se realice.

P) Baja en un activo financiero

Los activos financieros son dados de baja cuando el Banco pierde el control y todos los derechos
contractuales de esos activos. Esto ocurre cuando los derechos son realizados, expiran o son
transferidos.

q) Deterioro del valor de los activos

El Banco revisa sus activos de larga vida y sus intangibles identificados con la finalidad de
determinar anticipadamente si los eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor
contable de estos activos sera recuperado en las operaciones. La recuperabilidad de un activo que es
mantenido y usado en las operaciones es medido mediante la comparacién del valor contable de los
activos con los flujos netos de efectivos descontados que se espera serdn generados por este activo en
el futuro. Si luego de hacer esta comparacién se determina que el valor contable del activo ha sido
afectado negativamente, el monto a reconocer como pérdida sera el equivalente al exceso contable
sobre el valor razonable de dicho activo.

r) Contingencias

El Banco considera como parte de las obligaciones de los deudores objeto de evaluacion, la totalidad
de las cuentas contingentes y constituye las provisiones que corresponden, en funcién a la
clasificacién de riesgo del deudor y en la garantia admisible deducible para fines de calculo de la
provision.

Los castigos de préstamos estdn constituidos por las operaciones, mediante las cuales las partidas
irrecuperables son eliminadas del balance, quedando solo en cuentas de orden, de forma tal que
dichos castigos, en la medida que los riesgos de los créditos respectivos estan correctamente
provisionados, no debieran producir mayores efectos sobre los resultados de las entidades de
intermediaci6n financiera. Entre las cuentas contingentes estan las fianzas, avales y cartas de créditos
entre otras y la provision se determina conjuntamente con el resto de las obligaciones de los deudores
de la cartera de crédito, conforme a la clasificacion otorgada a la cartera de crédito correlativa y a la
garantia admisible a los fines del calculo de la provisién.
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s) Distribucion de dividendos y utilidad por accién

El Banco tiene como politica acogerse a lo que establecen los Estatutos del Banco los cuales indican
que la Asamblea General de Accionista es el 6rgano responsable de disponer el destino final de los
beneficios de cada afio, considerando lo establecido en la Resolucién Namero 12-2001, dictada por la
Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana en fecha 05 de diciembre del 2001, la cual
dispone que el monto méaximo de dividendos a ser distribuidos a los accionistas, no debera ser mayor
al monto de los beneficios acumulados efectivamente percibido.

t) Diferencias Significativas con NIIF

Las practicas contables establecidas por la Superintendencia de Bancos de la Republica
Dominicana, difieren de las Normas Internacionales de Informacién Financiera en algunos
aspectos. Un resumen de las diferencias mas importantes es como sigue:

i) La provisién para la cartera de créditos corresponde al monto determinado en base a una
evaluacidn de riesgos y niveles de provisiones de conformidad con la clasificacién asignada a cada
crédito (para los mayores deudores de créditos comerciales) y los dias de atraso (para los menores
deudores de créditos comerciales, créditos de consumo e hipotecarios). Esta evaluacién incluye la
documentacién de los expedientes de créditos, considera la situacion financiera del prestatario y los
niveles de garantias. De conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, la
reserva para préstamos incobrables se determina en base a la evaluacién de los riesgos existentes en la
cartera de créditos, basado en un modelo de pérdidas incurridas en vez de un modelo de pérdidas
esperadas.

ii) La provisién para los bienes recibidos en recuperacion de créditos se determina una vez
transcurridos los 120 dias subsiguientes a la adjudicacién:

e Bienes muebles: en un plazo de 2 afios en forma lineal a partir del sexto mes, a razén de
1/18avos mensual.

e Bienes inmuebles: En un plazo de 3 afios en forma lineal a partir del primer afio, a razén de
1/24avos mensual.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que estos activos sean
provisionados cuando exista deterioro en su valor, en lugar de la gradualidad establecida.

iii) Los rendimientos por cobrar con una antigiiedad menor a 90 dias son provisionados  conforme
a la clasificacion otorgada a la cartera de créditos correlativa, provisionandose 100% a los 90 dias de
vencidos. A partir de ese plazo se suspende su devengamiento y se contabilizan en cuentas de orden.

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera establecen que las reservas para rendimientos
por cobrar se determinen en base a los riesgos existentes en la cartera (en base al modelo de pérdidas
incurridas en vez del modelo de pérdidas esperadas) si hubiese deterioro en los rendimientos por
cobrar.

iv) Las entidades financieras traducen todas las partidas en moneda extranjera a la tasa de cambio
oficial establecida por el Banco Central de la Repiblica Dominicana a la fecha del estado de situacién
financiera. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que todos los saldos en
moneda extranjera sean traducidos a la tasa de cambio a la cual el Banco tuvo acceso a la fecha del
estado de situacién financiera.
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v) La Superintendencia de Bancos de la Repiiblica Dominicana autoriza a las entidades de
intermediacién financiera a castigar un crédito con o sin garantia cuando ingresa a cartera vencida,
excepto los créditos a vinculados, que deben ser castigados cuando se hayan agotado todos los
procesos legales de cobro y los funcionarios y/o directores relacionados hayan sido retirados de sus
funciones. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren estos castigos
inmediatamente cuando se determina que los préstamos son irrecuperables.

vi) La Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana requiere que las provisiones
mantenidas para un préstamo al momento de ser adjudicado sean transferidas y aplicadas a dicho
bien. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera s6lo requieren de provision, cuando el
valor de mercado del bien sea inferior a su valor en libros o existe deterioro del mismo.

vii) La presentacion de ciertas revelaciones de los estados financieros segin las Normas
Internacionales de Informacién Financiera difiere de las requeridas por la Superintendencia de
Bancos de la Repuiblica Dominicana.

viii) De conformidad con las practicas bancarias, los ingresos por renovacién de tarjetas de crédito
son reconocidos como ingresos inmediatamente, en lugar de reconocerse durante el periodo de
vigencia como requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

ix) La cartera de inversiones se clasifica de acuerdo a categorias de riesgo determinadas por la
Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana que requieren provisiones especificas,
siguiendo los lineamientos del Reglamento de Evaluacion de Activos y el Instructivo para el Proceso
de Evaluacion de Activos en Régimen Permanente. Las Normas Internacionales de Informacién
Financiera requieren determinar provisiones en base a la evaluacién de riesgos existentes basado en
un modelo de pérdidas incurridas en lugar de un modelo de pérdidas esperadas.

x) El manual de contabilidad emitido y aprobado por la Superintendencia de Bancos clasifica como
actividades de inversion y de financiamiento los flujos de efectivo de la cartera de préstamos y
depésitos de clientes, respectivamente. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera
requieren que los flujos de efectivo de estas transacciones se presenten como parte de las actividades
de operacion.

Los efectos sobre los Estados Financieros de estas diferencias entre las bases de contabilidad del
Banco y las Normas Internacionales de Informacion Financiera no han sido cuantificadas.

Transacciones en moneda extranjera y exposicion a riesgo cambiario

Las cifras que aparecen en los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estan
expresadas en pesos dominicanos (RD$).

Las tasas vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016 eran de RD$48.1930 y RD$46.6171,
respectivamente. A la fecha la entidad no registra operaciones en délares.
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5. Fondos disponibles

Los fondos disponibles son como sigue:

2017 2016
RDS$ RD$
Fondos Disponibles
Efectivo en Caja 595,000 561,000
Banco Central de la Republica Dominicana 249,167,181 188,579,246
Bancos del pais 50,473,203 62,078,079
Otras disponibilidades 14,644,149 111,665
314,879,533 251,329,990

Al 31 de diciembre del 2017, el encaje legal requerido es de RD$140,091,178 a esta fecha, el Banco
mantiene en el Banco Central de la Repuiblica Dominicana un total de cobertura para este propésito de
RD$145,756,204, el cual excede la cantidad minima requerida para estos fines.

8. Cartera de créditos

Un detalle de la Cartera de Créditos al 31 de diciembre es el siguiente:

a) Por tipo de créditos

2017 2016
RDS RDS
Créditos comerciales:
Préstamos 127,035,159 121,167,033
Subtotal 127,035,159 121,167,033

Créditos de consumo:
Consumo
Subtotal

Créditos hipotecarios:

2,265,646,607

1,908,574,797

2,265.646,607

1,908.574,797

Préstamos hipotecarios 4,125,935 5,681,994
Subtotal 4,125,935 5,681,994
2,396,807,701 2,035,423,824

Rendimientos por cobrar 37,422,368 30,035,093
Provisiones para créditos (41,885,935) - (32,007,964)
Total 2,392,344,134 2,033,450,953
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b) Condicién de la cartera de créditos

2m7 2016
RD$ RD$
Cartera Comercial:
Vigentes 125,177,993 119,280,749
Cobranza judicial - -
Vencida:
- De 31 a 90 dias 330,706 232,000
- Por mas de 90 dias 1,526,460 1,654,284
Legal - -
127,035,159 121,167,033
Créditos de Consumo:
Vigente 2,242,228,924 1,889,097,851
Cobranza judicial - -
Vencida
-De 31 a 90 dias 4,260,806 2,708,947
- Por mds de 90 dias 19,156,877 16,767,999
Legal - -
2,265,646,607 1,908,574,797
Créditos Hipotecarios:
Vigentes 4,115,971 5,681,994
Cobranza judicial - -
Vencida:
-De 31 a 90 dias 9,964 -
- Por més de 90 dias - -
Legal - -
Subtotal 4,125,935 5,681,994
2,396,807,701 2,035,423,824
Rendimientos cartera:
Vigentes 32,378,913 26,535,192
Vencida:
- De 31 a 90 dias 3,375,201 2,034,935
- Por més de 90 dias 1,668,254 1,464,966
Subtotal 37,422,368 30,035,093
Provisiones para créditos (41,885,935) (32,007,964)
Total cartera 2,392,344,134 2,033,450,953
c) Por tipo de garantia:
2017 2016
RDS$ RDS
Con garantias polivalentes (1) 42,859,808 1,942,549,566
Con garantias no polivalentes (2) 907,110,814 36,983,193
Sin garantias 1,446,837,079 55,891,065
2,396,807,701 2,035,423,824
Rendimientos por cobrar 37,422,368 30,035,093
Provisién para créditos (41,885,935) (32,007,964)

2,392,344,134 2,033,450,953

(1)  Garantias polivalentes son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de miltiples
usos, y por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de facil realizacion en el mercado, sin
que existan limitaciones legales o administrativas que restrinjan apreciablemente su uso o la
posibilidad de venta. :
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(2) Garantias no polivalentes son las garantias reales que por su naturaleza se consideran de uso
inico y, por tanto, presentan caracteristicas que las hacen de dificil realizacién dado su

origen especializado.

d) Por origen de los fondos:

Propios
Encaje Legal

Rendimientos por Cobrar
Provisién para Créditos

e) Por plazos:

Corto plazo (hasta un afio)
Mediano plazo(mds de un afio y hasta tres afios
Largo plazo (mayor de tres afios)

Rendimientos por Cobrar
Provisién para Créditos

f)  Por sectores econémicos:

Agricultura, caza, silvicultura y pesca
Industrias Manufactureras

Construccién

Comercio al por mayor y menor, etc.

Hoteles y Restaurantes

Transporte, almacenamientos y comunicacién
Actividades Inmobiliarias Empresariales y de
Alquiler

Servicios sociales y de salud

Ensefianza

Suministro de electricidad, gas y agua

Otras actividades de servicios comunitarios, sociales
y personales

Rendimientos por cobrar
Provisién para créditos

2017 2016
RDS RD$
2,351,476,337 2,035,423,824
45,331,364 -
2,396,807,701 2,035,423,824
37,422,368 30,035,093
(41,885,935) (32,007,964)
2,392,344,134 2,033,450,953
2017 2016
RDS RDS$
26,304,154 8,549,831
139,078,620 1,725,329,363
2,231,424,927 301,544,630
2,396,807,701 2,035,423,824
37,422,368 30,035,093
(41,885,935) (32,007,964)
2,392,344,134 2,033,450,953
2017 2016
RDS$ RDS$
4,259,966 46,078,158
5,088,378 1,877,313
16,916,692 7,529,282
49,472,306 32,343
124,426 36,122
22,073,177 29,142,038
7,808,905 5,247,048
- 8,362,400
641,179 731,634
749,104 341,577
2,289,673,568 1,936,045,909
2,396,807,701 2,035,423,824
37,422,368 30,035,093
~ (41,885,935) (32,007,964)
2,392,344,134 _2,033,450,953
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10.

11.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la entidad tiene rendimientos en suspenso a mas de 90 dias,
registrados en cuentas de orden por un monto ascendente a RD$498,148 y RD$700,015,

respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los rendimientos por cobrar a mas de 90 dias estdn totalmente
provisionados, tal como lo establecen las Autoridades Monetarias.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre consisten en:

Cuentas a recibir diversas:
Anticipos a proveedores
Cuentas por cobrar al personal

Cuentas a recibir operaciones contingentes

Gastos por recuperar
Depésitos en garantia
Otras cuentas por cobrar

Bienes recibidos en recuperacion de créditos
Los bienes recibidos en recuperacion de créditos al 31 de diciembre consisten de:

Equipos de transporte

Otros muebles y equipos
Sub-total

Provisién por bienes recibidos

en recuperacion de créditos

Total

2017 2016
RDS RDS
2,530,992 67,545

196,253 170,416
2,208,145 2,202,652
9,561,156 12,191,239
1,922,005 2,234,337

19,317,191 16,361,883
35,735,742 33,228,072
2017 2016
RDS RDS
11,383,075 7,697,369
25,579,610 25,579,610
36,962,685 33,276,979
(29,935,276) (28,642,159)
7,027,409 4,634,820

Un resumen de los bienes recibidos en recuperacion de créditos por antigiiedad, es como sigue:

Hasta 40 meses:
Bienes recibidos en recuperacién

de créditos.

Con mis de 40 meses:
Bienes recibidos en recuperacién

de créditos.

2017 2016
Monto Provision Monto Provision
RD$ RD$ RD$ RDS$
10,255,418 3,107,454 9,532,161 4,897,341
26,707,267 26,827,822 23,744,818 23,744,818
36,962,685 29,935,276 33,276,979 28,642,159
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13.

Propiedad, muebles y equipos

Un detalle de la propiedad, muebles y equipos al 31 de diciembre es como sigue:

Valor bruto al 1ero. de enero de 2017
Adquisiciones

Retiros

Transferencias

Ajustes

Valor bruto al 31 de diciembre del 2017
Depreciacién acumulada al Iro. de enero del
2017

Gasto de depreciacién

Retiros

Depreciacion acumulada al 31 de diciembre
del 2017

Propiedad, muebles y equipos netos al 31 de
diciembre del 2017

Valor bruto al lero. de enero de 2016
Adaquisiciones

Retiros

Transferencias

Ajustes

Valor bruto al 31 de diciembre del 2016
Depreciacién acumulada al Iro. de enero del
2016

Gasto de depreciacién

Retiros

Depreciacién acumulada al 31 de diciembre
del 2016

Propiedad, muebles y equipos netos al 31 de
diciembre del 2016

2017
Mejoras en Diversos,
Muebles y Otros Propiedades Construccion
Equipos Activos  Arrendadas en Proceso Total
23,617,469 18,616,872 38,741,754 325247 81,301,342
- - - 8,913,561 8,913,561
(2,089411)  (5,116373) (37,869,093) - (45,074.877)
5,083,000 668,884 1,615,899  (7,367,783) -
- - - (1,623,264) (1,623,264)
26,611,058 14,169,383 2,488,560 247,761 43,516,762
(11,931,628) (12,023,156) (37,420,380) - (61,375,164)
(3,353,960)  (1,341,950) (1,320,436) - (6,016,346)
1,983,851 5,116,362 37,869,096 - 44,969,309
(13,301,737) (8.,248,744) (871,720) - (22,422201)
13,309,321 5,920,639 1,616,840 247,761 21,094,561
2016
Mejoras en  Diversos,
Muebles y Otros Propiedades Construccién
Equipos Activos Arrendadas en Proceso Total
27,131,110 17,292,924 38,365,093 - 82,789,127
- - - 3,854,270 3,854,270
(5,107,325) (137,892) - - (5,245217)
1,593,684 1,461,840 376,661 (3,432,185) -
- - - (96,838) (96,838)
23,617,469 18,616,872 38,741,754 325,247 81,301,342
(14,071,577)  (10,789,334)  (35,909,629) - (60,770,540)
(2938,100) (1,371,711) (1,510,751) - (5,820,562)
5,078,049 137,889 - - 5215938
(11,931,628) (12,023,156) (37.420,380) - (61,375,164)
11,685,841 6,593,716 1,321,374 325,247 19,926,178

a) Las mejoras en propiedades arrendadas se amortizan por el método de linea recta durante el periodo de
vigencia del contrato o un periodo de cinco (5) afios, o lo que ocurra primero.
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14. Otros activos

Un detalle de los otros activos al 31 de diciembre es el siguiente:

Impuesto Sobre la Renta Diferido

a) Otros cargos diferidos

Anticipo impuesto sobre la renta
Seguros Pagados por Anticipados

Otros gastos diferidos

b) Activos diversos
Bienes diversos

Bibliotecas, obras de arte, papeleria,

Utiles y otros.
Total

Total de otros activos

2017 2016

RD$ RD$
398,140 354,220
1,540,310 -
434,561 364,322
- 1,896,045
2,373,011 2,614,587
1,385,887 -
25,642 34,435
1,411,529 34,435

3.784.540

15. Resumen de Provisiones para activos riesgosos

2,649,022

Un detalle en las provisiones para activos riesgosos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es el

siguiente:

Saldos al 1ro. enero del 2017
Constitucion de provisiones
Castigos contra provisiones
Incautacion contra provisién
Transferencia de provisiones

Saldos al 31 de diciembre del 2017

Provisiones minimas exigidas al 31
de diciembre del 2017**

017.

Cartera Rendimientos Otros Total

de Créditos  Inversiones por cobrar Activos (*) RDS
29,981,597 - 2,026,368 28,642,159 60,650,124
26,671,670 - 10,913,687 577,127 38,162,484
(19,321,431) - (1,480,889) - (20,802,320)
- - (6,189,077) - (6,189,077)
2,148,333 (2,864,323) 715,990 -
39,480,169 - 2,405,766 29,935,276 71,821,211
39.480.169 - 2.405.766  29.935.276 71.821.211

Exceso (deficiencia)
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Saldos al Iro. enero del 2016
Constitucion de provisiones
Castigos contra provisiones
Liberacién de Provisiones
Incautaci6n contra provisién
Transferencia de provisiones
Saldos al 31 de diciembre del 2016

Provisiones minimas exigidas al 31
de diciembre del 2016**
Exceso (deficiencia)

18.

2016

Cartera Rendimientos Otros Total

de Créditos Inversiones por cobrar Activos (*) RDS
33,637,374 67,462 2,361,458 29,012,256 65,078,550
17,238,719 25,880 9,226,394 712,042 27,203,035
(22,004,848) - (1,751,957) - (23,756,805)
- - (2,886,221) - (2,886,221)
- - (4,988,435) - (4,988,435)
1,110,352 (93,432) 65,129 (1,082,139) -
29,981,597 - 2,026,368 28,642,159 60,650,124
29,963,366 - 2,014,600 28,642,159 60,620,125
18,231 - 11,768 - 29,999

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la provisién para activos riesgosos fue reconocida en los
estados financieros de acuerdo al resultado de la autoevaluacién de activos realizada al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, segiin lo establece el instructivo para el proceso de evaluacién de activos

en régimen permanente.

*Incluye provision para bienes recibidos en recuperacion de créditos.

**En el caso de la cartera corresponden a las provisiones especificas por riesgo.

Fondos tomados a préstamos

Un desglose de los fondos tomados a préstamos, es como sigue:

Acreedores

a) Instituciones financieras del pais:
Banco Dominicano del Progreso, S.A.
Banco Miiltiple BHD Leén, S.A.
Banco Popular Dominicano, S.A.
Banco de Reservas de la Rep. Dom.

Modalidad

Linea de Crédito
Linea de Crédito
Linea de Crédito
Linea de Crédito

Asociacién Popular de Ahorros y Préstamos, S.A. Linea de Crédito

Garantia

Sin Garantia
Sin Garantia
Sin Garantia
Sin Garantia
Sin Garantia

10.65%
11.50%
10.75%
9.00%

Corto
Corto
Corto
Corto
Corto

Saldes

2017 2016
40,000,000 60,000,000
40,000,000 100,000,000
50,000,000 50,000,000
100,000,000 -
- 25,000,000
230,000,000 235,000,000
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19.

20.

Valores en circulacion

Los valores en circulacién al 31 de diciembre de 2017 y 2016, son como sigue:

a) Por tipo
Certificados financieros
Bonos
Total
b) Por sector
Sector privado no financiero
Sector privado financiero
Total
¢) Por plazo de vencimiento
0a 15 dfas
16 a 30 dias
31a60dias
61 a 90 dias
91 a 180 dias
181-360 dfas
Mis de 1 afio

Total

Otros pasivos

Los otros pasivos consisten de:

Obligaciones financieras a la vista

Rentas cobradas por anticipado

Acreedores y provisiones diversas
Impuesto sobre la renta por pagar
Cuentas por pagar desembolso de préstamos

Otras provisiones

Otros impuestos por pagar

Impuesto diferido

Acumulaciones por pagar
Partidas por Imputar

Total Pasivos

En Moneda En Moneda
Nacional Tasa Nacional Tasa
2017 Promedio 2016 Promedio
RD$ Ponderada RDS Ponderada
1,671,072,072 10.68% 1,442,516,824 10.49%
100,000,000 9.25% -
1,771,072,072 1,442,516,824
1,752,158,794 1,442,516,824
18,913,278 -
1,771,072,072 1,442,516,824
36,372,841 9.69% 42,669,199 9.38%
25,004,751 9.38% 9,910,062 8.81%
109,492,363 9.15% 119,131,294 8.54%
58,866,358 8.87% 48,886,353 9.18%
222,142,308 9.64% 185,699,138 9.07%
847,537,294 9.68% 731,090,657 9.42%
471,656,157 13.39% 305,130,121 15.13%
1,771,072,072 10.25% 1,442,516,824 9.93%
2017 2016
RDS RDS
2,168,980 1,464,919
3,840,368 3,829,660
28,715,805 29,828,009
2,833,696 5,331,651
113,911,328 64,992,571
2,742,585 2,619,014
8,969,414 5,793,835
324,000 -
3,826,767 2,145,320
65,000 -
167,397,943 116,004,979
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25. Impuesto sobre la renta

El Impuesto Sobre la Renta se determiné de la siguiente forma:

Resultados neto antes de impuesto sobre la renta

Mas (menos) partidas que generan diferencias
Permanentes:

Otros ajustes positivos

Exceso en donaciones

Impuestos no deducibles llevados a gastos

Temporales:
Deficiencia en depreciacién
Otros ajustes negativos

Beneficio imponible
Tasa imponible

Impuesto liquidado

Anticipos pagados

Retenciones instituciones del Estado
Otras compensaciones

Retenciones por intereses bancarios

Diferencia a pagar

2017 2016

RDS$ RDS
76,224,245 72,389,056
2,434,742 964,147
- 23,500
799,476 1,885,134
3,234,218 2,872,781
(286,281) (1,711,430)
(479,466) (22,542)
(765,747) (1,733,972)
78,692,716 73,527,865
27% 27%
21,247,033 19,852,524
(18,260,978) (14,371,768)
(12,010) (8,942)
(140,124) (140,163)
(225) -
2,833,696 5,331,651

Segun lo establecido en la Ley 253-12 de fecha 09 de septiembre del 2012, en el 2014 se redujo la
tasa de impuesto a un 28% y a partir del 2015, a un 27%.

Segiun Ley 253-12 se establece retener un 10% sobre los dividendos pagados en efectivo a los
accionistas, como pago unico a la administracién publica a partir del afio 2013.

El Impuesto Sobre la Renta en los estados de resultados, al 31 de diciembre, estd compuesto de la

siguiente forma:
2017 2016
Corriente 21,247,033 19,852,524
Diferido del afio 280,080 664,606
21,527,113 20,517,130
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Al 31 de diciembre un detalle del impuesto sobre la renta diferido es como sigue:

2017
Balance al Ajuste del Balance
inicio periodo al
RDS RDS 31/12/2017
Activos fijos 354,220 43,920 398,140
Otros pasivos - (324,000) (324,000)
354,220 (280,080) 74,140
2016
Balance al Ajuste del Balance
inicio periodo al
RDS RDS 31/12/2016
Activos fijos 1,012,464 (658,243) 354,220
Otros pasivos 6,363 (6,363) -
1,018,827 (664,.606) 354,220

26. Patrimonio neto
El patrimonio consiste de:

Acciones Comunes

Autorizadas Emitidas
Cantidad Monto Cantidad Monto
Saldo al 31 de diciembre del 2017 6,500,000 650,000,000 5,265,588 526,558,800
Saldo al 31 de diciembre del 2016 5,500,000 550,000,000 4,772,804 477,280,400

El Capital Autorizado estd compuesto de acciones comunes con un valor nominal de RD$100 por
accion.

Al31 de diciembre de 2017 y 2016, la estructura accionaria es la siguiente:

2017 2016
Monto en Monto en
Acciones Participacion Acciones Participacién

Participacién Accionaria

Personas Fisicas 4,869,919 93% 4,414,164 92.48%
Personas Juridicas-Entes relacionados 395,669 7% 358,640 7.52%
Total 5,265,588 100% 4,772,804 100%
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27.

Destino de las utilidades:

- De las utilidades de los afios 2017 y 2016 fueron declarados y pagados dividendos en acciones por un
monto de RD$49,278,400 y RD$37,095,700, respectivamente. Estos pagos de dividendos fueron
autorizados en Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 17 de abril del 2017 y el 08
de abril de 2016, respectivamente.

- Las utilidades correspondientes a los estados financieros del afio 2017, se acumularén para en la
proxima Asamblea General Ordinaria de Accionistas, la institucion decidir su destino.

- Al 31 de diciembre del 2017 no existen anticipos de socios o accionistas para futuro aumento de
capital.

Otras reservas patrimoniales:

El Articulo 47 de la Ley General de Sociedades y Empresas Individuales de Responsabilidad Limitada
requiere que las empresas transfieran al menos el 5% del beneficio liquido, para la construccién de la
reserva sobre beneficios (reservas patrimoniales) hasta que ésta sea igual al 10% de su capital pagado.
Esta reserva no esta disponible para distribucion como dividendos, excepto en caso de disolucion de la
Institucion.

Limites legales y relaciones técnicas

La situacién del Banco al 31 de diciembre del 2017 y 2016, en cuanto a los limites establecidos para
ciertos indicadores bésicos segin establece el regulador es:

2017
Segiin_ Segiin
Normativa La Entidad

Solvencia 10.00% 21.82%
Encaje legal 140,091,178 145,756,204
Créditos Individuales No Vinculados:

10% Sin garantia 55,443,206 3,395,954

20% Con garantia 110,886,412 4,013,919
Créditos individuales vinculados

10% Sin garantia 55,443,206 22,350,587

20% Con garantia 110,886,412 10,746,990

50% Créditos vinculados 277,216,031 79,367,953
Propiedad, muebles y equipos 554,432,061 21,094,561
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2016
Segiin Segiin
Normativa La Entidad

Solvencia 10.00% 22.47%
Encaje legal 145,759,185 188,579,246
Créditos Individuales:

Con garantia reales 100,483,761 29,635,939

Sin garantia reales 50,241,880 45,756,292
Créditos a personas vinculados 251,209,402 75,392,231
Propiedad, muebles y equipos 502,418,803 19,926,178

Compromisos y contingencias

Los compromisos y contingencias consisten de :
— Demandas:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 existen demandas originadas de las operaciones normales del
Banco ascendentes a RD$325,774,558 y RD$316,103,224, las cuales estan conociéndose en los
Tribunales. La gerencia es de opinién que estas contingencias no afectan la situacion financiera del
Banco, ni afectarian en forma significativa la presentacién de los estados financieros al 31 de
diciembre del 2017 y 2016, por lo que no se considerd necesario registrar una provisién por estas
demandas.

El Banco tiene varios procesos judiciales para recuperacion de créditos concedidos, los cuales se
encuentran garantizados en la forma establecida por la normativa vigente, cuyos casos estin
pendientes de fallo en los tribunales del pais. '

~ Cuota Superintendencia de Bancos— Ente regulador:

La Junta Monetaria de la Republica Dominicana establece a las instituciones financieras una cuota
anual equivalente a 1/6 del 1% anual del total de los activos netos para cubrir los servicios de
inspeccion de la Superintendencia de Bancos de la Reptiblica Dominicana. Al 31 de diciembre del
2017 y 2016 los gastos por este concepto fueron de RD$4,021,654 y RD$3,378,255, respectivamente
y se encuentran registrados en el renglén de gastos operativos en el estado de resultados — base
regulada que se acompaiia. El gasto estimado para el 2018 es por un monto de RD$4,706,557.

—~ Fondo de contingencia:

El articulo 64 de la Ley Monetaria y Financiera No.183-02 del 21 de noviembre del 2002 y el
Reglamento para el Funcionamiento del Fondo de Contingencias adoptado mediante la Primera
Resolucion dictada por la Junta Monetaria en fecha 6 de noviembre del 2003, autoriza al Banco
Central de la Repuiblica Dominicana a cobrar a las entidades de intermediacién financiera los aportes
trimestrales para el Fondo de Contingencia. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el gasto por este
concepto fue de RD$2,381,011 y RD$1,769,055, respectivamente, y se encuentra registrado en el
renglon de gastos operativos en el estado de resultados-base regulada que se acompafia. El gasto por
éste concepto para el afio 2018 es por un monto estimado de RD$3,325,621.
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~ Fondo de consolidacién bancaria:

Para la implementacién del Programa Excepcional de Prevencion del Riesgo para las Entidades de
Intermediacién Financiera de la Ley 92-04, el Banco Central de la Republica Dominicana creé el
Fondo de Consolidacién Bancaria (FCB), con el proposito de proteger a los depositantes y evitar
riesgo sistémico. El FCB se constituye con aportes obligatorios de las entidades de informacién
financiera y otras fuentes segun lo establece esta Ley. Tales aportes se calculan sobre el total de las
captaciones del publico con una tasa anual minima del 0.17% pagadera de forma trimestral. Al 31
de diciembre del 2017 y 2016 el gasto por éste concepto fue de RD$2,673,580 y RD$2,160,631,
respectivamente y se encuentran registrados en el renglon de gastos operativos en el estado de
resultados-base regulada que se acompaiia. El gasto por éste concepto para el afio 2018 es por un
monto estimado de RD$3,393,660.

-~ Acuerdos de alquiler de inmuebles:

El Banco tiene suscrito varios contratos de alquiler mediante los cuales se arriendan diferentes
propiedades para uso de su oficina principal en Santo Domingo, sucursales y agencias del mismo.
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el Banco ha realizado pagos por concepto de éstos contratos de
alquileres por aproximadamente RD$16,157,118 y RD$14,188,751, respectivamente, los cuales se
encuentran registrados dentro del renglén de los gastos operativos en el estado de resultados-base
regulada que se acompaiia.

29. Cuentas de orden

Las cuentas de orden estan compuestas de la siguiente forma:

2017 2016

RDS$ RDS$
Garantias en poder de la institucién 12,870,320,764 11,445,969,003
Cuentas castigadas 97,210,956 75,622,705
Rendimientos en suspenso 498,148 700,015
Otras cuentas de orden 8,711,196,783 6,959,023,061
21,679,226,651 18,481,314,784
Cuentas de orden acreedoras por contraparte (21,679,226,651) (18,481,314,784)
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30. Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros consisten de:

2017 2016
Ingresos financieros RDS RDS
Por cartera de créditos:
Por créditos comerciales 23,461,641 26,796,726
Por créditos de consumo 441,060,340 375,557,595
Por créditos hipotecarios 585,763 861,129
Subtotal 465,107,744 403,215,450
Por inversiones:
Ingresos por inversiones en otros instrumentos
de deuda 1,582,606 2,483,623
Subtotal 1,582,606 2,483,623
Total 466,690,350 405,699,073
Gastos financieros
Por valores en poder el pibico (161,037,925) (135,658,827)
Por financiamientos obtenidos (27,458,934) (22,362,183)
(188,496,859) (158,021,010)
31. Otros ingresos (gastos) operacionales
Los otros ingresos (gastos) operacionales consisten de:
2017 2016
RD$ RD$
Ingresos Diversos
Ingresos por disponibilidades 133,626 117,535
Otros ingresos operacionales diversos 93,068,822 74,906,404
Total 93,202,448 75,023,939
Otros gastos operacionales
Comisiones por servicios (3,239,057) (3,484,307)
Gastos Diversos
Otros gastos operacionales diversos (31,209,167) (24,381,302)
Total (34,448,224) (27,865,609)
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32. Otros ingresos (gastos)

Los otros ingresos (gastos) consisten de:

2017 2016
RD$ RD§
Otros ingresos
Recuperacién de activos castigados 6,373,347 3,982,663
Disminucién de provisiones por activos
riesgosos - 2,886,221
Ganancia por venta de bienes recibidos en
recuperacion de créditos 771,277 3,189,613
Ganancia en venta de propiedad, muebles
y equipos 479,466 22,542
Otros ingresos 6,197,284 5,307,014
Total 13,821,374 15,388,053
Otros gastos
Gastos por bienes recibidos en recuperacion
de créditos (20,110,084) (10,580,292)
Pérdidas por ventas de bienes recibidos en
recuperacién de créditos (9,076,658) (10,548,446)
Otros gastos (3,906,014) (2,267,169)
Total (33,092,756) (23,395,907)
(19,271,382) (8,007,854)
33. Remuneraciones y beneficios sociales
Las remuneraciones y beneficios sociales consisten de:
2017 2016
~ Concepto RD$ RD3
Sueldos, salarios y participaciones en beneficios (a) - (86,157,473) (82,828,783)
Seguros sociales (4,833,665) (4,843,750)
Contribuciones a planes de pensiones (5,186,636) (4,517,418)
Otros gastos de personal (a) (8,595,115) (10,306,659)
(104,772,889) (102,496,610)

(a) De este importe al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un monto aproximado de RD$33,179,571 y
RD$21,644,751, respectivamente, corresponde a retribucién a personal directivo. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 el Banco tenia una estructura de personal promedio de 102 y 104
empleados, respectivamente.
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Otros Gastos Operativos

Los otros gastos operativos consisten de:

2017 2016
RD$ RD$

Servicios contratados 23,930,194 20,451,655
Depreciacién y amortizacion de activos 6,016,345 5,820,562
Teléfono, telex y fax 6,311,716 5,843,068
Combustible y otros traslados 6,419,909 6,215,970
Seguros sobre activos 1,626,980 1,567,144
Mantenimiento y servicios 6,164,446 6,243,292
Arrendamiento de inmueble 16,157,118 14,188,751
Gastos legales 1,395,531 821,949
Aportes a la SIB 4,021,654 3,378,255
Gastos de impuestos no deducibles 2,549,474 1,066,429
Aportes al fondo de contingencia 2,381,011 1,769,055
Aportes al fondo de consolidacién 2,673,580 2,160,631
Otros 18,868,757 15,213,076

98,516,715 84,739,837

35. Evaluacién de riesgos
Los riesgos a los que esta expuesto el Banco son los siguientes:
Riesgo de tasas de interés
En Moneda En Moneda En Moneda En Moneda
Nacional Extranjera Nacional Extranjera
2017 2017 2016 2016

Activos sensibles a tasas 2,447,280,905 - 2,033,450,953 -
Pasivos sensibles a tasas (2,001,072,072) - (1,677,516,824) -
Posicién neta 446,208,833 - 355,934,129 -

Exposicion a tasa de interés 6,036,606

- El Banco no presenta riesgo de tasas de interés en monedas extranjeras, ya que no tiene
transacciones en monedas extranjeras.
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Riesgo de liquidez

Vencimiento Activos y Pasivos
Activos
Fondos disponibles
Cartera de crédito
Cuentas por cobrar *
Total Activos
Pasivos
Fondos tomados a préstamos
Valores en circulacién
Otros Pasivos **
Total Pasivos
Posicién Neta

Vencimiento Activos y Pasivos
Activos
Fondos disponibles
Cartera de crédito
Cuentas por cobrar *
Total Activos
Pasivos
Fondos tomados a préstamos
Valores en circulacién
Otros Pasivos **
Total Pasivos
Posicién Neta

*Presentan las operaciones que representan un derecho de cobro para la entidad.

2017
De 31 hasta De 91 hasta Dela Mis de
Hasta 30 dias 90 dias un afio 5 afios 5 afios Total
314,879,533 - - - - 314,879,533
106,803,149 115,731,294 460,330,217 1,722,044,713 29,320,698 2,434,230,071
2,404,398 31,409,339 - - 1,922,005 35,735,742
424,087,080 147,140,633 460,330,217 1,722,044,713 31,242,703 2,784,845,346
- - - 230,000,000 - 230,000,000
61,377,592 168,358,721 1,069,679,602 471,656,157 - 1,771,072,072
22,140,659 120,511,577 24,745,706 167,397,942
83,518,251 288,870,298  1,069,679,602 701,656,157 24,745,706 2,168,470,014
340,568,829 (141,729,665)  (609,349,385) 1,020,388,556 6,496,997 616,375,332
2016
De 31 hasta De 91 hasta Dela Mas de

Hasta 30 dias 90 dias un afio 5 afios 5 afios Total
251,329,990 - - - - 251,329,990
96,724,904 93,240,191 392,024,819  1,457,056,950 26,412,053  2,065,458,917
2,373,068 30,855,004 - - - 33,228,072
350,427,962 124,095,195 392,024,819 1,457,056,950 26,412,053  2,350,016,979
- - 235,000,000 - - 235,000,000
52,579,261 168,017,647 916,789,795 305,130,121 - 1,442,516,824
14,784,508 11,508,353 67,682,229 - 22,029,889 116,004,979
67,363,769 179,526,000 1,219,472,024 305,130,121 22,029,889  1,793,521,803

283,064,193 (55.430,805) _ (827,447,205) 1,151,926,829 4,382,164 556,495,176

**Presentan las operaciones que representan una obligacién para la entidad.

Razén de liquidez

La razén de liquidez ajustada es igual a los activos corrientes disponibles para cubrir el méximo de
los pasivos corrientes a vencer en un tiempo determinado, acorde con lo establecido en el Reglamento
de Riesgo de Liquidez del 29 de marzo del 2005.
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A continuacion se presenta un detalle de la razon de liquidez:

En moneda En moneda En moneda En moneda
nacional extranjera nacional extranjera
2017 2017 2016 2016
Razén de liguidez
A 15 dias ajustada 381% - 451% -
A 30 dias ajustada 302% - 397% -
A 60 dias ajustada 296% . 398% -
A 90 dias ajustada 303% - 396% -
Posicién de liquidez
A 15 dias ajustada 186,601,202 - 137,445,276 -
A 30 dias ajustada 206,672,984 - 168,276,413 -
A 60 dias ajustada 271,198,830 - 232,543,663 -
A 90 dias ajustada 340,481,772 - 291,443,645 -
Global (meses) 29.18 - 30.54 -
36. Valor razonable de los instrumentos financieros
Un detalle del valor razonable de los instrumentos financieros consiste en:
Valor en Valor de Valor en Yalor de
Libros Mercado Libros Mercado
2017 2017 2016 2016
Activos financieros:
- Fondos disponibles 314,879,533 314,879,533 251,329,990 251,329,990
- Cartera de créditos (a) 2,392,344,134 N/D 2,033,450,953 N/D
2,707,233,667 N/D 2,284,780,943 N/D
Pasivos:
- Obligaciones con el publico (a) 230,000,000 N/D 235,000,000 N/D
- Valores en circulacién (a) 1,771,072,072 N/D 1,442,516,824 N/D
2,001,072,072 N/D 1,677,516,824 N/D
N/D - No Disponible
(a) En la Repiliblica Dominicana no existen indicadores de mercado que permitan obtener
informacién adecuada para medir de manera razonable el valor de mercado de estos activos y
pasivos financieros.
38. Operaciones con Partes Vinculadas

Los créditos a partes vinculadas estin sujetos a los limites establecidos por las regulaciones
bancarias e indicados en la Nota 27 de relaciones técnicas. '
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Las operaciones y saldos mas importantes con partes vinculadas a la administracién segiin el
criterio establecido en el Reglamento sobre Limites de Créditos a Partes Vinculadas son:

Créditos Créditos Garantias
Vigentes Vencidos Total Reales
RDS RDS RDS RDS
2017 79,367,953 - 79,367,953 60,515,700
2016 75,199,590 192,641 75,392,231 29,635,939

Otras operaciones con partes vinculadas

2017 2016
Otros saldos con relacionados (a):
Depésitos a plazos 879,537,329 785,685,116
Ingresos: .
Intereses y comisiones por créditos 10,725,204 10,889,148
Gastos:
Intereses por captaciones: 90,074,980 74,274,315

a) Estas operaciones con partes vinculadas se realizan en condiciones normales de mercado.

39.  Fondo de pensiones y jubilaciones

El Banco est4 aportando a un plan de pensiones y retiros para todo el personal, el cual consiste en
retener a los empleados el monto establecido en la ley y los aportes realizados por la institucion
se reconocen como gastos cuando se devengan. El importe pagado por la institucién para los afios
2017 y 2016 fue de RD$4,693,064 y RD$4,517,418. Los funcionarios y empleados del banco
estan afiliados principalmente en la Administradora de Fondos AFP Popular. A la edad de retiro
el empleado recibe el monto de los aportes realizados por el empleador y por el mismo empleado,
mas el rendimiento.



BANCO DE AHORRO Y CREDITO CONFISA, S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2017 y 2016
(Valores expresados en RD pesos)

40. Transacciones No Monetarias

Las transacciones no monetarias fueron:

2017 2016
RD$ RD$
Castigos de préstamos y rendimientos contra provision 20,802,320 23,756,805
Transferencia a provisién de cartera de crédito - 1,110,352
Transferencia a provisién de rendimientos por cobrar
a cartera - 65,129
Transferencia de provisién de inversiones 2,148,333 93,342
Transferencia de provisién de rendimientos a
bienes recibidos en recuperacion de créditos 715,990 1,082,139
Transferencia de cartera a bienes recibidos
en recuperacion de créditos 82,158,984 4,988,435
Dividendos capitalizados 49,278,400 37,095,700
Constitucién de provision cartera de créditos 26,071,670 17,238,719
Constitucion de provisién rendimientos por cobrar 10,913,687 9,226,394
Constitucién de provisién bienes adjudicados 577,127 712,042
Constitucién de provision inversiones - 25,880
Liberacién de provisiones en rendimientos por cobrar - 2,886,221

41. Hechos Posteriores al Cierre

Posterior a la fecha de cierre del 31 de diciembre del 2017, mediante Acta de Asamblea Extraordinaria
de fecha 26 de febrero del 2018, el Banco designé al Sefior Maireni Bournigal como presidente del
Banco.

42. Otras Revelaciones
Requerimiento Encaje Legal:

Mediante la Primera Resolucién de la Junta Monetaria, de fecha 27 de julio del 2017, se autoriza al
Banco Central de la Repiblica Dominicana a disminuir el coeficiente de Encaje Legal en Moneda
Nacional en 2.2% del pasivo sujeto a encaje legal, para todos los tipos de entidades de intermediacién
financiera integrado en un 100% (cien porciento) en efectivo en la cuenta regular en el Banco Central de
la Republica Dominicana. Esta disposicién entr6 en vigencia a partir del 1ro. de agosto del afio 2017.

43. Notas requeridas por la Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana:

Mediante Resolucién No. 12-2001 de la Superintendencia de Bancos de la Repiblica Dominicana, se
establecen las notas minimas que los estados financieros deben incluir. Al 31 de diciembre del 2017 y
20186, las siguientes notas no se incluyen, porque las mismas no aplican:

Nota 3 - Cambios en las politicas contables.
Nota 4 - Transacciones en moneda extranjera.
Nota 6 - Fondos interbancarios.

Nota 7 - Inversiones en valores.
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BANCO DE AHORRO Y CREDITO CONFISA, S. A.
Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2017 y 2016
(Valores expresados en RD pesos)

Nota 9 - Aceptaciones interbancarias.
Nota 12 - Inversiones en acciones.
Nota 16 - Obligaciones con el publico.

Nota 17 - Depésitos de instituciones financieras del pais y del exterior.

Nota 21 - Obligaciones subordinadas.

Nota 22 - Reservas técnicas.

Nota 23 - Responsabilidades.

Nota 24 - Reaseguros.

Nota 34 - Utilidad por acciones.

Nota 37 - Informacién financiera por segmentos.
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AL 31 DE MARZO DEL

67084 Valores en RD$
2018 2017
ACTIVOS
Fondos Disponibles
Caja 600,000 599,000
Banco Ceniral 196,555,643 206,217,013
Bancos del pais 60,493 485 25,814,423
Otras disponibilidades 794,443 3422352
258,443,571 232,972,688
Inversiones
Oftras inversiones en instrumentos de deuda 90,000,000 -
Rendimientos por cobrar - -
Provision para inversiones - -
90,000,000 -

Carfera de Crédifos

Vigente 2,437,838,546 2,001,948,461
Vencida 29,520,204 23,539,251
Rendimientos por cobrar 40,621,143 30,639,076
Provisiones para créditos (50,598,176} (33,766,526)
2,457,381,717 2,022,360,262
Cucntas por Cobrar
Cuentas por cobrar 32,285,662 26,258,758
32,285,662 26,258,738
Bienes Recibidos en Recuperacion de Créditos
Bienes recibidos en recuperacién de créditos 34,249,873 34,673,058
Provision por bienes recibidos en recuperacién de créditos (28,804,309 (30,735,700}
5,445,564 3,937,358
Propiedad, Muebles y Equipos
Propiedad, muebles y equipos 48,389,355 48,770,434
Depreciacién acumulada (22,266,492) (26,176,096
26,122,863 22,594,338
Ofros Activos
Cargos diferidos 10,676,672 11,970,446
Activos diversos 2,346,734 92,458
13,023,406 12,062,904

TOTAL DE ACTIVOS

2,882,70:2,783

2,320,186,308

Cuentas de orden 22,179,231,079 19,174,440,051

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Fondos Tomados a Préstamos

De instituciones financieras del pais - 235,000,000
- 235,000,000

Valores en Circulacidn
Titlos y valares
Intereses por pagar

2,107,407,802

1,420,007,529

Otros Pasivos

TOTAL PASIVOS

Patrimonio Neto
Capilal pagado

2,107,407,802
150,575,270

2,257,983,072

526,558,800

1,420,007,529
99,065,437

1,754,072,966

477,280,400

Otras reservas patrimoniales 27,873,261 25,138,404
Resultados acumulados de ejercicios anteriores 51,963,850 40,278,434
Resulhados del gjercicio 18,323,800 14,416,104
TOTAL PATRIMONIQO NETO 624,719,711 566,113,342
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2,882,702,783 2,320,186,308

Cuentas de orden

(22,179,231,079)

%

i .

Vs Do

vestre Aybar Mota
Vicepresidente Ejecutivo

Maireni Bournigal Redondo S
Presidente

Pégina 1

(19,174,440,051)

03t

Gianna Biez k
Subgerente de Comabilidad
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2018 2017
Ingresos financicros
Intereses y comisiones por crédita 129,068,709 110,734,589
[ntereses por inversiones 539,075 246,257
129,607,784 110,980,846
Gasfos financieros
Intereses por caplaciones (50,569,159) (38,004,245)
Intereses y cormnisiones por financiamientos (1,967,084) {7,393,504)
(52,536,243) {45,397,749)
MARGEN FINANCIERO BRUTO 77,071,541 65,583,097
Provisiones para cartera de créditos (6,067,674) (5,814,147
Provision para inversiones - -
(6,067,674} (5,814,147)
MARGEN FINANCIERO NETOQ 71,003,867 59,768,950
Otros ingresos operacionales
Ingresos diversos 25,749,094 21,498,758
25,749,094 21,498,758
Otros gastos operacionales
Comisiones por servicios (690,349) {568,804)
Gastos diversos (6,237,318) (5,838,813)
(6,927,667) (6,407,617)
Gastos operativos
Sueldos y compensaciones al personal (29,423,926} (26,624,032)
Servicios a terceros (5,164,363) (5,983,764)
Depreciacién y amortizaciones {1,303,515) (1,264,639)
Otras provisiones (3,035,003) (2,507,480)
Otros gaslos (20,367,261) (16,005,482}
(59,294,068) (52,385,417)
RESULTADO OPERACIONAL 30,531,226 22,474 674
Otros ingresos (gastos)
Otros ingresos 3,015,234 3,026,851
Otros gastos {8,443,363) (5,753,437)
(5,430,129) (2,726,586)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 25,101,097 19,748,088
Impuesto sobre la renta (6,777,297 (5,331,984)

RESULTADO DEL EJERCICIO / 18,323,800 14,416,104
k P .
— o E)&,)

Silvestre Aybar Mota Gianna Biez .
cepresidente Ejecutivo Subgerente de Contabilidad

Maireni Bourrigal Redonda
Presidente

Pagina 1
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FECHA
OPERACIONES 2018 2017

Efectivo por actividades de operacién

Intereses y comisiones a cobrar por créditas

Otros ingresos financieros a cobrar

Ingreses Financiercs por Inversiones

Otros ingresos operacionales a cobrar

Intareses a pagar por caplaciones

Interases y comisiones a pagar por financiamientes
Gastos generales y administralivos @ pagar

Otros gastos operacionales a pagar

Impuesto sobre la renta a pagar

Cobros (Pagos) diversos por aclividades de operacion

129,068,709.63
539.075.26
27,376,472.91
(50,569,157.86)
{1,967,084.09)
(34,588,288 .63)
(34,613,905.84)

{11,938,833.58)

110,734,588.38

246,257 48
23,824,005.86
{38,004,244.54)

(7,392,503 .66)
(32.607,796.13)
{25,240,269.27)

{10,384,368.52)

Efectivo neto provisto (a usar} par las actividades de operacién

Efectivo por aclividades de inversion
Inversiones a aperurar
Inversiones a liquidar
En e! Banco Gentral de la Replblica Dominicana
En instituciones financieras del pais
Otras inversiones
Crédilos a otargar
Interbancadics Otorgados
Créditos a cobrar
Crédilos Ay B
Créditos C
Crédites Dy E
Interbancaros Cobradoes
Adquisicién de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venta de propiedad, muebles y equipos
Producto de la venia de bienes recibidos en recuperacion de créditos

Efectivo neto provisto {a usar) en actividades de inversién

Efectivo por actlvidades de Financiamiento
Caplaciones a recibir

Caplaciones a devalver

Operaciones de fondos a tomar prestados
Intesbancarios Recibidos

Operaciones de fondos a pagar
Interbancarios Pagados

Aportes de Capital a recibir

Dividendos a pagar v otros pagos a los accionistas
Compra de divisas en efectivo

Venta de divisas en efectivo

AUMENTO (DISMINUCION} NETQ EN EL EFECTIVO

EFECTIVO AL INICIO DEL TRIMESTRE
lEFECTIVO AL FINAL DEL TRIMESTRE

Efectivo neto pravisto (a usar) por las actividades de financiamiento

23,306,887.80

(3.917,800,000.00)
3.827,800,000.00
3,827,800,000.00

(387,828,468.30)

276,297.313.91
251,264,209.22
22,829,455 80
2,203,548.89

(6,331,818.33)
21,306,747.43
{186.,556,225.29)
794,987 651.25
(458,651,921.41)
(230,060,000.00)
2,734,857.00
(2,257,310.99)

106,813,275.85

{56,435,861.64)

314,879,633.09
256,443,671.45

VP Ejecutivo

21,174,609.58

{1,625.700,000.00)
1,625,700,000.00
1,625,700,000.00

(278,596,454.39)
250,981,735.65
233,262,746.74

17,111,268.72
607.720.19

(3,930,463 34)

15,628,760.85

115,916.421.13)

134,316,888.39
(156,826,183.92)
35,509,652.30

(35.,500,652.30)

2,593,586.00
(3,699,851.04)

{23,615,550.57)

(18,357,302.12)

251,329,990.71
232,972,668.59
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AL 31 DE MARZO DEL 2018
Valores RD$
Resultades
Acumulados de

Otras Reservas Ejercicios Resultado del
Capital Pagado Patrimoniales Anteriores Ejercicio Total Patrimonio
Saldos al 1 de enero de 2018 526,558,800 27,873,261 1,575 51,962,275 606,395,911
Transferencias a resultados acumutados - - - - -
Capitalizacién de utilidades - - -
Transferencia a reserva legal - - - - -
Resultade del gjercicio - i /’f - 18,323,800 18,323,800
Saldos al 31 de marzo de 2018 526,558,800 A27 973881, 1,575 70,286,075 624,719,711

' &5
kfl"-ﬁ'im'{k_- O [

Maireni Bournigal Redondo
Presidente

Vicepresidente Ejecutivo
-

Gianna Biez

"\}.

Subgerente de Contabilidad



FellerRate

Calificadora

de Riesgo
Jun. 2018 Jul. 2018

Solvencia BBB+ BBB+
Perspectivas Estables Estables

*[etalle e las calificaciones en Anexo

Resumen financiero

(En millones de pesos de cada perfodo)

Dic. 16  Dic. 17 May. 18
Activos Totales 2345 2775 2901
Colocaciones vigentes netas 2012 2.367 2430
Inversiones - - -
Pasivos exigibles 1.678 2.001 2146
Patrimonio Neto 552 606 641
Margen finan. total (MFT) 295 337 161
Provisiones por riesgo 17 27 7
Gastos operativos (GO) 197 215 9
Resultado antes de imp. (RAI) 72 76 47

Fuente: Informacitn financiera elaborada por Feller Rate en base
a reportes publicedos por fa Superintendencia de Bancos (SIB) al

18 de julla de 2018
Indicadores Relevantes !

13.6% 13.2% 136%

8% 84% 5 1o

© 3% go 40%

0,8% 1.0% 0 8%

MFT / Activos Gto. Prov/ Go./Activas RAl/ Activos
Activos
@
®Dic.2016 ®Dic.2017 = May.2018
{1} Indicadores sotve aclivus totsles promedio. {2) lndicadores a

mayo de 2118 38§ ntan anualizados

Respaldo Patrimonial

Dic. 16  Dic. 17 May. 18
indice de Solvencia (" 24% 5% 21,3%
Pasivo exigible / Patrimonio 30ve 33w 33w

(1) Palnmonio técnico ajustado sobre achives ponderados por

NESG0.

Perfil Crediticio Individual

‘ ool |8

Principales Factores Evaluados ® E . 3
38 8%
2 =23 & =

Perfil de negocios

Capacidad de generacion

Respaldo patrimonial

Perfil de riesgos

Fondeo y liquidez

Otros factores considerados en la calificacion FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

No considera otro factor adicional al perfil
crediticio individual

Maria Soledad Rivera
msoledad.rivera@feller-rate.cl
(562) 2757-0452

Analistas:

BANCO DE AHORRO Y CREDITO CONFISA S.A.

Superintendencia del
Mercado de Valores RD
Recepcion de Documento

El

‘ Dominicana

Caificacion Ge "e€30
2018-07-20 03:08
03-2018-001906-01

Fundamentos

La calificacién asignada a la solvencia de
Banco de Ahorro y Crédito Confisa, S.A.
responde a su adecuada capacidad de
generacidn y respaldo patrimonial, junto con
un perfil de negocios, perfil de riesgo y fondeo
y liquidez moderados.

Banco Confisa es un banco de ahorro y crédito
de tamaiio pequefio en el sistema financiero,
orientado a las operaciones de créditos de
consumo. Especificamente, la financiacién de
vehiculos usados para personas naturales de
ingresos medios-bajos que no atiende la
banca multiple. La entidad compite con otros
bancos de ahorro y crédito en base al
conocimiento especialista, calidad y agilidad
en el servicio. En este dmbito de negocios,
Banco Confisa es un actor de tamafo
relevante en su nicho, con una posicion de
mercado a mayo de 2018 de 23,8% dentro de
los bancos de ahorro y crédito y de 12,7% del
total del sistema financiero.

La estrategia de Banco Confisa esta basada en
los pilares de productividad, control y
rentabilidad. El objetivo principal es lograr una
mayor rentabilidad a través de niveles de
intermediacién mas altos, reducciéon de costos
y control operacional. El modelo de venta del
banco estd conformado por tres canales
principales, su red de sucursales y plataforma
comercial, los negocios derivados desde los
distribuidores automotrices y la presencia en
ferias de venta de vehiculos.

En lnea con su modelo de negocios, las
colocaciones netas han representado la mayor
parte de los activos totales, con un 83,4% a
mayo de 2018. A la misma fecha, la cartera de
créditos en términos brutos alcanzaba los
$2.503 millones y estaba concentrada en
créditos de consumo en moneda local, donde
un 90,5% de éstos correspondia a préstamos
personales para vehiculos usados.

Los ingresos y comisiones por créditos han
representado un alto porcentaje de los
ingresos totales, con un 99,5% a mayo de
2018. Aungue el margen se ha mantenido
relativamente estable, la mayor actividad
comercial en los Ultimos afos, junto con una

Fortalezas
» Adecuada capacidad de generacién que se
traduce en buenos indicadores de rentabilidad.

> Alto nivel de capitalizacién y compromiso de los
accionistas.

> Peffil de riesgos favorecido por una acotada
cartera vencida y holgada cobertura, ademas de
una alta atomizacién de cartera.

=]

=i

INFORME TRIMESTRAL
JULIO 2018

mayor  competencia y una relativa
concentracion de plazas de colocacién (ferias
automotrices) han llevado a menores spreads.

La relativa estabilidad de los méargenes
operacionales del banco, junto a las mejoras
en eficiencia y al controlado gasto en
provisiones, entregan un retorno sobre activos
totales promedio alto y en linea con la
industria. A mayo de 2018, la rentabilidad
medida como resultado antes de impuesto
sobre activos totales promedio alcanzd un
4,0% (anualizada).

Banco Confisa mantiene una sélida posicion
patrimonial y un bajo nivel de endeudamiento.
A mayo de 2018, el indice de solvencia fue de
21,3%, muy por sobre el limite reglamentario y
superior al exhibido por la industria. E!
endeudamiento fue similar al sistema,
alcanzando a mayo de 2018, pasivos totales
sobre patrimonio de 3,3 veces.

La entidad posee una gestion de riesgos
acorde con la naturaleza de su negocio. A
mayo de 2018, la cartera vencida en relacion a
las colocaciones se situaba en 1,0% y la
cobertura de provisiones medida sobre
cartera vencida mayor a 30 dias alcanzaba 1,8
veces, indicadores mejores a los exhibidos por
la industria  (3,7% vy 1,2  veces,
respectivamente).

El banco tiene una baja diversificaciéon de
fuentes de financiamiento, concentradas en
valores en circulacién, 95% del pasivo a mayo
de 2018. No obstante, de acuerdo a los planes
de la administracion de diversificar las fuentes
de financiamiento, la entidad cuenta con un
programa de bonos corporativos por un
monto de $300 millones a cinco anos, donde
ya han sido colocados $250 millones.

Perspectivas: Estables

Las perspectivas incorporan la sélida base
patrimonial, la buena posicién de mercado y
los riesgos controlados que ha mantenido el
banco.

Feller Rate espera que la entidad vaya
expandiendo su actividad, con niveles de
riesgo acotados, junto con la maximizacién de
|la eficiencia de su estructura organizacional.

Riesgos

» Negocio concentrado en créditos automotrices
con clientes expuestos a los ciclos econémicos.

> Baja diversificacion  de de
financiamiento.

fuentes

» Tamarfio pequefio dentro del sistema financiero.

www . feller-rate.com.do
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ANEXOS

Fe"er' Rate BANCO DE AHORRO Y CREDITO CONFISA S.A.

Calificadora
de Riesgo Dominicana INFORME TRIMESTRAL — JULIO 2018

Jul.10 Nov.12 Ene.13 Abr.14 Abr.15 Jun.16 May.17 Oct.17 Ene.18 Abr.18 Jun.18 Jul.18

Solvencia () BBB- BBB- BBB- BBB BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+
Perspectivas Estables  Estables  Estables  Estables  Estables  Estables  Estables Estables  Estables  Estables  Estables  Estables
DPhastalafio  Categoria3 Categoria3 Categoria 3 Categoria 3 Categoria2 Categoria2 Categoria2 Categoria2 Categoria2 Categoria2 Categoria2 Categoria 2:
Ef:)a T BBB- BBB- BBB- BBB BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+
Cnich - . - - . . BBB+  BBB+  BBB+  BBB+  BBB+  BBB+

Corporativos
Caiificaciones de rlesgo Liorgadas en escala nacional de Repubiica Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferercias de ningun tipo. En caso de existir privilegios, coma aquellos establecidos en e! articulo 63 de fa
Ley Menelarla y Financiera, los instrumentos que no edquicran dicha condicidn se considerardn subortinados. (2) Incluye los siguientes instrumentos cuyos numeros de registio son: i) SIVEM-112 registrado et 20 de
sepliembre de 2017,

Las clasificaciones de nesgo de Feller Rate no conslituyen. en ningun caso, una recomendacion para comprér, vender o mantener urt determinado instrumento. El andlisis no es & resultado de una auditoria practicada af
emiser, sino que se basa en informacién pitiica remitida a la Superintendencia de Valores o a la Superintandentia de Bancos y en agueila que voluntariamente aportd ef emisor, no siendo responsabllidad de la
clasificadora la verificaciin de la auterdicidad de la misma.

La infermacion presentada en estos analisis proviene de fuentes consideradas aftsmente confiatles. Sin embargo, dada la posibilided de emor humano 0 mecanico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la
infamacién y, por o tanto, no se hace responsable de emures u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con & emplec de esa informacion. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciacion de la
solvencia de la empresa y de Jos fitulos que ella emits, consideranda la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términas y plazos pactados.

www.feller-rate.com.do 2
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BANCO CONFISA

OE AMQRRG Y CREDITQ, SA

AVISO DE COLOCACION PRIMARIA

Valido para la Cuarta Emisién del Programa de Emisiones de Bonos Corporativos

RNC 1-01-09009-1
Tel: 809-227-1066

Calle Francisce Prats Ramirez No.149, esquina Calle Manuel de Jesus Troncoso, Ensanche Piantini,
Santo Domingo, Republica Dominicana

Programa de Emisiones de Bonos Corporativos autorizados mediante Acta de fecha 22 de Agosto de 2016 de la Asamblea
General Extraordinaria de Accionistas de Bance de Ahorro y Crédito Confisa, S.A., aprobado mediante la Cuarta Resolucién
del Consejo Nacional de Valores de fecha doce (12} de septiembre de 2017, inscrito en el Registro del Mercado de Valores y
Productos bajo el No. SIVEM-112 e inscrito en la Bolsa de Valores de la Republica Dominicana (BVRD) conforme a la

autorizacion No. BV1710-BC0070.

Entidad Emisora

Banco de Aherro vy Crédito CONFISA S.A., inscrito como Emisor en el
Registro del Mercado de Valores y Productos bajo el nldmero SIVEV-051.

Calificaciéon de Riesgo

i
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El Emisor y el Programa de Emisiones han sido calificados a largo plazo
BBB+ por Feller Rate, S.R.L. en Julio 2018.
Significado de |a Calificacion al Emisor:

Solvencia; Corresponde a aquellas entidades con una suficiente capacidad de
pago de sus obligaciones en los términos y plazos pactados, pero ésta es

usceptible de debilitarse ante posibles cambios en la entidad, en |a industriz a
Eue pertenece o en la economia.

Significado de |a Calificacion al Programa de Emisiones:

BBB. Instrumentos con una suficiente capacidad de pago del capital e intereses
en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante
posibles cambios en el emisor, en la industria 8 que pertenece o en la
economia. Para las categorias de riesgo entre AA y B, FELLER RATE utiliza la
nomenclatura (+) y (-}, para mostrar posiciones relativas dentro de las
principales categorias.

Tipo de Instrumento

Bonos Corporativos.

Monto del Programa de Emisiones

Hasta Trescientos Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 {(DOP
300,000,000.00).

Monto Ofertado de la Cuarta Emision

Cincuenta Millones de Pesos Dominicanos con 00/100 (DOP 50,000,000.00)

Modalidad de Colocacién Primaria

Colocacion Primaria con base en Mejores Esfuerzos

Garantia de los Bonos Corporativos

El Programa de Emisiones de Bonos Corporatives no contara con una garantia
especifica, sino una acreencia quirografaria, poseyendo el Obligacionista una
prenda comun sobre la totalidad del patrimonio det Emisor. Estos Bonos no se
consideran como depdsitos, de modo que no tienen derecho a la garantia
establecida en el Articulo 64, literal c) de [a Ley Monetaria y Financiera.

Destinatarios

Los Bonos Corporativos tendran como destinatarios al publico en general,
inversionistas nacionales © extranjeros, incluyendo a los pequefos
inversionistas.

Denominacién Unitaria

DOP 1.00 {(Un Peso Dominicano con 00/100).

Monto Minimo de Inversion

DOP 1,000.00 (Mil Pesos Dominicanos con 00/100).

Inversionistas

Valor Maximo de Inversién para Pequeios

Quinientos Setenta y Dos Mil Ciento Noventa y Cinco Pesos Dominicanos
con Cincuenta y Cuatro Centavos (DOP 572,195.54)

Valor Maximo de Inversion para el Publico

Para la Cuarta Emision no habra valor méaximo de inversién para el
Pablico en General. El valor maximo a demandar por parte del

en General inversionista serd el monto que esté disponible al momento de realizar la
oferta de suscripcion.

Tasa de Interés Fija Anual en Pesos

Dominicanos y Tasa Efectiva de [9.35%

Rendimiento de la Cuarta Emision

Precio de Colocacion Primaria A la par.

[Periodicidad de Pago de los Intereses
{Base Actual/365 dias)

Pagadero Mensual

Vencimiento de los Bonos Corporativos
de la Cuarta Emisién

20 de agosto de 2021 (3 afios)

Opcidn de Pago Anticipado

El Emisor tendra el derecho de pagar de forma anticipada al vencimiento de los
Bonos el valar total, del monto colocadeo de la Cuarta Emisién. Este derecho
podra ser ejercido una vez transcurrido el Primer (ier.) afo después de la
Fecha de Emision de log Bonos de esta Emisidn, con un preaviso a los
inversionistas y al Representante de la Masa de Obligacionistas, de minimo
treinta (30) dias calendario, ¥y que ademas sera anunciado como minima en un
(1) periddico de circulacidn nacional. Ver acapite 2.1.2.11 del Prospecto
Simplificado de Emision. S

Amortizacion del Capital

A Vencimiento o en |la fecha de redencién anticipada.

Fecha de Emisioén, Fecha de Inicio de
Recepcidn de Ofertas del Piblico en
General e Inicio del Periodo de
Colocacion para la Cuarta Emision

20 de agosto de 2018.

Periodo de Recepcion de Ofertas de
Pequefios Inversionistas para la Cuarta
Emisién

Del 10 al 17 de agosto de 2(18.

Fecha de Finalizacion del Periodo de
Colocacion para la Cuarta Emisién

07 de septiembre de 2018.




Horario de Recepcién de Ofertas de
Pequenaos Inversionistas

partir de la fecha de publicacion del Aviso de Colocacion Primaria y hasta el
dia habil anterior a la fecha de Inicio del Periodo de Colocacién, en horario
establecido por el Agente Colocador y los Intermediarios de Valores
autorizados por ta SIV, excepto el dia habil anterior a la fecha de Inicio del
Periodo de Colocacién de la Emision, enjel horario establecido por la BVRD.

Horario de Recepcion de Ofertas detl
Plbtico en General

A parir de la Fecha de Inicio del Perlodo de Colocacion y Emisién de los
Valores hasta la Fecha de Finalizacion del Periodo de Colocacion Primaria, el
Agente Colocador y los Intermediarios de Valores autorizados por la SIV,
podrén recibir 6rdenes de suscripcién en el horario establecido por cada uno de
ellos, y registrarlas en ef sistema de fa BVRD en el horario establecido por esta
en sus reglas de negociacion.

Horario de Negociacion de la Bolsa de
Valores de la Repablica Dominicana
(BVRD)

El horario establecido por la BVRD.

T |

Medios para Remitir la Oferta

A través del Formulario “Orden de Suscripcion’ disponible en la pagina
www.bhdleonpb.com.do, ¢ en la oficinalde BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A. o
cuatquier Intermediario de Valores, autorizado por ta SIV. Este formularic y
documentos gue al efecto requiere el mismo, relativos a la apertura de su
cuenta de corretaje debera ser completado y depositado directamente en la
oficina del Agente Colocador o remitido al Fax (809) 243-3491 o por correo
electronico info@bhdleonpb.com.do ¢ en las oficinas de cualquier intermediario
de Valores autorizado por la SIV.
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Para cada Emisién, si el valor acumuiado de la suma de las drdenes de
Pequefios Inversionistas recibidas por parte del Agente Colocador y todos los
Intermediarios de Valores autorizados por la SiV, superan el 50% del monto
ofrecido en el presente Aviso de Coldcacion Primaria, la BVRD realizara el
proceso de prorrateo de las Ordenes de Suscripcidn recibidas. A partir de la
notificacion de los resultados por ta BVRD, el Agente Colocador y los
Intermediarios procederan a la confirmacion de las érdenes con los Pequefios
Inversionistas que registraron posturas durante el periodo establecido en el
presente Aviso, de acuerdo al acapite 2 1.6.1.1 del Prospecto Simplificado de
Emision.

Prorrateo para las Ofertas del Plublico en
General

Si la suma de todas las ordenes recibidas por parte de todos los Intermediarios
de Valores supera el monto totat penduente por colocar de la emision, la BVRD
realizard un proceso de prorratec de las 4rdenes ingresadas, exceptuando en
las que el inversionista le haya mdncado al Intermediario de Valores gque la
misma era por el monto total requendo Para mayor informacién ver acapite
2.1.6.1.2 del Prospecto Simplificado de Emision.

——

Notificacion de los Resultados

.
Fecha de Suscripcién o Fecha Valor

Transferencia de los Valores

Representacién del
Programa de Emisiones

|

Después de la adjudicacion en el sistema de la BVRD, de cada dia del periodo
de Colocacion se notificara a los partrcipantes sobre la aceptacion o rechazo
de las ofertas. Ei rechazo de una|Orden de Suscripcién se encuentra
determinado, por la falta de disponibilidad del monto Ofertado (Ver acépite
2.1.6.1 del Prospecto) o por la fdlta de disponibilidad de fondos del
inversionista al momento de la transaccién o por tener la condicion de Orden

inversionista segun su perfil de Jnversromsta no puede asumir el riesgo de los
valores que se le ofrece.

JTotaI al momento del prorrateo, Otra causa de rechazo de una oferta es que el

T, para las ofertas realizadas por los Pequefios Inversionista
T+1, para fas ofertas realizadas por el Rublico en General

. La transferencia de los valores serd mediante anotacidn en cuenta a través de

CEVALDOM, Depésito Centralizado delValores, S.A.

Desmaterializados por medic de anotaciones en cuenta
|

Mecanismo de Suscripcién y
Negociacion

En el mercado primaric a traves dei la Bolsa de Valores de la Republica
Dominicana S.A.

En el mercado secundario a través de la Bolsa de Valores de la Repliblica

Agente de Pago, Administraciéon y
Custodia de Valores

CEVALDOM, Depdsite Centralizado de; Valores, S. A,

Dominicana S.A. vy el mercado extrabursatil.

Representante de la Masa de
Obligacionistas para cada una de las
Emisiones que componen el Programa de
Emisiones

Salas Piantini & Asociados, S.R.L.

Disponibilidad del Prospecto de Emisién

Eente Estructurador y Colocador

En el domicilic y pagina web de: ,

Banco de Ahorro y Crédito Confisa, 5.A. (www.confisa.do)

Bolsa de Valores de la Republica Domlmcana {BVRD) {www.bvrd.com.do}
Superintendencia de Valores de la Republlca Dominicana (SIV}
(www.siv.gov.do)

En el domicilio de BHD Leén Puesto d

é Bolsa, S.A.

BHD Ledn Puesto de Bolsa, S.A, RNC 1-01-56604-3

Miembro de la Bolsa de Valores de Repubhca Dominicana, S.A.

Registro BVRD PB-001; Registro Mercantil 11420SD; Registro del Mercado de
Valores y Productos SVPB 00E6. I

Calle Luis F. Thomen, esq. Winston Churchlll Torre BHD 5to. Piso.

JTel 809-243-3600; y Fax: 809-243-3491. E-mail: info@bhdleonpb.com.do
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